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(w milionach ztotych)

Wstep

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej (odpowiednio ,skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,Grupa PZU")
sporzadzono zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonego przez Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2017 rok.

Okres objety skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do
30 czerwca 2018 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujgcej.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Walutg funkcjonalng spotek z siedzibg na Litwie, totwie i w Szwecji jest euro, spdtek majacych siedzibe na Ukrainie —
hrywna ukrainska, a spotki w Wielkiej Brytanii — funt brytyjski.

Kursy walut

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowigzania — po $rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw — po $redniej arytmetycznej $rednich kurséw
ustalanych przez NBP na daty konczgce kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

1 stycznia — 1 stycznia — .
Waluta 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
euro 4,2395 4,2474 4,3616 4,1709
funt brytyjski 4,8179 nd. 4,9270 4,7001
hrywna ukrainska 0,1324 0,1459 0,1423 0,1236

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy PZU w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Na dzien podpisania skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechaly prowadzenia
jakiegokolwiek istotnego rodzaju dziatalnosci.

Sezonowos$¢ lub cyklicznos$c¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.
Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skréty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nazwy spotek

AAS Balta — Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta.
Alior Bank — Alior Bank SA.
EMC — EMC Instytut Medyczny SA.

Grupa Kapitatowa Alior Banku — Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi: Alior Services sp. z 0.0., Centrum Obrotu
Wierzytelnosciami sp. z 0.0. w likwidacji, Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Alior TFI SA, New Commerce
Services sp. z 0.0., Absource sp. z 0.0., Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Armatura — Armatura Krakdéw SA wraz z jednostkami zaleznymi: Aquaform SA, Aquaform Badprodukte
GmbH, Aquaform Ukraine TOW, Aguaform Romania SRL, Morehome.pl sp. z o0.0.

Grupa Kapitatowa Pekao — Pekao wraz z jednostkami zaleznymi: Pekao Bankiem Hipotecznym SA, Centralnym Domem
Maklerskim Pekao SA, Pekao Leasing sp. z 0.0., Pekao Investment Banking SA, Pekao Faktoring sp. z 0.0., Pekao PTE
w likwidacji, Pekao TFI, Centrum Kart SA, Pekao Financial Services sp. z 0.0., Centrum Bankowosci Bezposredniej sp. z
0.0., Pekao Property SA, FPB — Media sp. z 0.0., Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji, PIM, Xelion.

Link4 — Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.

NZOZ Trzebinia — Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Trzebinia sp. z 0.0.
Pekao — Bank Pekao SA.

Pekao DFE — Pekao Dobrowolny Fundusz Emerytalny.

Pekao OFE — Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny.

Pekao PTE — Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA w likwidacji (dawniej Pekao Pioneer Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA).

Pekao TFI — Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dawniej Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA).

PFR — Polski Fundusz Rozwoju SA.

PFS — Pekao Financial Services sp. z 0.0.

PIM — Pekao Investment Management SA (dawniej Pioneer Pekao Investment Management SA).
PTE PZU — Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

PZU, jednostka dominujgca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.

PZU CO - PZU Centrum Operacji SA.

PZU Ukraina — PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraina Zycie — Pr]JSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

PZU Zycie — Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna.
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TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczenn Wzajemnych.
Xelion — Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.

Pozostate definicje

BFG — Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 — Segmenty
operacyjne.

IBNR — ang. Incurred But Not Reported lub 11 rezerwa — rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2017 rok — roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za 2017 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca
2018 roku.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktore na
30 czerwca 2018 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

NBP — Narodowy Bank Polski.

PGK — Podatkowa Grupa Kapitalowa zawigzana na mocy umowy podpisanej 20 wrzesnia 2017 roku pomiedzy
13 spétkami Grupy PZU: PZU, PZU Zycie, Link4, PZU CO, PZU Pomoc SA, Ogrodowa-Inwestycje, PZU Zdrowie SA, Tulare
Investments sp. z 0.0., Battersby Investments SA, Ipsilon sp. z 0.0., PZU Finanse sp. z 0.0., PZU LAB SA (dawniej
Omicron SA), Omicron Bis SA. PGK powofana zostata na okres 3 lat — od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2020 roku.
Spdtka dominujacy i reprezentujaca PGK jest PZU.

PSR — ustawa o rachunkowosci oraz przepisy wydane na jej podstawie.
RMSR — Rada Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych — rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca 2018 roku.

UKNF — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Ustawa o BFG - ustawa z 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1937 z pdzn. zmianami).

Ustawa o dziatalnoéci ubezpieczeniowej — ustawa z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 999 z p6zn. zmianami).

Ustawa o rachunkowos$ci — ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzn.
zm.).

ZUS — Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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(w milionach ztotych)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

1. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
. P 30 czerwca 30 czerwca
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota | 30 czerwca 30 czerwca 2017 2017
2018 2018 (przeksztatcone)? | (przeksztatcone) v

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 6.1 6 050 11 881 5 838 11 606
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej
przypisanej brutto (285) (336) (214) (307)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 5765 11 545 5624 11 299
ﬁ?tltina stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej (169) (491) (349) (952)
Sktadki zarobione netto 5 596 11 054 5275 10 347
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 848 1673 453 699
Przychody netto z inwestycji 6.3 2 663 5594 1916 3282
y\_lynlk net_t_o z realizacji instrumentow finansowych 6.4 33 99 278 238
i inwestycji
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe i odpisdw z tytutu utraty wartosci 6.5 (403) (838) (316) (539)
instrumentéw finansowych
Zmlanz_a ne’gto wart(_)su godziwej alfty_/wow i 6.6 476 401 (473) 46
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 6.7 310 800 251 530
Odszkodowar_ua, SW|adcz_en|a oraz zmiana stanu (3773) (7 504) (3 587) (7 379)
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,
$wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw 54 159 83 165
techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i $wiadczenia
ubezpieczeniowe netto 6.8 (3719) (7 345) (3504) (7 214)
Koszty z tytutu prowizji i optat 6.9 (182) (353) (112) (189)
Koszty odsetkowe 6.10 (499) (992) (250) (420)
Koszty akwizycji 6.11 (768) (1519) (718) (1412)
Koszty administracyjne 6.11 (1727) (3342) (1174) (2 036)
Pozostate koszty operacyjne 6.12 (895) (2 086) (657) (1175)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1733 3 146 919 2157
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek

. P 1 1 (1) (1)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk brutto 1734 3147 918 2156
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Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (kontynuacja)

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
. F_— 30 czerwca 30 czerwca
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota| 30 czerwca 30 czerwca 2017 2017
2018 2018 (przeksztatcone)? | (przeksztatcone) ¥
Podatek dochodowy 6.14 (430) (789) (200) (451)
Zysk netto, w tym: 1304 2358 718 1705
- zysk przypisywany wiascicielom jednostki
dominujacej 782 1425 504 1438
- _zyskl (stra_ty) przypisywane wilascicielom udziatow 522 933 214 267
niekontrolujgcych
UL el SR S CATES B ] ey || el | mrgdip e 863 521 269 863 516 697
akgji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna 6.13 0,91 1,65 0,58 1,67

akcje zwyktg (w ztotych)

D Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 3.2.
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2.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

udziatéw niekontrolujgcych
D Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 3.2.

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z Nota | 30 czerwca 30 tt.yzerwca 30 czerwca 30 czerwca
catkowitych dochodow 2018 2018 2017 2017
(przeksztatcone)? | (przeksztatcone) ¥
Zysk netto 1304 2 358 718 1705
Inne catkowite dochody 6.14 (105) (40) 3) 4
Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do
rachunku zyskow i strat = He ) g
Wycena instrumentéw dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne “4) 134 nd. nd.
catkowite dochody
Wycena instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy nd. nd. (13) 43
R&znice kursowe z przeliczenia 45 56 1 (53)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (6) 2 8 13
Niepodlegajace pozniejszemu przeniesieniu do
rachunku zyskow i strat (140) (232) 1 1
Wycena instrumentow kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne (139) (234) nd. nd.
catkowite dochody
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych
aktywow trwatych do nieruchomosci (1) 2 1 1
inwestycyjnych
Dochody catkowite netto, razem 1199 2318 715 1709
- dochod_y ca+k.ow_|te przypisywane wiascicielom 491 1324 490 1411
jednostki dominujacej
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom 708 994 225 298
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3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 31 grudnia 1 stycznia
Aktywa Nota 2018 2017 2017
(przeksztatcone) ¥ | (przeksztatcone) ¥
Warto$¢ firmy 6.15 3 864 3830 1583
Wartosci niematerialne 6.16 3239 3443 1463
Inne aktywa 6.17 613 692 866
Odroczone koszty akwizycji 1541 1485 1407
Egélzapti éii:ﬁmitc%row w rezerwach techniczno 6.26 1354 1250 990
Rzeczowe aktywa trwate 6.18 3137 3287 1 467
Nieruchomosci inwestycyjne 1 856 2 355 1738
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 17 20 37
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 6.19 173 651 169 457 44 998
Pochodne instrumenty finansowe 6.20 2279 2 351 953
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 6.21 105 910 110 046 59 335
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 43 512 nd. nd.
ZVyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 42 089 nd. nd.
ochody
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 20 309 nd. nd.
Utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. 21237 17 346
Dostepne do sprzedazy nd. 48 519 11 652
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nd. 20 243 21 001
Pozyczki nd. 20 047 9 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 049 1590 641
Naleznosci 6.23 9832 9 096 5 664
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 11 505 8 239 2 973
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6.25 964 317 1189
Aktywa, razem 321 811 317 458 125 304
1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 i 1 stycznia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 3.2.
31 grudnia 1 stycznia
Kapitaly i zobowigzania Nota 30 (Z:;ir;vca 3017 ;(y)17
(przeksztatcone) V| (przeksztatcone)
Kapitaty
Kapitaty przypadajace wiascicielom jednostki dominujacej 13 280 14 599 12 990
Kapitat podstawowy 86 86 86
Pozostate kapitaty 12 610 11917 10 869
Niepodzielony wynik 584 2 596 2 035
Zysk z lat ubiegtych (841) (299) 100
Zysk netto 1425 2 895 1935
Udziaty niekontrolujace 21 332 22 961 4 067
Kapitatly, razem 34 612 37 560 17 057
Zobowiazania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 6.26 45 583 44 558 42 194
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 573 556 128
Inne rezerwy 6.27 644 497 367
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 622 638 469
Zobowigzania finansowe 6.28 225470 224 550 60 045
Inne zobowigzania 6.29 14 305 9 096 5011
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 6.25 2 3 33
Zobowigzania, razem 287 199 279 898 108 247
Kapitaty i zobowigzania, razem 321811 317 458 125 304

1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 i 1 stycznia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 3.2.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

4.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitah

4

Niepodzielony wynik

Sprawozdanie ze zmian Kapitat Udzialy | Kapitat
w skonsolidowanym apita ; Zyski i straty o niekon- | wiasny
kapitale wiasnym podsta- | akie | Kapitat [ GPISIZf FOROREE | Ghuarialme [ M | zyskziat | zysk [ Razem | trolujace | razem’
wo i
wy wilasne | zapasowy wyceny rezerwowe dgtr;;izoavsﬁi Ec:;(zr:w przeliczenia ubiegtych netto

Stan na 1 stycznia 2018 roku 86 - 11 824 157 5 4 (73) 2 596 - 14 599 22961| 37560
Wptyw zastosowania MSSF9 i inne ) ) . 7 ) ) ) (461) ) (454) a042)| (149)
zmiany
Stan na 1 stycznia 2018 roku po _ _
R F e e T | 86 11824 164 5 4 (73) 2135 14 145 21919| 36 064
Wycena instrumentow kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez - - - (189) - - - - - (189) (45) (234)
inne catkowite dochody
Wycena instrumentow dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej przez = = = 26 = = = = = 26 108 134
inne catkowite dochody
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - 3 - - - - - 3 (1) 2
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - 57 - - 57 (1) 56
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych do - - - 2 - - - - - 2 - 2
inwestycyjnych
::::nfa}kowne dochody netto, _ - - (158) - - 57 - - (101) 61 (40)
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 1425 1425 933 2 358
Catkowite dochody razem - - - (158) - - 57 - 1425 1324 994 2318
Pozostate zmiany, w tym: - (10) 789 (6) 14 - - (2976) - (2 189) (1581)]| (3770)
Podziat wyniku finansowego = = 804 = 14 = = (2 976) = (2 158) (1659)] (3817)
Transakcje na akcjach wiasnych - (10) - - - - - - - (10) - (10)
Transakcje z udziatowcami
niekontrolujgcymi ) . () . ) ) ) ) ) () 7w =
Sprzedaz przeszacowanych
nFeruchompoéci i pozosta¥e ) ) 4 (6) ) ) ) ) ) @) ) @)
Stan na 30 czerwca 2018 roku 86 (10) 12613 - 19 4 (16) (841) 1425 13 280 21 332| 34612




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitah

4

Niepodzielony wynik

w skonsolidowanym Kapitat _ vski | stra ,” U-dZ|ah{ Kapitat
kapitale wiasnym podsta- | e | Kapiar | GBIz | Pozostae sarane | Fomee | g | zye | Razem | rougace | ‘resenr
(przeksztatcone) wowy | wiasne | zapasowy Wwyceny rezerwowe | dotyczace rezerw przeliczenia ubiegtych netto
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1) 10 758 106 3 (2) 2043 - 12 998 4086| 17084
Korekta bilansu otwarcia - - - - - (8) - (8) (19) (27)
Stan na 1 stycznia 2017 po korekcie 86 (1) 10 758 106 3 (2) 2035 - 12990 4067| 17 057
Wycena instrumentow f_lnansowych ) ) . 53 ) . ) 53 64 117
dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - 2 - - - 2 9 11
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - (71) - - (71) - (71)
Zyski i straty aktuarialne dotyczace ) . ) . } ) } 1 6 7
rezerw pracowniczych
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych do - - - 2 - - - 2 - 2
inwestycyjnych
:::: n::a%kowne dochody netto, _ _ ) 57 1 (71) _ _ (13) 79 66
Zysk (strata) netto - - - - - - 2 895 2 895 1290 4 185
Catkowite dochody razem - - - 57 1 (71) - 2 895 2 882 1369 4 251
Pozostate zmiany, w tym: - 1 1066 (6) - (2334) - (1273) 17 525] 16 252
Podziat wyniku finansowego - - 1125 - - (2 334) - (1 209) -1 (1209
Nabycie akcji Pekao - - - - - - - - 17711 17711
Transakcje na akcjach wiasnych - 1 - - - - - 1 - 1
Zmiany w skfadzie Grupy PZU
i transakcje z udziatowcami - - (65) - - - - (65) (186) (251)
niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych 6 6
nieruchomosci ) ) (6) ) ) ) : ) )
Stan na 31 grudnia 2017 roku 86 - 11824 157 4 (73) (299) 2 895 14 599 22961| 37560

1 Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitatly

Niepodzielony wynik

w skonsolidowanym Kapitat . U-dzialy Kapitat
kapitale wtasnym p:,ﬂf,:;_ Akge | Kapitat | K@Pitafz | Pozostate Zglftlﬂa:;;ﬁetay Réznice | 7uskzlat | zysk | Razem t?;?::(%; "::.ZZ'K’
(przeksztatcone) wihasne | zapasowy aktualizacji kapitaty dotyczace rezerw kurs_owe z ubiegtych netto
wyceny rezerwowe . przeliczenia
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1)] 10758 106 5 3 (2) 2043 -] 12998 4086| 17084
Korekta bilansu otwarcia - - - - - - (8) - (8) (19) (27)
Stan na 1 stycznia 2017 po korekcie 86 (1)] 10758 106 5 3 (2) 2035 -1 12990 4067| 17057
Z\(l)yggr;e:jnaszt;umentow finansowych dostepnych ) . . 22 ) . ) ) 22 271 3
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - 3 - - - - 3 10 13
Rdznice kursowe z przeliczenia - - - - - (53) - - (53) - (53)
Reklasyfikacja nieruch_omoéci z rzeczowych . ) ) 1 . ) B ) 1 ) 1
aktywodw trwatych do inwestycyjnych

Inne catkowite dochody netto, razem - - - 26 - - (53) - - (27) 31 4
Zysk (strata) netto = = = = - = - - 1438 1438 267 1705
Catkowite dochody razem - - - 26 - - (53) - 1438 1411 298 1709
Pozostale zmiany, w tym: - 1 1069 (4) - - - (2 330) -1 (1264) 17 595 16 331
Podziat wyniku finansowego - - 1122 - - - - (2 330) - (1208) - (1 208)
Transakcje na akcjach wtasnych = 1 = = - = - - - 1 - 1
Nabycie akcji Pekao - - - - - - - - - - 17 711 17 711
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi = = (57) = = = = = = (57) (116) (173)
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - - 4 4) - - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2017 roku 86 -| 11827 128 5 3 (55) (295) 1438 13137 21 960| 35097

D Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

1 stycznia -
30 czerwca 2018

1 stycznia -
30 czerwca 2017
(przeksztatcone) ¥

Zysk brutto
Korekty
Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytow
Zmiana wyceny aktywdw wycenianych w wartosci godziwej
Przychody i koszty odsetkowe

Zrealizowane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wynik z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu odroczonych kosztow akwizycji
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych

Zmiana stanu udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Przeptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych

Nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych
- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikdw rzeczowych aktywéw
trwatych
- zbycie udziatow i akcji
- realizacja dtuznych papieréw warto$ciowych
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych
- realizacja pozostatych lokat
- odsetki otrzymane
- dywidendy otrzymane

- zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych z tytutu nabycia jednostek i zmiany
zakresu konsolidacji

- pozostate wptywy z lokat

3147
(7 983)
(6 872)

(753)

(401)
(1133)

715

44
(56)
538

(104)

1025
(210)
(586)

©)
(116)

(957)
892
(4 836)

452 855
17
155

24

1822
103 815
223 228
109 155

13779
809
28

4
19

2 156
815
(1012)
2377
(66)
(722)

301

(358)
(66)
294

(136)

1591
(2143)
1415
(55)

(150)

(553)
98
2971

488 251
43
150

5

1739
111 652
175 743
114 140

78 937
816
15

4998
13



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

1 stycznia -
30 czerwca 2018

1 stycznia -
30 czerwca 2017
(przeksztatcone) ¥

Wydatki

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych
- nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikdw rzeczowych aktywdéw

trwatych

- nabycie udziatow i akcji
- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

- zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek
i zmiany zakresu konsolidacji

- nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych
- nabycie pozostatych lokat
- pozostate wydatki na lokaty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

- wplywy z tytutu emisji akcji przez jednostki zalezne (w czesci optaconej
przez udziatowcow niekontrolujgcych)

- wptywy z tytutu kredytow i pozyczek

- wplywy z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych

- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu

Wydatki

- splata kredytdw i pozyczek

- wykup wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu

- odsetki od kredytow i pozyczek

- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(445 904)
(42)
(51)

(260)

(1 754)
(12)

(96 626)
(223 316)
(109 375)

(14 455)

(13)
6 951

117 941
12

1266
1834

114 829
(116 843)
(1 180)
(741)
(114 808)
(51)

(63)
1098
3213

8 239

53

11 505
67

1) Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.

(483 411)
(24)
(90)

(194)

(932)
(6 200)

(5%

(106 503)
(174 595)
(113 701)
(81 113)
(5)
4840

130 016

1611
2 250
126 155
(129 070)
(1618)
(127 415)
(3)

(34)

946
8757
2973
(84)

11 646
55



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o PZU i Grupie PZU
1.1 PZU

Jednostkg dominujacg w Grupie PZU jest PZU — spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawia II 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci s pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe (PKD 65.12), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - ubezpieczenia
rzeczowe (EKD 6603).

(15)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

1.2 Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone
Data objecia| % kapitatu akcyjnego/udzialowego
dmi iedzib kontroli / oraz % glosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacjg
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA Warszawa nd. nd. nd. E;g?;?@ﬁ&i;aé?/t;:uﬁi-Ipc;zcl)ggt\;\lllfi./pzu-sa
; , . Ubezpieczenia na zycie.
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zydie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% E&e;pl\i’%an;;gaj?tkowe | osobowe.
4 Towarzystwo _Ubezplecze_n Wzajemnych Polski Warszawa 20.11.2015 100,00% 100,00% Ube%pleczenla majatkowe i osobowe.
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych http://tuwpzuw.pl
5 Lietuvos Draudimas AB Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.Id.It/
6 Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta Ryga (Lotwa) 30.06.2014 99,99% 99,99% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PrJSC IC PZU Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.It/
Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatlowa Pekao
10 Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
12 Centralny Dom Maklerski Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi maklerskie. https://www.cdmpekao.com.pl/
13 Pekao Leasing sp. z o0.0. Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
14 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi maklerske. http://pekaoib.pl/
15 Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustug faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA w Zarzadzanie funduszami emervtalnymi
16 | likwidacji (dawniej Pekao Pioneer Powszechne Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% http_f_ v pekaonte. bl/ rytainymi.
Towarzystwo Emerytalne SA) v : : :
- 07.06.2017 Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami
17 Pekao TFI SA (dawniej Pioneer Pekao TFI SA) Warszawa 11.12.20172 20,03% 20,02% inwestycyjnymi. httos://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
18 | Centrum Kart SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% h’::sg'/anwavrv‘sé’evxfnfm:;”;/ze



https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udzialowego

. _— kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatowa Pekao — ciag dalszy

19 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 46,82% ¥ 20,02% Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/

20 | Centrum Bankowosci Bezposrednigj sp. z 0.0. Krakow 07.06.2017 20,03% 20,02% Ustugi call — center. http://www.cbb.pl/

21 Pekao Property SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Dziatalnos¢ deweloperska.

22 FPB — Media sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Dziatalnos¢ deweloperska.

23 Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Doradztwo gospodarcze.

Pekao Investment Management SA (dawniej 07.06.2017 o o Zarzadzanie aktywami.
& Pioneer Pekao Investment Management SA) Warszawa 11.12.2017 ? 20,03% AU https://www.pekaotfi. pl/tfi/welcome
25 | Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.o. Warszawa 1?7ig62'é?;74) 20,03% 20,02% Posrednictwo finansowe. https://www.xelion.pl/
Jednostki objete konsolidacjg — Grupa Kapitatowa Alior Banku

26 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31,96% 32,23% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/

27 | Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,96% 32,23% Pozostata dziatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe,
z Wyfgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

gg | Centrum Obrotu Wierzytelnosciami sp. z 0.0. Krakéw 18.12.2015 31,96% 32,23% Obrét wierzytelnosciami.

w likwidadji

Ustugi leasingowe.

29 Alior Leasing sp. z 0.0. Wroctaw 18.12.2015 31,96% 32,23% https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-
leasing.html

30 Meritum Services ICB SA Gdansk 18.12.2015 31,96% 32,23% Ustugi informatyczne.

. . Ustugi asset management i zarzadzanie subfunduszami
5) 0, [

31 Alior TFI SA (dawniej Money Makers TFI SA) Warszawa 18.12.2015 31,96% 19,39% I S ey e

32 | New Commerce Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,96% 32,23% Spétka nie prowadzi dziatalnosci.

33 | Absource sp. z 0.0. Krakow 04.05.2016 31,96% 32,23% Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informatyki.

34 | Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,96% 32,23% Dziatalno¢ brokerska.



https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
https://www.aliorbank.pl/
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliortfi.com/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego
. _— kontroli / oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja — Grupa PZU Zdrowie
35 | PzU zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% E&*;f'//”\;'ﬁcvj\}’vc;gs ol/pl/arupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
36 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmmedica.pl/
37 f,liqu:p“szygzga Przychodnia Przemystowa Prof- Wiocawek 12.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmprofmed.pl/
38 Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z o.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% I:J::;.glllm&alg% g:\izzlll(tzzg;?asglr/latoryjne.
Przedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowotnych
39 i Promocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.elvita.pl/
Sp. Z 0.0.
40 :;Z‘ezdz'%b"’rsmo bl e Rty Laziska Gorne | 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/
41 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 60,46% 60,46% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/
42 Polmedic sp. z o.0. Radom 30.11.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.polmedic.com.pl/
43 ?;'?gdo'\“ep“b“cz”y Zaktad Opieki Zdrowotnej Kielce 21.12.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://artimed.pl
44 Revimed sp. z o.0. Gdansk 31.05.2017 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.revimed.pl/
45 SNF;e[;u(l:I:)czny Zakiad Opieki Zdrowotnej Trzebinia Trzebinia 30.06.2017 100,00% 99,75% Ustugi medyczne. http://www.nzoz.trzebinia.com/
46 Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. Czestochowa 09.01.2018 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.cmlukasza.pl/
Jednostki objete konsolidacjg — pozostate jednostki
Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.
47 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% https: //www.pzu.pl/pl/arupa-pzu/spolki/bte-pzu
48 | Pzu centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% Pfdi*j&gg:fnfznr;‘;;‘t'gfﬁyzmvf'aza”a Z ubezpieczeniami
Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami
49 | Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu
50 | PzU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% ﬁ::;g‘/’mw‘x'?zad”;xrif;;iﬁ‘;gholki P
51 | PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja)| 02.06.2014 100,00% 100,00% Ef:”g' fmr\‘;o":ﬁ Vol/aruna-nzu/soolki/pzu-finance



https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
http://cmmedica.pl/
http://cmprofmed.pl/
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/
http://www.elvita.pl/
http://www.proelmed.pl/
http://www.cmgamma.pl/
http://www.polmedic.com.pl/
http://artimed.pl/
http://www.revimed.pl/
http://www.nzoz.trzebinia.com/
http://www.cmlukasza.pl/
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-finance

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| % kapitatu akcyjnego/ _udzialowego
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnoéci i adres strony
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacjq — pozostate jednostki — ciag dalszy
52 PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.
Dziatalnos¢ deweloperska, eksploatacja i wynajem
53 | Tower Inwestycie sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Eﬁ;ﬁc/hfv’v"v"f’vﬁz upl/pliarupa-szu/spolkiftower-
inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie
54 Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% nieruchomosci.
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
55 Arm Property sp. z o0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.
56 Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnosc¢ assistance oraz ustugi medyczne.
57 | PzU Corporate Member Limited (Wielt‘;”gryy';ania) 28.09.2017 100,00% 100,00% Dziatalnoé¢ inwestycyjna.
58 f\drg\i,aniﬁ;bsziAA"sVs'('a';"K,'l‘;f\géement - Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Ustugi konsultingowe, szkoleniowe oraz rozwdj
innowacji technologicznych w zakresie wsparcia w
59 PZU LAB SA (dawniej Omicron SA) Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% procesach bezpieczenstwa technicznego i procesowego
oraz zarzadzania ryzykiem.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
60 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
61 Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
62 LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
63 Battersby Investments SA Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
64 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatlowa Armatura
Produkcja i sprzedaz grzejnikéw, baterii sanitarnych
65 Armatura Krakdw SA Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% oraz administracja i zarzadzanie grupa kapitatowa.
http://www.grupa-armatura.pl/
66 | Aquaform SA Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% ErOd_“kCJa | sprzedaZ wyposazenia fazienkowego.
ttp://www.agquaform.com.pl/
67 Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen (Niemcy) | 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
68 Aquaform Ukraine TOW Zytomierz (Ukraina) | 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa. http://aquaform.org.ua/
69 Aquaform Romania SRL Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.



https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
http://www.grupa-armatura.pl/
http://www.aquaform.com.pl/
http://aquaform.org.ua/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| % kapitatu akcyjnego/ _udzialowego
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnoéci i adres strony
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2017
70 Morehome.pl sp. z 0.0. Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja — fundusze inwestycyjne
71 | PzU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. 'f'f:gk‘f’saz';'e srodkow zebranych od uczestnikow
72 PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. j.w.
73 PZU FIZ Sektora Nieruchomosci © Warszawa 01.07.2008 nd. nd. j.w.
74 | PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 © Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
75 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. j.w.
76 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. j.w.
77 PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. jw.
78 PZU FIO Globalny Obligacji Korporacyjnych Warszawa 30.05.2016 nd. nd. j.w.
79 PZU FIZ Forte Warszawa 01.07.2016 nd. nd. jw.
80 PZU Telekomunikacja Media Technologia Warszawa 07.09.2016 nd. nd. j.W.
81 PZU Dtuzny Aktywny Warszawa 26.10.2016 nd. nd. jow.
82 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Witelo Fund Warszawa 30.11.2016 nd. nd. j.W.
83 PZU FIZ Akcji Combo Warszawa 09.03.2017 nd. nd. j.w.
84 PZU Akcji Spotek Dywidendowych Warszawa 31.12.2017 nd. nd. j.W.
85 PZU FIZ Akcji Focus Warszawa 01.04.2018 nd. nd. jow.
86 | PZU iPuls Gotéwka Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jow.
87 PZU iPuls Obligacje Polskie Warszawa 10.04.2018 nd. nd. j.w.
88 PZU iPuls Akcje Polskie Warszawa 10.05.2018 nd. nd. j.w.
89 PZU iPlus Akcji Rynkéw Rozwinietych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. j.w.
90 PZU iPuls Obligacji Rynkéw Rozwinietych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. j.w.
91 PZU iPuls Obligacji Rynkéw Wschodzacych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. j.w.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego

. N kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej

wplywu | 30 czerwca 2018 | 31 grudnia 2017

Jednostki stowarzyszone

92 GSU Pomoc Gdrniczy Klub Ubezpieczonych SA Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen. http://gsupomoc.pl/
Ochrona zdrowia ludzkiego, prace badawczo-rozwojowe
93 EMC Instytut Medyczny SA Wroctaw 18.06.2013 28,31% 7 28,31% 7 w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.

http://www.emc-sa.pl/
Dziatalnos¢ doradcza i biznesowa — spétka nie prowadzi
dziatalnosci.

Tortola, Brytyjskie
Wyspy Dziewicze
1 czerwca 2018 roku walne zgromadzenie podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej likwidacji.

9 7 czerwca 2017 roku, wraz z nabyciem przez PZU akcji Pekao PZU uzyskat znaczacy wptyw na PIM, w ktérym Pekao posiadat 49% udziatu. W wyniku transakcji nabycia 51% akcji PIM przez Pekao 11 grudnia 2017 roku PZU uzyskat
posrednig kontrole nad PIM i w konsekwencji nad jego spdtkq zalezng — Pekao TFI.

3 W wyniku transakcji opisanej w punkcie 1.4.4 od 4 czerwca 2018 roku PZU zostat bezposrednim posiadaczem 33,5% akcji PFS a udziat Pekao spadt do 66,5%.

4 7 czerwca 2017 roku, wraz z nabyciem przez PZU akcji Pekao PZU uzyskat znaczacy wptyw na Xelion, w ktérym Pekao posiadat 50% udziatu. W wyniku transakcji nabycia 50% udziatéw Xelion przez Pekao 11 grudnia 2017 roku PZU
uzyskat posrednig kontrole nad Xelion.

%) Jednostka bezposrednio zalezna od Alior Banku, w ktdrej posiada on 100% udziatu (na 31 grudnia 2017 roku: 60,16%). W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

® Na 30 czerwca 2018 roku fundusze PZU FIZ Sektora Nieruchomosci i PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzily swojg dziatalnos¢ inwestycyjng poprzez zalezne spétki prawa handlowego (objete konsolidacjg) majace charakter
jednostek specjalnego przeznaczenia, ktdrych liczba wynosita odpowiednio dla kazdego funduszu: 15 i 20 (31 grudnia 2017 roku: 15 i 20).

) % gtoséw posiadanych przez PZU rdzni sie od % kapitatu akcyjnego i zaréwno na 30 czerwca 2018 roku, jak i na 31 grudnia 2017 roku wynosit 25,44%. Réznica pomiedzy udziatem w glosach a udziatem w kapitale wynika
z posiadania przez akcjonariuszy niekontrolujgcych akgji uprzywilejowanych co do gtosu.

® Jednostka stowarzyszona z Pekao, w ktdrej posiada on odpowiednio 40,00%. W konsekwenciji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te jednostke znaczacy wptyw.

07.06.2017 8,01% ® 8,01% ®

94 CPF Management
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

Na 30 czerwca 2018 roku poza jednostkami wymienionymi w tabeli Grupa PZU posiadata 100% udziatow w spotce Syta
Development sp. z 0.0. w likwidacji, nad ktdrg kontrole sprawuje likwidator niezalezny od Grupy PZU i z tej przyczyny
spotka nie podlegata konsolidacji. Wartos¢ tych udziatow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
PZU wynosita zero.

1.3 Udzialy niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spotki zalezne, w ktdrych wystepuja lub wystepowaty udziaty niekontrolujgce:

Nazwa jednostki 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Pekao 79,97% 79,98%
Alior Bank ? 68,04% 67,77%
Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. 39,54% 39,54%
Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z o.0. 43,00% 43,00%
Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. 0,91% 0,91%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66%
AAS Balta 0,01% 0,01%
NZOZ Trzebinia 0,00% 0,25%

D W konsekwencji PZU posiada takze udzialy niekontrolujace w jednostkach zaleznych Pekao, wymienionych w tabeli w punkcie 1.2.
2 W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Alior Banku wymienionych w tabeli w punkcie 1.2.

31 grudnia 2017

Wartosc¢ bilansowa udziatéw niekontrolujacych 30 czerwca 2018 (przeksztatcone)

Grupa Pekao 17 214 18 636
Grupa Alior Banku 4113 4 319
Pozostate 5 6
Razem 21 332 22961

D Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

Ponizej przedstawiono skrécone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior

Banku ujete w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

Aktywa 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2017 2018 2017

(przeksztatcone) ¥ (przeksztatcone) V)
Wartos¢ firmy 692 692 - -
Wartosci niematerialne 1 869 2 032 650 662
Inne aktywa 82 95 46 36
Rzeczowe aktywa trwate 1661 1731 441 476
Nieruchomosci inwestycyjne 13 24 - -
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 121 409 118 660 52 244 50 797
Pochodne instrumenty finansowe 1381 1 608 731 454
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 45 366 52 555 12 726 14 020
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 12 973 nd. 4 557 nd.
z\gl:g\r/yiatlgzg\::r\:\gr;OSC| godziwej przez inne 31000 nd. 8 124 nd.
\f/i\:]y;crfsr:)lalr;le w wartosci godziwej przez wynik 1393 nd. 45 nd.
Utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. 3500 nd. 1339
Dostepne do sprzedazy nd. 33 593 nd. 12 259
\f/i\:]y;c:srgalr;e w wartosci godziwej przez wynik nd. 1731 nd. 87
Pozyczki nd. 13731 nd. 335
glg%vc\;(aj ozwtggtjlgu odroczonego podatku 1095 915 904 641
Naleznosci 2 054 2017 647 785
Eirgr?ilgzﬁ;ir;:ezne i ekwiwalenty srodkéw 8 031 5282 1863 1338
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 46 64 - -
Aktywa, razem 183 699 185 675 70 252 69 209

Grupa Kapitatlowa Pekao

Grupa Kapitato

wa Alior Banku

Kapitaly i zobowiazania 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Kapitaty
KapiFa%y_ prz_ypadajace wiascicielom jednostki 21527 23 304 6 044 6374
dominujacej
Kapitat podstawowy 262 262 1305 1293
Pozostate kapitaty 20 677 20 562 5622 5019
Niepodzielony wynik 588 2 480 (883) 62
Udziaty niekontrolujgce 11 = = 1
Kapitaly, razem 21538 23 304 6 044 6 375
Zobowigzania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 424 425 42 43
Inne rezerwy 359 305 177 77
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 33 38 1 _
dochodowego
Zobowigzania finansowe 155 726 157 903 62 717 60 905
Inne zobowigzania 5619 3700 1271 1 809
Zobowigzania, razem 162 161 162 371 64 208 62 834
Kapitatly i zobowiazania, razem 183 699 185 675 70 252 69 209

1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 grudnia 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.

@)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane dane Grupy PZU z wydzielonymi danymi Grupy Kapitatowej Pekao
i Grupy Kapitatowej Alior Banku, uwzgledniajgcymi efekt korekt z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan do wartosci
godziwej na dzien obejmowania kontroli oraz ich p6zniejszego rozliczenia w czasie.

Eliminacja

Skonsolidowany ractlunek zyskow i strat Grupa PZU Wz?:;ce: e WZI?:;(?: e korel_(t I:G::I;:Iraiaui

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Pekao Alior Banku kon§ollda- Alior Banku
cyjnych

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 881 = = 6 11 887

Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej

przypisanej brutto P ) (336) - - - (336)

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 11 545 - - 6 11 551

Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (491) - - - (491)

Sktadki zarobione netto 11 054 - - 6 11 060

Przychody z tytutu prowizji i optat 1673 (1161) (404) 12 120

Przychody netto z inwestycji 5594 (3 264) (1720) 7 617

Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i

im}'vestycji ) Y 99 (67) (61) - (29)

Zmiana wartosci odpisdw na oczekiwane straty

kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartoSci (838) 285 514 - (39)

instrumentéw finansowych

Zmianz_ﬂ netto wartoéc[ godziw_ej qktywéw i zobowigzan 401 7 (377) ) 3)

wycenianych w wartosci godziwej

Pozostate przychody operacyjne 800 (180) (227) - 393

tOdszk_odowania, s'_,wiadc_zenia oraz zmiana stanu rezerw (7 504) ) B ) (7 504)

echniczno-ubezpieczeniowych

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,

$wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 159 = = = 159

ubezpieczeniowych

Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe (7 345) ) B ) (7 345)

netto

Koszty z tytutu prowizji i optat (353) 183 168 - (2)

Koszty odsetkowe (992) 547 374 7) (78)

Koszty akwizycji (1519) - - (12) (1531)

Koszty administracyjne (3342) 1724 806 (6) (818)

Pozostate koszty operacyjne (2 086) 796 403 - (887)

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3146 (1164) (524) - 1458

Udziat w wynikach finansowych netto jednostek 1 ) ) } 1

wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto 3147 (1164) (524) - 1459

Podatek dochodowy (789) 322 141 - (326)

Zysk (strata) netto 2 358 (842) (383) - 1133
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Wylaczenie | Wylaczenie Eliminacja Grupa PZU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku ) | Grupa PZU danych danych kol:g:ﬁli(c:a- bez Pekao i
(przeksztatcone) Pekao Alior Banku cyjnych Alior Banku
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 606 = = = 11 606
g;jzijgfs;ena(:jelgﬁda?row w skfadce ubezpieczeniowej (307) ) ) ) (307)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 11 299 - - - 11 299
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (952) - - - (952)
Sktadki zarobione netto 10 347 - - - 10 347
Przychody z tytutu prowizji i optat 699 (194) (400) 6 111
Przychody netto z inwestycji 3282 (510) (2 051) 6 727
Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i
im}'vestycji ) Y 238 45 (1) - 282
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartoSci (539) - 450 - (89)
instrumentow finansowych
Zmianz_ﬂ netto wartoéc[ g_odziw_ej qktywéw i zobowigzan 46 ) 166 ) 208
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 530 (16) (82) - 432
Odszkodowania, s'_,wiadc_zenia oraz zmiana stanu rezerw (7 379) ) B ) (7 379)
techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,
Swiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 165 = = = 165
ubezpieczeniowych
g:tstzokodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe (7 214) ) _ ) (7 214)
Koszty z tytutu prowizji i optat (189) 25 154 - (10)
Koszty odsetkowe (420) 82 303 (6) (41)
Koszty akwizycji (1412) - - (6) (1418)
Koszty administracyjne (2 036) 268 966 (8) (810)
Pozostate koszty operacyjne (1175) 85 242 8 (840)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2157 (219) (253) - 1685
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek 1) 3) ) ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 2156 (222) (253) - 1681
Podatek dochodowy (451) 51 68 - (332)
Zysk (strata) netto 1705 (171) (185) - 1349
D Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.
. Grupa Kapitatowa
Grupa Kapitatowa Pekao II:Ii or BI:mku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 1 stycznia — 1 czerwca — 1 stycznia — 1 stycznia —
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 Y 2018 2017

Zysk netto 842 171 383 185
Inne catkowite dochody 44 4 39 40

Wycena instrumentéw dtuznych wycenianych w

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 17 nd. 21 nd.

Wycer]a.instru.meptéw kgpita%owych .wycenianych w (56) nd. . nd.

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Wycena.instrumentéw finansowych dostepnych do ) ) ) 34

sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych netto (17) 8 19 6

Rdznice kursowe - - (1) -
Dochody catkowite netto, razem 886 175 422 225

1 Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 czerwca — 30 czerwca 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.

()
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. Grupa Kapitatowa
Grupa Kapitatlowa Pekao Alior Banku

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych 1 stycznia — 1 czerwca — 1 stycznia — 1 stycznia —

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2018 2017 Y 2018 2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 854) 3 596 (290) (1979)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 422 (396) 896 3639
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1133 (1 244) (117) 14
Przeptywy pieniezne netto, razem 2701 1956 489 1674

D Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 czerwca — 30 czerwca 2017 zaprezentowano w punkcie 3.2.

Grupa Kapitatowa Pekao Grupa Kapitatowa

Alior Banku

Informacje o dywidendach 1 stycznia — 1 czerwca — 1 stycznia — 1 stycznia —

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2018 2017 2018 2017

Data uchwalenia dywidendy 21 czerwca 2018 19 kwietnia 2017 - -
Dzien dywidendy 6 lipca 2018 21 czerwca 2017 = =
Dzien wyptaty dywidendy 20 lipca 2018 6 lipca 2017 - -
Kwota dywidendy na akcje (w zt) 7,90 8,68 - -
Warto$¢ dywidendy przypadajaca Grupie PZU 415 456 - -
Wartosc dy\_/\ndendy przypadajaca akcjonariuszom 1 659 1822 ) )
niekontrolujgcym

14 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

1.4.1. Nabycie akcji Pekao

8 grudnia 2016 roku, PZU dziatajacy w konsorcjum z PFR podpisaty z UniCredit S.p.A. (,Sprzedajacy”, ,UniCredit")
umowe sprzedazy pakietu akcji Pekao (,SPA”).

W dniu zamkniecia transakgcji, tj. 7 czerwca 2017 roku PZU nabyt bezposrednio akcje Pekao reprezentujgce ok. 20%
ogolnej liczby gtoséw a PFR jednoczesnie nabyt bezposrednio akcje Pekao reprezentujace ok. 12,8% ogdlnej liczby
gtosow.

W wyniku tej transakcji PZU uznat, ze 7 czerwca 2017 roku objat kontrole nad Pekao.

Cena, ktdra uzgodnity Strony to 123 zt za jedng akcje, co implikowato taczng cene 10 589 min zt za caty pakiet
nabywany przez PZU i PFR, z czego cena za pakiet nabywany przez PZU wynosita 6 457 min zt. Cena zawierata takze
zaptate za nabyte prawo do uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao 19 kwietnia 2017 roku dywidendy
w wysokosci 8,68 zt na jedng akcje, czyli facznie 456 min zt. SPA nie przewiduje wprowadzenia korekty ceny nabycia.

Ostateczne rozliczenie nabycia Pekao

Rozliczenie nabycia akcji Pekao na dzienn objecia kontroli przeprowadzono na podstawie danych sporzadzonych na
31 maja 2017 roku. Nie wystapity istotne réznice danych ksiegowych pomiedzy 31 maja a 7 czerwca 2017 roku.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera ostateczng warto$S¢ godziwg nabytych aktywow
i zobowigzan (w szczegdlnosci portfela kredytowego) W trakcie kalkulacji wartosci firmy:

e dokonano spisania wartosci firmy wykazywanej w sprawozdaniu finansowym Pekao;
e rozpoznano wartosci niematerialne niewykazywane dotad w sprawozdaniu finansowym Pekao;

e dokonano wyceny do wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu finansowym Pekao —
portfela kredytowego, portfela nieruchomosci (przeznaczonych na potrzeby wilasne, inwestycyjnych oraz
przeznaczonych do sprzedazy), aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (wycenianych przez

(26)
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Pekao w zamortyzowanym koszcie) oraz dostepnych do sprzedazy (wycenianych przez Pekao w koszcie
historycznym);

¢ nie zidentyfikowano zobowigzan warunkowych wymagajgcych ujecia;

¢ nie zidentyfikowano potencjalnych aktywow z tytutu odszkodowania wymagajacych ujecia.

‘ 27‘;
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Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

Ponizej zaprezentowano ostateczne rozliczenie transakcji na podstawie wartosci godziwej nabytych aktywdw i zobowigzan.

Korekta do
Wartosé wartoscl Korekta e
Aktywa . godziwej rozliczenie Wartos¢ godziwa Komentarz
bilansowa : -
(rozliczenie ostateczne
prowizoryczne)
s ) _| Wyeliminowano wartos¢ firmy ujeta w bilansie Pekao i rozpoznano jako czes¢
ifaitesaiimy = &) wartosci firmy z nabycia akgji Pekao.
Zidentyfikowano nowe sktadniki aktywdw:
e znak towarowy — 340 min zt;
Wartosci niematerialne 544 1450 - 1 994] e relacje z klientami posiadajgcymi rachunki oszczedno$ciowo-rozliczeniowe
(CDI, ang. core deposit intangible) — 1 000 min zi;
o relacje z klientami posiadajacymi pozyczke gotdwkowg PEX — 110 min zk.
Inne aktywa 192 - - 192
Wyceniono do wartosci godziwej nieruchomosci wyceniane przez Pekao
Rzeczowe aktywa trwate 1403 253 51 1 707 | wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne 25 - 2 27
Jednostki wyceniane metoda praw Wyceniono do wartosci godziwej udziaty w jednostkach stowarzyszonych (PIM
. 154 400 - 554). . L
wilasnosci i Xelion), wyceniane przez Pekao metodg praw wiasnosci.
Aktywa finansowe 157 634 (1199) - 156 435
Utrzymywane do terminu Wyceniono do wartosci godziwej aktywa wyceniane przez Pekao w
. 4 507 22 - 4529 ;
wymagalnosci zamortyzowanym koszcie.
Wyceniono do wartosci godziwej instrumenty kapitatowe prezentowane przez
Dostepne do sprzedazy 22 168 151 = 22 319 Pekao w koszcie historycznym i uspéjniono wycene niektorych aktywow
zgodnie z modelami funkcjonujgcymi w Grupie PZU.
Wyceniane w wartoéci godziwej ) )
przez wynik finansowy 2 886 2 886
Pochodne instrumenty 325 . ) 325
zabezpieczajace
Pozyczki 127 748 (1372) - 126 376 | Wyceniono do wartosci godziwej portfel kredytowy.
Aktywa ztytuhilodroczonego podatku 867 (67) (10) 790 | Naliczono podatek odroczony od wprowadzonych korekt do wartosci godziwej.
dochodowego
Naleznosci 2 542 (16) - 2 526 | Wyceniono do wartosci godziwej naleznosci.
§rodk|, pienigzne i ekwiwalenty 4981 ) } 4981
srodkow pienieznych
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 48 2) - 46 | Wyceniono do wartosci godziwej nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy.
Aktywa, razem 168 446 763 43 169 252
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Korekta do
Wartoséé wartosci Korekta —
Zobowigzania . godziwej rozliczenie Wartos¢ godziwa Komentarz
bilansowa : -
(rozliczenie ostateczne
prowizoryczne)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 381 40 = 421 | Wyceniono rezerwe na urlopy do wartosci godziwe;j.
Inne rezerwy 249 46 - 295 | Wyceniono rezerwy do wartosci godziwej.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
5 - - 5
dochodowego
Zobowiazania finansowe 141 297 3 ) 141 340 \é\ggzrgono do wartosci godziwej zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
Inne zobowigzania 4 990 66 = 5 056
Zobowigzania, razem 146 922 195 - 147 117
Korekta do
Wartosé wartosci Korekta —
Aktywa netto y godziwej rozliczenie Wartos¢ godziwa Komentarz
bilansowa . ;
(rozliczenie ostateczne
prowizoryczne)
Aktywa netto przypadajace Wplyw powyzszych przeszacowan na warto$¢ aktywow netto przypadajgcych
. : . o 21 509 568 43 22 120 . ; ; I
udziatowcom jednostki dominujacej udziatowcom jednostki dominujgcej.
Udziaty niekontrolujace 15 - - 15
Aktywa netto, razem 21524 568 43 22135
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W rozliczeniu nabycia Grupa PZU pomniejszyta przekazang zaptate o kwote 456 min zt stanowigcg cene za prawo do
otrzymania dywidendy wyptaconej z zyskéw osiggnietych przez Pekao przed dniem objecia kontroli, ktdrg na dzien
nabycia kontroli przez PZU wykazano jako naleznos¢, a otrzymano 6 lipca 2017 roku.

. . Korekta — . .
- - Rozliczenie h . Rozliczenie
Kalkulacja wartosci firmy N rozliczenie
prowizoryczne ostateczne ostateczne
Przekazana zaptata 6 001 = 6 001
Przekazane $rodki pieniezne 6 457 - 6 457
Korekta o kwote stanowigcg cene za prawo do otrzymania dywidendy (456) = (456)
Wart0§c udziatéw niekontrolujgcych (80,00% udziatu w wartosci godziwej 17 662 34 17 696
aktywdw netto Pekao)
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto Pekao (22 077) (43) (22 120)
Wartosc firmy 1586 9 1577

Wartos¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.
1.4.2. Nabycie Centrum Medycznego $w. tukasza sp. z o.0.

9 stycznia 2018 roku PZU Zdrowie SA nabylo 360 udziatdw spotki Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z o.0.
stanowiagcych 100% kapitatu zakladowego i upowazniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw o wartosci
nominalnej 600 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 9 stycznia 2018 roku Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. objeto konsolidacja.
1.4.3. Zmiany w zakresie konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Z uwagi na uzyskanie kontroli nad funduszem PZU FIZ Akcji Focus, objeto go konsolidacjg od 1 kwietnia 2018 roku.

Ponadto, od 10 maja 2018 roku objeto konsolidacjg nowo utworzone fundusze PZU iPuls Gotéwka, PZU iPuls Obligacje
Polskie, PZU iPuls Akcje Polskie, PZU iPlus Akcji Rynkdw Rozwinietych, PZU iPuls Obligacji Rynkéw Rozwinietych, PZU
iPuls Obligacji Rynkéw Wschodzacych.

1.4.4. Transakcje pod wspolng kontrolg

24 kwietnia 2018 roku PTE PZU otrzymato decyzje KNF, wyrazajace zgode na przejecie zarzadzania Pekao OFE oraz
Pekao DFE. 18 maja 2018 roku PZU PTE oraz Pekao PTE zawarly umowe przeniesienia przedsiebiorstwa, obejmujacego
m.in. dziatalno$¢ Pekao OFE oraz Pekao DFE, na ktore sktada sie zarzadzanie Pekao OFE i Pekao DFE. Przejecie
przedsiebiorstwa nastgpito ze skutkiem na 19 maja 2018 roku. Zgodnie z decyzjg KNF date rozpoczecia likwidacji Pekao
OFE wyznaczono na 1 sierpnia 2018 roku, a zakonczenie likwidacji i potgczenie aktywéw Pekao OFE z aktywami OFE PZU
JZtota Jesien” nastgpi 12 pazdziernika 2018 roku. Likwidacja DFE Pekao trwa od 19 maja 2018 i zakonczy sie 28
wrzesnia 2018 roku.

4 czerwca 2018 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego PFS w zwigzku z podziatem przez
wydzielenie (organizacyjne, funkcjonalne i finansowe) i przeniesieniem w rozumieniu art. 530 § 2 ksh oddziatu agenta
transferowego PZU CO (stanowigcego zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa) do PFS. Transakcje przeprowadzono na
podstawie umowy zawartej 16 marca 2018 roku pomiedzy PZU, Pekao, PFS oraz PZU CO oraz planu podziatu zawartego
27 lutego 2018 roku pomiedzy PZU CO (spdtka dzielona) i PFS (spdtka przejmujgca). Wartos¢ aktywdw netto PZU CO
przeniesionych do PFS wynosita na dzien wydzielenia 7 min zt. Od dnia wydzielenia ustugi agenta transferowego
$wiadczone dotychczas przez PZU CO sg $wiadczone przez PFS.

Transakcje nie miaty wptywu na skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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2. Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Dyrektorzy Grupy
2.1 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2018 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:

e  Pawet Suréwka — Prezes Zarzadu PZU;

e Roger Hodgkiss — Cztonek Zarzadu PZU;

e Tomasz Kulik — Cztonek Zarzadu PZU;

e Maciej Rapkiewicz — Cztonek Zarzadu PZU;

e Malgorzata Sadurska — Cztonek Zarzadu PZU.

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktadzie Zarzadu PZU nie nastgpity zadne zmiany.

2.2 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e Katarzyna Lewandowska — Przewodniczaca Rady;

e Aneta Fatek — Wiceprzewodniczaca Rady;

e Alojzy Nowak — Sekretarz Rady;

e Bogustaw Banaszak — Cztonek Rady;

e  Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e  Pawet Gérecki — Cztonek Rady;

e Agata Gdrnicka — Cztonek Rady;

e Robert Snitko — Cztonek Rady;

e Maciej Zaborowski — Cztonek Rady.

8 stycznia 2018 roku Aneta Fatek zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem 8 stycznia
2018 roku.

8 stycznia 2018 roku Prezes Rady Ministréw dziatajgc w imieniu Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej powotat Pana
Macieja topinskiego na Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

9 stycznia 2018 roku zmart Bogustaw Banaszak, ktdry petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

9 stycznia 2018 roku Maciej topinski objagt funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU, a Pawet Gorecki
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PZU.

9 marca 2018 roku NWZ PZU powotato w skiad Rady Nadzorczej PZU Roberta Jastrzebskiego.
0Od 9 marca 2018 roku dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
o Maciej topinski — Przewodniczacy Rady;

. Pawet Gorecki — Wiceprzewodniczacy Rady;

e  Alojzy Nowak — Sekretarz Rady;

o Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e  Agata Gérnicka — Cztonek Rady;

) Robert Jastrzebski — Cztonek Rady;

) Katarzyna Lewandowska — Cztonek Rady;

e Robert Snitko — Cztonek Rady;

. Maciej Zaborowski — Cztonek Rady.
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23 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprocz Cztonkéw Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU sg takze Dyrektorzy Grupy PZU, ktdrzy co
do zasady wchodza takze w sktad Zarzadu PZU Zycie.

QOd 1 stycznia 2018 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:
o Aleksandra Agatowska;

. Tomasz Karusewicz;

. Barttomiej Litwinczuk;

. Dorota Macieja;

) Roman Patac.

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego wsrdd Dyrektoréw Grupy PZU nie nastgpity zadne zmiany.

3. Pods(tjawowe zasady (polityka) rachunkowosci i kluczowe szacunki
i 0sady

Szczegdtowe zasady (polityke) rachunkowosci oraz kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3.1 Zmiany zasad rachunkowosci, szacunkow, btedy lat poprzednich
3.1.1. Zmiany w stosowanych MSSF
3.1.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2018 roku

W skroconym  $rdédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  zastosowano nastepujgce zmiany
w standardach.

Data wejscia .
Lo Rozporzadzenie
Nazwa roczv|v1 ZZI::I:kc:'Eséw zatwierdzajace Komentarz
standardu/interpretacji Y . standard lub
rozpoczynajacych b .
. h interpretacje
sie od dnia
?SSF &= I =S 1 stycznia 2018 2067/2016 | Wplyw zastosowania MSSF9 opisano w punkcie 3.1.2.
inansowe

770N

(32)
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia
w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Zmiana do MSSF 4 -
Zastosowanie MSSF 9
Instrumenty Finansowe
facznie z MSSF 4 Kontrakty
Ubezpieczeniowe

MSSF 15 — Przychody
Z tytutu umow z klientami

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1988/2017

1905/2016

Zgodnie ze zmiang do MSSF 4 wydang przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci 12 wrzesnia
2016 roku zakfady ubezpieczen majg mozliwos¢ odroczenia
wdrozenia MSSF 9 do momentu wejécia w zycie MSSF 4
Faza II, dotyczacego kontraktéw ubezpieczeniowych, jednak
nie pdzniej niz do 1 stycznia 2021 roku, jednakze Grupa PZU
nie jest uprawniona do wykorzystania tego zwolnienia
z uwagi na znaczacy udziat dziatalnosci bankowej.

Komisja Unii Europejskiej zezwolita takze konglomeratom
finansowym na odroczenie zastosowania MSSF9 przez
ubezpieczeniowe jednostki konglomeratow pod warunkiem,
ze zadne instrumenty finansowe nie sg przenoszone miedzy
ubezpieczeniowymi a bankowymi jednostkami
konglomeratébw, w sprawozdaniu zawarto informacje
o zaktadach ubezpieczen, ktére nadal stosujg MSR 39
a ujawnienia informacji wymagane zgodnie z MSSF 7
przedstawia sie odrebnie dla jednostek ubezpieczeniowych
stosujgcych MSR 39 oraz pozostatych jednostek stosujgcych
MSSF 9.

Grupa PZU nie zdecydowata sie na zastosowanie mozliwosci,
o ktérej mowa w rozporzadzeniu.

MSSF 15 okreSla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie
przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18
,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz
wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodow.
Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw
z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg uméw leasingowych,
instrumentow finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych).
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transfer
towardw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie,
ktéra odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc),
do ktdrego spotka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian
za towary Ilub wustugi. Standard dostarcza réwniez
wytycznych  ujmowania  transakcji, ktére nie byly
szczegotowo regulowane przez dotychczasowe standardy
(np. przychody zustug czy modyfikacia umow), jak
i obszernigjsze wyjasnienia na temat ujmowania umow
wieloelementowych. Standardu nie stosuje sie do umoéw
ubezpieczenia, uméw o charakterze finansowym oraz
dziatalnosci pobocznej (np. sprzedazy Srodkow trwatych).

Grupa PZU zastosowata MSSF 15 zgodnie z podejsciem
opisanym w punkcie C3 b) — retrospektywnie z tgcznym
efektem dla umdéw obowigzujacych na 1 stycznia 2018 roku
(dzien pierwszego zastosowania) ujetym jednorazowo na
ten dzien.

Grupa PZU dokonata analizy wptywu nowego standardu na
umowy zawierane przez jednostki Grupy PZU i nie
zidentyfikowata umow, dla ktérych wdrozenie MSSF 15
miatoby istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, gdyz przychody regulowane przez MSSF 15 maja
drugorzedne znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej
Grupy PZU.
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(w milionach ztotych)

Nazwa

standardu/interpretacji

Data wejscia
w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Wyjasnienia do MSSF 15 —
przychody z tytutu umoéw

z klientami

Zmiana do MSSF 2 —
Klasyfikacja i wycena
ptatnosci w formie akcji

Zmiana do MSR 40 —
Przeniesienia
nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiany do MSSF 2014-
2016

Interpretacja KIMSF 22 —

Transakcje w walutach
obcych i ptatnosci
zaliczkowe

3.1.2.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe, opublikowany przez RMSR w lipcu 2014 roku i zatwierdzony w listopadzie 2016 roku
przez Komisje Europejska, zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. MSSF 9 obowiazuje dla

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1987/2017

289/2018

800/2018

182/2018

519/2018

MSSF 9 - Instrumenty finansowe

Wyjasnienia dostarczajg wytycznych dotyczacych
identyfikacji obowigzkow spetnienia Swiadczen (ustalanie,
w jakich przypadkach zawarte w umowie przyrzeczenia to
»odrebne” towary lub ustugi, ktére nalezy rozlicza¢ osobno),
rachunkowosci licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej
(ustalenie, w jakich sytuacjach przychody z tytutu licencji
dotyczacej wiasnosci intelektualnej nalezy rozlicza¢ ,przez
pewien okres”, a w jakich sytuacjach w , danym punkcie
w czasie”) oraz rozrdznienia pomiedzy mocodawcy
a agentem (doprecyzowanie, ze mocodawca w ramach
danego ustalenia kontroluje towar lub ustuge przed ich
przekazaniem do klienta). Zmiany w standardzie obejmuja
rowniez dodatkowe praktyczne rozwigzania utatwiajace
wdrozenie nowego standardu.

Zmiana zawiera wskazowki ujednolicajgce  wymogi
rachunkowosci dla transakcji pfatnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienieznych, ktére przyjmuja takie
samo podejscie jak w przypadku transakcji ptatnosci
w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
wyjatek w MSSF 2 oraz wyjasnienia sytuacji, kiedy ptatnosc
w formie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych zmienia
sie w ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych z powodu zmiany warunkéw umownych.

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Zmiana wyjasnia kiedy jednostka powinna dokonywaé
przeniesienia nieruchomosci w budowie do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych, w przypadku zmiany
charakteru uzytkowania tej nieruchomosci w sytuacjach
innych niz specyficznie wymienione w MSR 40.

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza:

1. MSSF 1 - zniesienie zwolnien dla podmiotow
stosujgcych MSSF po raz pierwszy w zakresie pewnych
ujawnien;

2. MSR 28 — w zakresie mozliwosci podejmowania przez
okreslone jednostki indywidualnej decyzji dotyczacej
wyceny udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych  przedsiewzieciach  wedtug  wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy PZU.

Interpretacja wyjasnia, jaki kurs walutowy powinien by¢
stosowany przy ujeciu transakcji denominowanej w walucie
obcej zgodnie z MSR 21 w przypadku, kiedy klient dokonuje
bezzwrotnej ptatnosci zaliczkowej za dostawe towardw lub
ustug.

Interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, z mozliwoscig wezesniejszego zastosowania.
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Grupa PZU zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku, w wersji opublikowanej w lipcu 2014 roku.

MSSF 9 okresla nowe wymogi w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, utraty wartosci aktywow
finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Wplyw zastosowania nowego standardu

Wartosc o dgsp;yv:vna Wartos¢
bilansowa Wplyw zmian oczekiwane bilansowa
Klasyfikacja zgodnie Klasyfikacja zgodnie zgodnie z wyceny straty zgodnie
z MSR 39 z MSSF 9 MSR 39 na wynikajacy wynikajace z MSSF 9 na
31 grudnia z reklasyfikacji 2 ryzyka 1 stycznia
2017 kredytowego 2018
Bl AREEEN L 167 497 (83) (1 524) 165 890
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe
Naleznosci od klientéw w wartosci godziwej przez 1597 (73) 33 1557
z tytutu kredytéw inne catkowite dochody
Aktywa finansowe
w wartosci godziwej przez 363 (6) 8 365
wynik finansowy
Pochodne instrumenty Pochodne instrumenty 2351 . . 2351
finansowe finansowe
Aktywa finansowe wg 18 985 ) (11) 18 974
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe
Utrzymywane do terminu w wartosci godziwej przez 2 204 66 - 2270
wymagalnosci inne catkowite dochody
Aktywa finansowe
w wartosci godziwej przez 48 1 - 49
wynik finansowy
Aktywa finansowe wg
zamortyzowanego kosztu 4874 ) ) 4871
Aktywa finansowe w
Dostepne do sprzedazy wartosci godziwej przez 43 385 - - 43 385
inne catkowite dochody
Aktywa finansowe
w wartosci godziwej przez 260 - - 260
wynik finansowy
Aktywa finansowe wg
zamortyzowanego kosztu 20 ) ) 20
Wyceniane w wartosci Aktywa f,ln_ansovye )
S : w wartosci godziwej przez 491 - - 491
godziwej przez wynik . >
finansowy inne ca’rk_OW|te dochody
Aktywa finansowe
w wartosci godziwej przez 19 727 - - 19 727
wynik finansowy
Aktywa finansowe wg 8515 @) (19) 8 494
. . . . zamortyzowanego kosztu
Pozyczki - dtuzne papiery =
wartosciowe A fJn_ansovx_/e )
w wartosci godziwej przez 5108 2) 9) 5097
inne catkowite dochody
Pozyczki - pozostate Aktywa finansowe wg 6 424 - (45) 6379
) zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkow 8 239 - - 8 239
pienieznych
Pozostate aktywa 25775 - 3 25778
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1590 19 306 1915
dochodowego
Aktywa razem 317 458 (83) (1 260) 316 115

©
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Wplyw

\_Nartoé(': . odpisow na \_Nartoé(:
o . o ) bllans¢_>wa Wplyw zmian oczekiwane bllansoyva
Klasyfikacja zgodnie Klasyfikacja zgodnie z zgodnie z wyceny straty zgodnie
z MSR 39 MSSF 9 MSR 39 na wynikajacy z wynikajace z MSSF 9 na
31 grudnia reklasyfikacji 2 ryzyka 1 stycznia
2017 kredytowego 2018

Kapitatly przypadajace
wiascicielom jednostki 14 599 (223) (231) 14 145
dominujacej
Kapitat akcyjny 86 - - 86
Kapitat z aktualizacji wyceny 157 (34) 41 164
Pozostate kapitaty 11 760 - - 11 760
Niepodzielony wynik z lat
el 2 596 (189) (272) 2 135
Udziatly niekontrolujace 22961 140 (1182) 21919
Kapitat wiasny, razem 37 560 (83) (1413) 36 064
Zobowigzania finansowe Zobovyia!zania'fina_msowe wg

wartosci godziwej przez 4 955 - - 4 955
przeznaczone do obrotu e

wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wg | Zobowigzania finansowe wg 219 595 ) ) 219 595
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Rezerwy 45 611 - 153 45 764
Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 638 - - 638
dochodowego
Pozostate zobowigzania 9 099 - - 9 099
Zobowigzania razem 279 898 - 153 280 051
Kapitaly i zobowiazania 317 458 (83) (1 260) 316 115
razem

W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2018 roku Grupa PZU pomniejszyta rozpoznane przez
banki odpisy na oczekiwane straty kredytowe o kwoty dotyczace zmian ryzyka kredytowego, ujete w wycenie do
warto$ci godziwej portfeli naleznosci z tytutu kredytow na date akwizycji bankdéw i nierozliczone do dnia 1 stycznia 2018
roku. W wyniku przeprowadzonych analiz, w tym przy zaangazowaniu doradcow zewnetrznych, w skréconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym za I pditrocze 2018 roku ostatecznie zdecydowano o rozpoznaniu efektu ryzyka
kredytowego analogicznie do podejscia bankdw, co wynika z gtéwnego zatozenia MSSF 9 w zakresie natychmiastowego
rozpoznawania strat kredytowych bezposrednio po nabyciu aktywoéw finansowych. Jedyna réznica w poréwnaniu do kwot
rozpoznanych przez banki wynikata z odmiennej klasyfikacji do koszykéw na poziomie skonsolidowanym Grupy PZU.

Wplyw zastosowania MSSF9

Skrocone érodroczne

skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za I kwartat 2018 roku

Réznica

Skrocone érédroczne

skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za I potrocze 2018 roku

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk z lat ubiegtych

Kapitaty przypadajace wiascicielom
jednostki dominujacej, razem

Udziaty niekontrolujgce
Kapitat wiasny, razem

7
(349)

(342)

(739)
(1 081)

Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych

- 7
(112) (461)
(112) (454)
(303) (1042)
(415) (1 496)

Standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra uzalezniona jest od:

e modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

e charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla skfadnika aktywdw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje sie do wyceny w:

e zamortyzowanym koszcie;

®
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e wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty klasyfikuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy lub w momencie rozpoznania instrumentu.

Zmiany klasyfikacji mozliwe sg wyfacznie w bardzo rzadkich przypadkach zmiany modelu biznesowego.

Modele biznesowe

Skfadniki aktywdw finansowych zarzadzane s zgodnie z modelami biznesowymi, stuzacymi do przekazywania informacji

do celéw zarzadczych. Analiza modeli, dokonana przez Grupe PZU, obejmowata m.in.:

e sposdb, w jaki wyniki modelu biznesowego i aktywdw finansowych utrzymywanych w ramach tego modelu
biznesowego sg oceniane i przekazywane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki;

e rodzaje ryzyka, ktdre majg wptyw na wyniki modelu biznesowego (i aktywdw finansowych utrzymywanych w ramach
tego modelu biznesowego), a w szczegolnosci sposob, w jaki zarzadza sie tym ryzykiem.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz te, ktore sg zarzadzane i ktdrych wyniki s3 oceniane wedtug wartosci
godziwej, zaklasyfikowano do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Test SPPI

W celu oceny, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig wytgcznie sptaty kwoty gtdwnej i odsetek (tzw. test SPPI, ang.
solely payments of principal and interest) dokonywany jest specjalny test. Pod pojeciem kwoty gtéwnej rozumie sie
warto$¢ godziwg skfadnika aktywdw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmujg zaptate za
wartos¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtéwng pozostata do sptaty w okreSlonym czasie i za
inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzieleniem kredytdw, a takze marze zysku.

W trakcie testu SPPI analizuje sie, czy sktadnik aktywow finansowych zawiera warunki umowne, ktdre mogtyby zmienic¢
terminy lub kwoty umownych przeptywdw pienieznych tak, aby warunek uzyskiwania wytacznie kwoty gtéwnej i odsetek
nie byt spetniony. Dokonujac oceny, Grupa PZU rozwaza:

e  zdarzenia warunkowe, ktére mogtyby zmieni¢ kwoty i terminy przeptywow pienieznych;

e czynniki podwyzszajace oprocentowanie;

e warunki przedpfaty i przedtuzenia ptatnosci;

e warunki ograniczajgce prawo do pozyskiwania przeptywow pienieznych;

e czynniki modyfikujgce wartos¢ pienigdza w czasie — np. okresowe resetowanie stopy procentowej.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje sie sktadniki aktywow finansowych, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

o skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy;

e spetniajg test SPPI - warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

Powyzsze warunki spetniajg aktywa finansowe klasyfikowane zgodnie z MSR 39 do kategorii pozyczek i naleznosci

(w tym wiekszos¢ naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw), oraz do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci, za wyjatkiem aktywdw finansowych, dla ktérych w wyniku analizy stwierdzono, ze warunki umowy moga

powodowac powstanie przeptywdw pienieznych, ktdre nie stanowig jedynie sptaty kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do spiaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaklasyfikowano réwniez zakupione

sktadniki aktywéw finansowych dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Tego rodzaju aktywa

finansowe zostaty nabyte w zwigzku z potgczeniem z wydzielong czescig Banku BPH w 2016 roku oraz Bankiem Meritum

w 2015 roku. W efekcie do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu zaliczono udzielone klientom kredyty

i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe) o charakterze inwestycyjnym. Zgodnie z zasadami MSR
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39 stosowanymi do dnia 31 grudnia 2017 r., pozycje zaliczane byty odpowiednio do kategorii pozyczek i naleznosci oraz
aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do zapadalnosci.

Na moment pierwszego zastosowania MSSF9 dokonano réwniez oceny modelu biznesowego dla inwestycyjnych papierdw
wartosciowych, ktére s w wiekszosci utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych, jak i sprzedazy,
w wyniku ktorej stwierdzono, Zze w odniesieniu do niektérych z tych papierdw dotychczasowg praktyka byto
utrzymywanie ich w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych i intencja w stosunku do nich pozostaje niezmieniona. W
zwigzku z tym oceniono, iz wtasciwym modelem biznesowym dla tych papieréw jest model, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdéw finansowych dla uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych i przeklasyfikowano je do
wyceny w zamortyzowanym koszcie. Poprzednio papiery te byty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i wyceniane
w wartosci godziwej przez kapitat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sa oba ponizsze
warunki:

e skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywdw finansowych;

e  spetniajg test SPPI - warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sa jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

W szczegdlnosci powyzsze warunki sg spetnione dla instrumentdw dtuznych, ktére zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty

jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W zwigzku z zaklasyfikowaniem niektorych naleznosci od klientdbw z tytutu kredytdw oraz korporacyjnych
i municypalnych papieréw warto$ciowych do modelu biznesowego, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw finansowych, kredyty te sa
wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat. Przed zastosowaniem wymogéw MSSF 9, pozycje te wyceniane byly
wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

W zwigzku z mozliwg sprzedazg niektorych aktywdw z portfela papierow wartosciowych dotychczas utrzymywanych do
terminu zapadalnosci, dokonano ich przeklasyfikowania do wyceny wedtug wartosci godziwej przez kapitat, gdyz
wihasciwym modelem biznesowym dla tych papierédw jest model, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych, jak i sprzedaz sktadnikdéw aktywow finansowych. Przed zastosowaniem wymogéw MSSF 9, pozycje te
wyceniane byly wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

Do tej kategorii aktywdw finansowych klasyfikuje sie réwniez instrumenty kapitatowe, dla ktérych dokonano
nieodwotalnego wyboru wyceny w wartoéci godziwej z ujeciem pdzniejszych zmian wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej klasyfikowane sa pozostate instrumenty finansowe nie spetniajgce warunkéw zaklasyfikowania do
aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
W szczegolnosci dotyczy to nastepujgcych aktywdw finansowych:

o aktywa finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e aktywa finansowe klasyfikowanych zgodnie z MSR 39 jako przeznaczonych do obrotu;
e instrumenty pochodne;

e jednostki uczestnictwa nie bedace instrumentami kapitalowymi i ktdrych nie dotyczy warunek charakterystyki
przeptywdw pienieznych stanowigcych jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek, klasyfikowanych zgodnie z MSR 39
do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy;

e aktywa finansowe nie spetniajace testu SPPI - dla ktdrych warunki umowne powoduja, ze przeptywy pieniezne nie
stanowig jedynie sptaty kwoty gtéwnej i odsetek;
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e aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym innym, niz ktdrego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy lub zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;

e instrumenty kapitatowe, ktore zgodnie z MSR 39 byly klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i byly wyceniane
wedtug wartoséci godziwej przez kapitat a nie zostaly nieodwofalnie wyznaczone do wyceny wedtug wartosci
godziwej przez kapitat;

e naleznosci od klientdw z tytutu kredytow, ktérych kontraktowe przeptywy pieniezne nie stanowig jedynie sptat kwoty
gtéwnej i odsetek, ze wzgledu na dzwignie finansowag zwiekszajgcg zmiennos¢ wynikajacych z umowy przeptywdw
pienieznych. Dotyczy to przede wszystkim kredytdw studenckich, kredytow z doptatami Agencji Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa oraz niektorych ekspozycji korporacyjnych. Przed zastosowaniem wymogow MSSF 9,
pozycje te wyceniane byty wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

Klasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaklasyfikowane zostaty
instrumenty klasyfikowane do tej kategorii zgodnie z MSR 39, w szczegdlnosci:

e instrumenty pochodne;

e zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krotka sprzedaz);
e  kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked);

e  zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych.
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaklasyfikowane zostaty instrumenty
klasyfikowane do tej kategorii zgodnie z MSR 39, w szczegdlnosci:

e depozyty pozyskane przez banki Grupy PZU;

e wyemitowane bankowe papiery wartosciowe;

e otrzymane kredyty;

e zobowigzana z tytutu wtasnych dtuznych papierdw wartosciowych;
e zobowigzania podporzadkowane;

e zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza obowigzek rozpoznawania strat oczekiwanych - ECL (ang. expected credit loss), a nie tylko
poniesionych, jak to ma miejsce zgodnie z MSR 39. Oznacza to znaczacy wzrost wazonych prawdopodobienstwem
oszacowan oczekiwanych strat kredytowych.

Nowy model utraty wartosci stosuje sie dla nastepujgcych aktywdw finansowych, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

e naleznosci od klientow z tytutu kredytéw;
e dluznych papieréw wartosciowych;
e naleznosci leasingowych;

e zobowigzan do udzielenia kredytéw i pozyczek oraz udzielonych gwarancji finansowych (poprzednio utrata wartosci
byta rozpoznawana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe).

Dla aktywéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
utrata wartosci jest mierzona jako:
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e ECL w catym okresie zycia — oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z wszystkich ewentualnych zdarzen
niewykonania zobowigzania w catym oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego;

e 12-miesieczne ECL — cze$¢ oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia, ktdra reprezentuje oczekiwane
straty kredytowe wynikajgce ze zdarzen niewykonania zobowigzania w ramach instrumentu finansowego, ktdre sg
mozliwe w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej ECL w catym okresie zycia, za wyjatkiem
nastepujgcych instrumentdéw, dla ktérych rozpoznawany jest 12-miesieczny ECL:

e instrumenty finansowe, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia;

e dtuzne papiery wartosciowe charakteryzujace sie niskim ryzykiem kredytowym na dzien sprawozdawczy. Jako dtuzne
papiery wartosciowe charakteryzujgce sie niskim ryzykiem kredytowym przyjmuje sie papiery wartoSciowe
posiadajgce zewnetrzny rating na poziomie inwestycyjnym;

Zmiana podejscia do wyznaczania utraty wartoéci ma istotne konsekwencje w przypadku modelowania parametrow

ryzyka kredytowego oraz ostatecznej wysokosci utworzonych odpisow. Nie stosuje sie juz okresu identyfikacji straty

i odpisu IBNR. Odpis wyznacza sie w trzech kategoriach:

e  koszyk 1 — koszyk z niskim ryzykiem kredytowym — rozpoznaje sie 12-miesieczny ECL;

e koszyk 2 — portfel, w ktorym nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego — rozpoznaje sie ECL w catym okresie
Zycia;

e  koszyk 3 — kredyty z utratg wartosci — rozpoznaje sie ECL w catym okresie Zycia.

Sposob kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci ma réwniez wptyw na sposob rozpoznania przychodu odsetkowego —

dla koszykéw 1 i 2 wyznacza sie na bazie ekspozycji brutto, natomiast w koszyku 3 — na bazie netto. W przypadku

znacznego zwiekszenia ryzyka kredytowego (koszyk 2), oczekiwane straty kredytowe rozpoznaje sie wczesniej, co
przektada sie na zwiekszenie wysokosci odpisow z tytutu utraty wartosci i tym samym na wynik finansowy.

Grupa PZU ujmuje skumulowane zmiany ECL w catym okresie zycia od momentu poczatkowego ujecia jako odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu zakupionych lub utworzonych sktadnikéw aktywow finansowych dotknietych utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI, ang. purchased or originated credit-impaired).

Wyznaczanie parametréow PD i LGD
Do oszacowania odpiséw na oczekiwane straty kredytowe Grupa PZU wykorzystuje parametry:

e PD - (ang. Probability of Defaulf)y - prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
w okreslonym horyzoncie czasowym;

e LGD - (ang. Loss Given Defaulf) - procentowa strata w odniesieniu do sumy ekspozycji w przypadku
niewyptacalnosci kontrahenta.

W przypadku emitentéw oraz ekspozycji, ktore posiadajg rating zewnetrzny, PD przypisuje sie na podstawie Srednich
rynkowych poziomdéw niewyptacalnosci (ang. default rate) dla danych klas ratingowych. W pierwszej kolejnosci okresla
sie rating wewnetrzny podmiotu/emisji zgodnie z obowigzujacg metodyka nadawania ratingdw wewnetrznych. Do
szacowania $redniego poziomu PD wykorzystuje sie tablice publikowane przez zewnetrzne agencje ratingowe.

Dla emitentéw obligacji korporacyjnych i pozyczek korporacyjnych, w przypadku ktérych nie ma ratingu zewnetrznego,
stosowany jest model RiskCalc Moody’s. Do oszacowania PD stosuje sie parametr EDF (ang. expected default
frequency). W przypadku szacowania PD dla catego okresu zycia dla ekspozycji, ktdrych termin zapadalnosci przekracza
5 lat (w modelu RiskCalc krzywa Forward EDF dotyczy okresu 5 letniego) przyjmuje sie zatozenie, ze w kolejnych latach
parametr PD jest staty i odpowiada wartosci wyznaczonej przez model w 5 roku.

Dla emitentéw obligacji korporacyjnych i pozyczek korporacyjnych parametr LGD 12-miesieczny oraz dla catego okresu
zycia ustalany jest w oparciu o model RiskCalc Moody’s (modut LGD). W przypadku szacowania LGD dla catego okresu
zycia dla instrumentéw, ktorych termin zapadalnosci przekracza 5 lat przyjmuje sie, ze w kolejnych latach parametr LGD
jest staty i odpowiada warto$ci wyznaczonej przez modut dla 5 roku.

Jezeli danemu instrumentowi agencja ratingowa przyznata oddzielny rating odzysku woéwczas wykorzystuje sie ten
parametr. Dla danego parametru RR (ang. recovery rate) zastosowanie znajduje formuta: LGD = 1-RR.
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W przypadku braku mozliwosci zastosowania modelu RiskCalc do szacowania pozioméw LGD oraz w przypadku, gdy
instrument nie ma nadanego przez zewnetrzng agencje ratingowa parametru LGD, przyjmuje sie $redni poziom RR na
podstawie danych rynkowych (odpowiednio rdznicujgc na klasy diugu korporacyjnego oraz sovereign), ktorych
dostawcami sg zewnetrzne agencje ratingowe przy zastosowaniu formuty: LGD = 1-RR. W przypadku koniecznosci
szacowania LGD w catym okresie zycia przyjmuje sie, ze warto$¢ parametru jest stata. Przy wyborze danych w zakresie
parametru LGD uwzglednia sie stopien podporzadkowania dtugu.

Zmiana ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa PZU dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa PZU postuguje sie
zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty
oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny poréwnuje sie parametr PD dla danego instrumentu
finansowego na dzien sprawozdawczy z parametrem PD na dzien poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne
i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran.

Jezeli instrument finansowy charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym (tzn. posiada zewnetrzny rating na poziomie
inwestycyjnym) zardbwno na moment poczatkowego ujecia, jak i na dzien sprawozdawczy, uznaje sie, ze nie nastgpit
znaczny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentem.

Dla instrumentow finansowych Grupa PZU ocenia czy ryzyko kredytowe znaczgco wzrosto poprzez poréwnanie parametru
PD w catym pozostatym okresie Zzycia na dzien sprawozdawczy z parametrem PD w catym pozostatym okresie zycia
0szacowanym w momencie poczgtkowego ujecia.

Grupa PZU regularnie monitoruje efektywnoS¢ kryteriow przyjetych do identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego w celu potwierdzenia, ze:

e kryteria pozwalajg na identyfikacje znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego zanim nastgpi utrata wartoéci danej
ekspozycji;

e  kryteria nie pokrywajg sie z 30-dniowym okresem przeterminowania;

e Sredni czas pomiedzy identyfikacjg znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego a utratg wartosci jest racjonalny;

e ekspozycje nie sa generalnie przenoszone bezposrednio z koszyka 1 (12-miesieczny ECL) do koszyka 3 (utrata
wartosci);

e nie wystepuja nieuzasadnione zmiennosci odpisOw na oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z przeniesien
pomiedzy 12-miesiecznym ECL a ECL w catym okresie zycia.

Aktywa finansowe przejete w transakcjach nabycia Pekao i Alior Banku na date nabycia bylyby zaklasyfikowane

odpowiednio do koszyka 1 lub jako POCI (aktywa, ktére byty objete odpisami z tytutu utraty wartosci).

Aktywa finansowe zaklasyfikowane jako POCI na date akwizycji nie zmieniajg swojej klasyfikacji na dzien wdrozenia

MSSF 9, jak i na kolejne daty bilansowe. Dla pozostatych ekspozycji przyjeto nastepujgce zasady:

o dla ekspozycji, ktére na date akwizycji znajdowaty sie w banku w koszyku 1 Grupa PZU utrzymuje klasyfikacje
bankéw;

o dla ekspozycji, ktére na date akwizycji znajdowaty sie w bankach w koszyku 2, dokonuje sie weryfikacji czy
pogorszenie jakosci kredytowej nastgpito po dacie akwizycji. Jezeli tak — aktywa takie sg klasyfikowane jako koszyk
2 takze na poziomie Grupy PZU; w przeciwnym przypadku — Grupa PZU utrzymuje klasyfikacje do koszyka 1 (bez
zmian w stosunku do daty akwizycji);

Dla wszystkich aktywow nabytych przez banki po dacie akwizycji przyporzadkowanie do koszykéw na poziomie Grupy
PZU jest spojne z klasyfikacjg stosowang na poziomie sprawozdan finansowych bankdw.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 9 istnieje mozliwo$¢ podjecia decyzji w sprawie kontynuowania stosowania
wymogdéw rachunkowosci zabezpieczenn zgodnie z MSR 39 zamiast rozdziatu 6 MSSF 9. Grupa PZU podjeta decyzje
o kontynuacji stosowania MSR 39 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen. Jednakze w zakresie ujawnien informagji
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dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen stosuje sie standard MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia informacjf
Zmieniony przez standard MSSF 9, poniewaz mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci nie dotyczy zwolnienia z nowych
wymogdow w zakresie ujawniania informacji.

Ujawnienia informacji

Wdrozenie MSSF 9 skutkowaty istotng zmiang ujawnien dotyczacych instrumentdw finansowych. Grupa PZU skorzystata
ze zwolnienia z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla okreséw wczesniejszych w odniesieniu do zmian
wynikajacych z klasyfikacji i wyceny (w tym z tytutu utraty wartosci). Roznice wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan
finansowych, wynikajgce z zastosowania MSSF 9 ujeto w pozyciji ,Zysk z lat ubiegtych”.
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3.1.3.

Zatwierdzone rozporzadzeniem Komisji Europejskiej:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujace

Komentarz

MSSF 16 — Leasing

Zmiana do MSSF 9

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1986/2017

498/2018

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcow nowy
standard eliminuje rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie obecnego leasingu
operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow (prawa do
uzytkowania przedmiotu leasingu) oraz nowego zobowigzania (zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu).
Prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzan naliczane bedg odsetki.
Spowoduje to powstanie wiekszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne.

Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkow pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Grupa PZU jest w trakcie oceny uméw pod katem spetniania definicji leasingu, oszacowania okresu leasingu oraz wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa PZU skorzysta ze zwolnienia dotyczacego stosowania wymogow
standardu w odniesieniu do leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw aktywdw niskocennych.

Wedtug obecnej wersji MSSF 9 pewne opcje powodujace, ze pozyczkodawca jest zmuszony zaakceptowac zmniejszenie
wynagrodzenia z tytutu udzielenia finansowania (w przypadku ujemnej ptatnosci kompensacyjnej) nie spetniajg testu SPPI
iw zwigzku z powyzszym instrumenty zawierajace takie opcje nie mogg byc klasyfikowane jako wyceniane
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zgodnie ze zmiang, znak (dodatni lub
ujemny) kwoty przedptaty nie bedzie istotny — to znaczy, w zaleznosci od stopy obowigzujgcej w momencie rozwigzania
umowy, moze zosta¢ dokonana ptatno$¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptatg. Kalkulacja tej kompensaty musi
by¢ taka sama zaréwno w przypadku kary za przedterminowa sptate, jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej

sptaty.

Zmiana nie bedzie miata znaczgcego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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(w milionach ztotych)

o Niezatwierdzone przez Komisje Europejska:

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia
w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia (wg
Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

MSSF 17 — Kontrakty
ubezpieczeniowe

Interpretacja KIMSF 23 —
Niepewnos$¢ w kwestii
uznawania przychodow
podatkowych

Zmiana do MSR 28 —
Dtugoterminowe udziaty
w jednostkach
stowarzyszonych

i wspolnych
przedsiewzieciach

Zmiany do MSR 19
Swiadczenia pracownicze

18 maja 2017

7 czerwca 2017

12 pazdziernika 2017

7 lutego 2018

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

Celem standardu jest okreslenie jednolitych zasad rachunkowosci dla wszystkich typdw kontraktow ubezpieczeniowych,
z uwzglednieniem posiadanych przez ubezpieczyciela kontraktéw reasekuracyjnych. Wprowadzenie jednolitych standardéw
zapewni porownywalno$¢ raportéw finansowych pomiedzy jednostkami, panstwami i rynkami kapitatowymi.

Na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie wptywu zastosowania MSSF 17 na catkowite dochody i kapitaty wiasne
Grupy PZU.

Interpretacja powinna by¢ stosowana w przypadku niepewnosci w kwestii okreslenia przychoddw podatkowych, strat
podatkowych, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych oraz
stawek podatkowych, zgodnie z MSR 12.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zgodne ze zmienionym MSR28, dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, dla
ktorych jednostka nie stosuje metody praw wtasnosci, zastosowanie ma MSSF 9, w tym réwniez w zakresie utraty wartosci.

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza wprowadzenia poprawek do wytycznych zwigzanych z rozliczaniem w przypadku zmiany planu, ograniczenia
lub rozliczenia w okresie sprawozdawczym. Zmiany wymagajg od podmiotow stosowania zaktualizowanych zatozen
aktuarialnych do okreslenia biezgcego kosztu ustugi i odsetek netto na pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego po takim
zdarzeniu. Zmiany wyjasniaja réwniez, w jaki sposdb wymogi dotyczace rozliczania planu zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie wptywa na wymogi dotyczace putapu aktywéw. RMSR zdecydowata, ze rozliczanie "istotnych wahan rynkowych"
(w euro) nie wchodzi w zakres tych poprawek. Zmiany dotyczg zmian w planie, ograniczen lub rozliczen ktére nastapig

w dniu 1 stycznia 2019 r. lub pézZniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
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Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia
w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia (wg
Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Zmiany do MSSF 2015-2017

Zmiana do zatozen
koncepcyjnych

12 grudnia 2017

29 marca 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2020

Zmiany dotycza:

1. MSSF 3 - zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka przejmuje kontrole nad dziatalnoscig, ktdra jest wspolng dziatalnoscia,
dokonuje ona ponownej oceny wczesniej posiadanych udziatéw w tej spotce;

2. MSSF 11 — zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka otrzymuje wspdlng kontrole nad dziatalnoscig, ktora jest wspdlng
operacja, jednostka nie aktualizuje wczesniej posiadanych udziatow w tej firmie;

3. MSR 12 — zmiany precyzuja, ze wszelkie skutki dywidend z tytutu podatku dochodowego (tj. podziat zyskéw) powinny
by¢ ujmowane w rachunku zyskéw i strat, niezaleznie od tego, jak powstaje podatek;

4. MSR 23 - zmiany wyjasniajg, ze jezeli okreSlone pozyczki pozostajg nierozliczone po zwigzaniu danego sktadnika
aktywow z jego przeznaczeniem lub sprzedaza, to zaciggniecie pozyczki staje sie czescig funduszy, ktdre jednostka
ogdlnie zacigga, obliczajac stope kapitalizacji z ogdinych pozyczek

Zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU

Zmienione zatozenia koncepcyjne zawierajg kilka nowych koncepcji dotyczacych wyceny, uwzgledniajg zaktualizowane

definicje i kryteria uznawania aktywéw i zobowigzan oraz wytyczne dotyczace raportowania wynikéw finansowych.

Dodatkowo zawierajg wyjasnienia dotyczace waznych obszaréw, takich jak rola zarzadzania, ostrozno$¢ i niepewnosci

pomiaru w sprawozdaniach finansowych.

Zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU
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Podsumowujac, Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci, za wyjatkiem MSSF 17.

3.2 Objasnienie roznic miedzy wczesniej publikowanymi danymi finansowymi a niniejszym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Zmiane opisang w punkcie 3.2.3 ujeto juz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
3.2.1. Rozliczenie nabycia Pekao

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji Pekao dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych na
31 grudnia 2017 roku. Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 1.4.1.

3.2.2. Zmiana prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy PZU oraz wynikow finansowych dokonano nastepujgcych
zmian prezentacyjnych:

e  w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
- wydzielono do odrebnej pozycji ,Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow”;

— wydzielono do odrebnej pozycji pochodne instrumenty finansowe i potgczono z pochodnymi instrumentami
zabezpieczajacymi, prezentujac odpowiednie rozbicie w nocie dodatkowej;

e w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat podzielono linie ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty
wartosci inwestycji” na dwie odrebne pozycje: ,Wynik netto z realizacji instrumentdw finansowych i inwestycji” oraz
~Zmiana wartosci odpisdbw na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych”.

Dane porownywalne przeksztatcono odpowiednio.
3.2.3. Zmiana prezentacji kosztow ustug swiadczonych na rzecz bankow

W celu lepszego odzwierciedlenia ekonomicznego charakteru ponoszonych kosztdw, czes¢ kosztéow ustug nabywanych
przez banki zostata przeniesiona z kosztow z tytutu prowizji i optat do kosztdw administracyjnych.

3.2.4. Zmiany danych poréwnywainych w Alior Banku
3.2.4.1. Korekta btedu dotyczaca podatku dochodowego od osdb prawnych za lata 2012 — 2017

Alior Bank dokonat korekty rozliczenia podatku dochodowego za lata 2012 — 2017 w zwigzku z btednym wytgczaniem
w rachunku podatkowym za te lata odsetek naliczonych nieotrzymanych na dzien spisania naleznosci niesciagalnych,
ktére powodowato zanizenie podstawy opodatkowania. Jednoczesnie cze$¢ odsetek od naleznosci spisanych do ewidengji
pozabilansowej byfa nieprawidtowo ujmowana jako dodatnia roznica przejéciowa i wliczana do podstawy rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Korekta obnizyta kapitat wiasny na 31 grudnia 2017 roku o 17 min zt (odpowiednio 5 min zt na udziale Grupy PZU oraz
12 min zt na udziatach niekontrolujgcych) i podniosta zysk netto za I pdtrocze 2017 roku o 9 min zt (odpowiednio 3 min
zt na udziale Grupy PZU oraz 6 min zt na udziatach niekontrolujacych).
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3.2.4.2. Korekta ujecia wyniku na produktach strukturyzowanych

Alior Bank dokonat zmiany metody wyceny wartosci godziwej opcji wbudowanej w emitowane przez bank produkty
strukturyzowane (certyfikaty depozytowe). Poprzednio opcje wbudowane wyceniane byly w oparciu o parametry
niepochodzace z aktywnego rynku. Obecnie do wyceny stosowane sg parametry z rynku miedzybankowego, na ktdrym
bank zawiera transakcje odwrotne, zabezpieczajgce opcje wbudowane w produkty strukturyzowane. Alior Bank dokonat
rowniez zmiany metody rozliczania kosztdw i przychoddéw zwigzanych z emisjg certyfikatdw depozytowych. W oparciu
o poprzednig metodyke, koszty krancowe byly kwotowo zblizone do kwoty optaty dystrybucyjnej i w zwigzku z tym,
koszty i optata byty ujmowane jednorazowo w momencie zawarcia transakcji. Alior Bank dokonat przegladu kosztéw
krancowych, w wyniku czego ich poziom zostat obnizony, w zwigzku z czym obecnie Alior Bank rozlicza zaréwno
przychody z tytutu opfaty dystrybucyjnej, jak i koszty krancowe w czasie do daty zapadalnosci certyfikatow
depozytowych.

Korekta obnizyta kapitat wiasny na 31 grudnia 2017 roku o 35 min zt (odpowiednio 11 min zt na udziale Grupy PZU oraz
24 min zt na udziatach niekontrolujacych) i obnizyta zysk netto za I pétrocze 2017 roku o 13 min zt (odpowiednio 4 min
zt na udziale Grupy PZU oraz 9 min zt na udziatach niekontrolujacych).

3.2.4.3. Korekta ujecia kosztu z tytutu optaty na BFG w zakresie czesci sktadki w postaci blokady papieréw
wartosciowych w ubiegtym okresie

W zwigzku ze zmiang od roku 2017 ustawy o BFG oraz rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 10 marca
2017 roku w sprawie przekazywania w formie zobowigzan do zaptaty sktadek wnoszonych do BFG, Alior Bank korzystajac
z 84 niniejszego rozporzadzenia dokonuje rozliczenia (30% naleznej skfadki) z BFG w formie zobowigzania do zaptaty,
w postaci blokady papierow wartosciowych. Po otrzymaniu 2 marca 2017 roku oraz 20 kwietnia 2017 roku pism z BFG
okreslajgcych wysoko$¢ sktadek na Fundusz Gwarantowania Depozytéw i Fundusz Przymusowej Restrukturyzacji, Alior
Bank zastosowat niepoprawny sposob ewidencji, ujmujac te cze$¢ skitadki analogicznie, jak w przypadku blokady
papieréw wartosciowych na Fundusz Ochrony Srodkéw Gwarantowanych i w zwiazku z tym nie ujat kosztu z tytutu
zobowigzania do zaptaty w rachunku zyskéw i strat. Zgodnie z MSR 37 oraz KIMSSF 21 zobowigzanie do zaptaty
w postaci blokady papierdw wartosciowych, podobnie jak pozostata cze$¢ sktadki na BFG, powinno by¢ ujmowane jako
koszt okresu biezgcego. W zwigzku z tym Alior Bank dokonat korekty retrospektywnej ujmujgc zobowigzanie do zapfaty
w postaci blokady papieréw wartosciowych za rok 2017 jako koszt 2017 roku i dokonujac przeksztatcenia danych
poréwnawczych.

Korekta obnizyta kapitat wtasny na 31 grudnia 2017 roku o 19 min zt (odpowiednio 6 min zt na udziale Grupy PZU oraz
13 min zt na udziatach niekontrolujgcych) i obnizyta zysk netto za I pdtrocze 2017 roku o 16 min zt (odpowiednio 5 min
zt na udziale Grupy PZU oraz 11 min zt na udziatach niekontrolujgcych).
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3.2.5. Wplyw réznic na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W kolejnych tabelach zaprezentowano wplyw powyzszych zmian na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 1 stycznia
Aktywa 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone) | (historyczne) (przeksztatcone)
Warto$¢ firmy 3839 OR 3830 1583 = 1583
Rzeczowe aktywa trwate 3239 48V 3287 1 467 - 1 467
Nieruchomosci inwestycyjne 2 354 19 2 355 1738 - 1738
Naleznosci od klientow z tytutu nd.| 1694572 160 457 nd. 44998 2 44 998
kredytow
Pochodne instrumenty 2) 2
finansowe nd. 2 351 2 351 nd. 953 953
Inwestycyjne (lokacyjne) 281 854| (171 808) 2 110 046 105286|  (45951)? 59 335
aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik 22 247 (2 004) ? 20 243 21 882 (881) 2 21 001
finansowy
Pochodne instrumenty 347 (347)? nd. 72 (72)? nd.
zabezpieczajace
Pozyczki 189 504| (169 457) ? 20 047 54 334 (44 998) 2 9336
Aktywa z tytutu odroczonego (10) ¥ 3)
podatku dochodowego 1577 233 1590 633 8 641
Aktywa, razem 317 405 53 317 458 125 296 8 125 304
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 1 stycznia
Kapitaty i zobowigzania 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone) | (historyczne) (przeksztatcone)
Kapitaty
Kapitaty przypadajace
wiascicielom jednostki 14 622 (23) 14 599 12 998 (8) 12 990
dominujacej
: : : (1)? 3
Niepodzielony wynik 2 619 22)? 2 596 2 043 (8) 2 035
1)
Udziaty niekontrolujgce 22 979 (4391) 3) 22 961 4 086 (19) ¥ 4 067
Kapitaty, razem 37 601 (41) 37 560 17 084 (27) 17 057
Zobowigzania finansowe 224 507 433 224 550 60 030 153 60 045
Inne zobowigzania 9 045 519 9 096 4991 20 % 5011
Zobowigzania, razem 279 804 94 279 898 108 212 35 108 247
:(a"'z':':'y Res 317 405 53 317 458 125 296 8 125 304

1) Zmiana opisana w punkcie 3.2.1
2 Zmiana opisana w punkcie 3.2.2
3) Zmiana opisana w punkcie 3.2.4
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1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30 czerwca 2017 Korekta 30 czerwca 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
1)
Przychody z tytutu prowizji i optat 702 ( 129) 4 699
Przychody netto z inwestycji 3267 159 3282
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci 2
inwestygji (301) 301 nd.
y\_/ynlk net_t_o z realizacji instrumentow finansowych nd. 2382 238
i inwestycji
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentow nd. (539)2 (539)
finansowych
Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan OR
; L2 e 66 %) 46
wycenianych w wartosci godziwej (16)
Koszty z tytutu prowizji i optat (204) 15 (189)
1)
Koszty odsetkowe (426) é 4 (420)
"
Koszty administracyjne (2 025) (15) % (2 036)
6
. (28) v
Pozostate koszty operacyjne (1131) (16) (1175)
Zysk brutto 2198 (42) 2156
1)
Podatek dochodowy (465) 1; %) (451)
Zysk netto 1733 (28) 1705
. . . 1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsollldowane sprawozdanie z catkowitych 30 czerwca 2017 Korekta 30 czerwca 2017
dochodow )
(historyczne) (przeksztatcone)
Zysk netto 1733 (28) 1705
Inne catkowite dochody 8 4) 4
Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku
i 7 4) 3
zyskow i strat
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do 1
. 42 1 43
sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 18 (5) Y 13
Dochody catkowite netto, razem 1741 (32) 1709
;jdoc_hony c_a’rkowme przypisywane wiascicielom jednostki 1419 ) 1411
ominujgcej
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom udziatow 322 (24) 298

niekontrolujacych

) Zmiana opisana w punkcie 3.2.1
2 Zmiana opisana w punkcie 3.2.2
3 Zmiana opisana w punkcie 3.2.3
% Zmiana opisana w punkcie 3.2.4
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. . p 1 stycznia - 1 stycznia -
S!(or!st_)lldowane sprawozdanie z przeplywow 30 czerwca 2017 Korekta 30 czerwca 2017
pienigznych (historyczne) (przeksztatcone)
Zysk brutto 2198 42) Y 2 156

Korekty 773 42 815
Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu 1
kredytéw (2 368) 1356 (1012)
Przychody i koszty odsetkowe (707) (15" (722)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych 1)
aktywow trwatych 2 28 2
Zmiana stanu zobowigzan 1382 332 1415
Pozostate korekty 1453 (1355) Y 98
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci )
operacyjnej 2971 2971
) Zmiana opisana w punkcie 3.2.1
) Zmiana opisana w punkcie 3.2.4
4. Znaczgce zdarzenia majgce wptyw na istotng zmiane struktury pozycji

sprawozdania finansowego
4.1 Podziat wyniku finansowego PZU za rok 2017

28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok
2017. Zagadnienie opisano w punkcie 14.

4.2 Najwazniejsze dywidendy wyptacane pomiedzy spotkami Grupy PZU

21 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2017
rok, przeznaczajac na dywidende kwote 2 074 min z, czyli 7,90 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy przypadat 6 lipca 2018 roku, a dzien wyptaty 20 lipca 2018 roku. PZU otrzymat dywidende w wysokosci
415 min zh.

5. Istotne zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

7 sierpnia 2018 roku Pekao i Alior Bank odstgpity od dalszych negocjacji dotyczacych potgczenia obu bankéw. Banki nie
doszty do porozumienia co do warunkdw ich potaczenia, ktdre pozwalatyby na osiggniecie potencjalnie najwiekszej
dodatkowej wartosci dla akcjonariuszy.

(50)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

6. Noty uzupetniajgce do skréconego Srddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

6.1 Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach
ma?adtkol\jvbychpi osoboc\)/vyclf ypisane brutto w ubezp @ 3955 7 692 3716 7338
W ubezpieczeniach bezposrednich 3979 7 703 3734 7 349
W ubezpieczeniach posrednich (29) (11) (18) (11)
il:fazsgleubezpleczemowe przypisane brutto w ubezpieczeniach 2095 4189 2122 4268
Sktadki ubezpieczen indywidualnych 373 745 407 838
Sktadki ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych 502 1001 494 985
Sktadki ubezpieczen grupowych 1220 2 443 1221 2 445
Sktadki przypisane brutto, razem 6 050 11 881 5838 11 606
B wgs | Livietmia - | 3 stycania - | 3 wietia- | 1 stycana -
rachunkowych okreslonych w dziale II zatacznika do 30 tz:zir;vca 30 tz:zir;vca 30 ;f;ir;vca 30 ;fﬁ_r;vca
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej)
Nastepstwa wypadkow i choroba (grupa 1 i 2) 149 310 141 295
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10) 1547 3001 1517 2 891
Komunikacyjne pozostate (grupa 3) 966 1942 931 1880
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 28 45 21 39
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9) 916 1638 763 1519
Odpowiedzialnos¢ cywilna (grupy 11,12,13) 189 420 192 411
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 24 47 28 46
Swiadczenie pomocy (grupa 18) 121 235 104 209
Ochrona prawna (grupa 17) 2 5 2 5
Pozostate (grupa 16) 37 60 35 54
Razem 3979 7703 3734 7 349
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6.2 Przychody z tytulu prowizji i optat

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Przychody z tytutu prowizji i optat 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017

Dziatalnos¢ bankowa 666 1314 366 557
Prowizje maklerskie 38 87 28 51
Dziatalnos¢ powiernicza 18 34 8 10
Obstuga kart ptatniczych, kredytowych 208 400 103 149
\lj\tl));r;?)?égisma z tytutu posrednictwa sprzedazy 28 60 24 4
Kredyty i pozyczki 119 219 68 89
Obstuga rachunkéw bankowych 104 211 60 98
Przelewy 78 153 35 51
Operacje kasowe 26 50 17 26
Skupione wierzytelnosci 10 19 5 9
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 18 36 8 11
Pozostate prowizje 19 45 10 21
ll:]rvzv);csr;sg% r|1 ;::p:aty od funduszy oraz towarzystw funduszy 137 273 50 76
Ubezpieczenia emerytalne 44 84 35 63
Pozostate 1 2 2 3
Przychody z tytutu prowizji i optat, razem 848 1673 453 699
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6.3 Przychody netto z inwestycji
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Przychody netto z inwestycji 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Przychody odsetkowe, w tym: 2747 5508 1696 2 828
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 2 092 4125 1215 1983
D’fuing papiery wa)rtoéciowe wyceniane w warto$ci godziwej 189 437 nd. nd.
przez inne catkowite dochody
E’fuin_e papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym 301 615 nd. nd.
oszcie
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 20 37 (8) -
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 32 63 14 20
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. 90 138
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. nd. 231 445
E;;ir;geﬁ)(aplery wartosciowe klasyfikowane do portfela nd. nd. 19 44
Pozyczki 43 84 85 118
Skupione wierzytelnosci 20 55 16 21
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 40 70 18 29
Naleznosci - 1 9 15
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 10 21 7 15
Przychody z dywidend, w tym: 45 46 15 16
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy e 2 ek e
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 20 20 nd. nd.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii nd. nd. 11 11
W momencie pierwszego rozpoznania
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu nd. nd. 2 2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. 2 3
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 64 128 64 125
Rdznice kursowe (176) (44) 165 367
Pozostate, w tym: (17) (44) (24) (54)
Koszty dziatalnosci inwestycyjnej 4) (11) (5) (16)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (22) (49) (26) (50)
Pozostate 9 16 7 12
Przychody netto z inwestycji, razem 2663 5594 1916 3282




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

6.4 Wynik netto z realizacji instrumentow finansowych i inwestycji
Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych 1 kwietnia - | 1 stycznia- | 1 kwietnia - | 1 stycznia -
i inwestycji 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 84 118 67 1
iI:s;rLCJ;r;Eg‘iylitihézorli c\)/sély;cenlane w wartosci godziwej przez 59 9 nd. nd.
w;;:tlrplﬁgrté ;wsnsowe wyceniane w wartosci godziwej przez 23 2 nd. nd.
Instrumenty kapitatowe (5) 6 nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (6) 4) nd. nd.
Instrumenty dtuzne 34 20 nd. nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2 4 nd. nd.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: nd. nd. 13 (10)
Instrumenty kapitatowe nd. nd. 13 9)
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. - (1)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w nd. nd. 91 50
momencie pierwszego rozpoznania, w tym:
Instrumenty kapitatowe nd. nd. 47 14
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. 44 36
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: nd. nd. (37) (39)
Instrumenty kapitatowe nd. nd. 7 40
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. (44) (79)
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow wyceniane w 25 29 ) .
zamortyzowanym koszcie
Instrumenty pochodne (58) (18) 148 236
Krétka sprzedaz 1 3 - -
Pozyczki - - 21 22
Naleznosci (13) (27) (16) (29)
Nieruchomosci inwestycyjne (6) (6) 7 7
Pozostate = - 1 1
y\!ynik netEco z realizacji instrumentdéw finansowych 33 99 228 238
i inwestycji
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6.5
wartosci instrumentow finansowych

Zmiana wartosci odpisOw na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytulu utraty

Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
kredytowe i odpiséw z tytutu utraty wartosci 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
instrumentow finansowych 2018 2018 2017 2017
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe (13) 3 7 7
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody ®) @ nd. nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (8) 5 nd. nd.
- instrumenty dtuzne - 8 nd. nd.
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych (1) (1) = =
- pozyczki (7) 2) 7 7
Naleznosci od klientdéw z tytutu kredytow (382) (795) (296) (505)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (381) (799) (296) (505)
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (1) 4 nd. nd.
Naleznosci 3) (41) (27) (41)
Jednostki stowarzyszone (5) (5) - -
Zmiana wartosci odpis6w na oczekiwane straty
kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci (403) (838) (316) (539)

instrumentow finansowych, razem

6.6 Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw i zobowiazari ;(Ij(vcv ;2:::2; ;: t!zc:rr\‘nllia- 1:.’.(')(‘2:, ;::::2; ;g t!zc:r?nllia-

wycenianych w wartosci godziwej 2018 2018 2017 2017

Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy 89 ©) nd. nd.
Instrumenty kapitatowe (57) (211) nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 128 246 nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 18 (44) nd. nd.

Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy - zakwalifikowane do nd. nd. (190) 221

tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, w tym:
Instrumenty kapitatowe nd. nd. (190) 222
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. - (1)

wvt\;eirs]t:ycy]ne (lokacyjne) instrumenty przeznaczone do obrotu, nd. nd. 71 216
Instrumenty kapitatowe nd. nd. (33) 139
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. 104 77

Instrumenty pochodne 259 275 (191) (168)

Wycena ngowiazaﬁ wobec uczestnikdw konsolidowanych 9 i5 7 (34)

funduszy inwestycyjnych

Kpntrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit- ) 10 @) (19)

linked)

Nieruchomosci inwestycyjne 117 110 (168) (170)

Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow 2 - - -

Zmiana_l netto wartoéci’ g_odziw_ej a_ktywéw i zobowiagzan 476 401 (473) 46

wycenianych w wartosci godziwej, razem
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6.7 Pozostate przychody operacyjne

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostale przychody operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2018 2018 2017 2017

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ust rzez spotki
nieZbe(;[(iiyeczenri)owéj Y YTOBON FONBrON T Usiig P . 128 = 122 e
Przychody z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych
zak¥adéwyubgpieczeh : ’ : g 47 100 o1 107
Rozwigzanie rezerw 54 239 Y 30 36
Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 8 14 11 20
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréw 13 22 © 18
R_ozyviazanie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow 8 8 ) 17
niefinansowych
Otrzymane odszkodowania 4 9 2 4
QOdsetki za nieterminowe uregulowanie naleznosci z
ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji biernej > 14 6 8
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 4 10 = =
Prowizje z tytutu petnienia czynnosci komisarza awaryjnego 1 3 1 3
Spisanie zobowigzan z tytutu zwrotéw i nadptat sktadek - 4 9) 48
Pozostate 33 80 28 52
Pozostale przychody operacyjne, razem 310 800 251 530

D w tym 233 min rozwigzania przez banki rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia.

6.8 Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
. . . 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
:Lcisezrw::;i?:::; Zﬁ:g::;?:(;:e(:;zvzyﬂ:ana stanu 30 czerwca 30 tcyzenlvca 30 czerwca 30 tt‘?,zerwca
2018 2018 2017 2017

Odszkodowar_lia, éwiadcze_ania or_az zmiana stanu 3773 7504 3587 7379

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 2262 4415 2 029 3 868
- odszkodowania i Swiadczenia 1786 3 565 1597 3259
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 283 462 245 235
- koszty likwidacji szkdd 193 388 187 374

W ubezpieczeniach na zycie 1511 3089 1 558 3511
- odszkodowania i Swiadczenia 1485 3077 1431 3 059
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (6) (54) 95 387
- koszty obstugi $wiadczen 32 66 32 65

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,

$wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw (54) (159) (83) (165)

techniczno-ubezpieczeniowych

W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (54) (159) (83) (165)

Odszkodowania, swiadczenia ubezpieczeniowe 3719 7345 3504 7214

netto, razem
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6.9 Koszty z tytulu prowizji i optat
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Koszty z tytutu prowizji i oplat 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
\l/(vilzz;z]/ ytcrﬁns:léql kartowych i bankomatowych, w tym koszty 114 202 47 79
Prowizje z tytutu pozyskania klientéw bankowych 19 35 12 19
Prowizje za udostepnianie bankomatow (1) 21 8 13
Koszty nagrdd dla klientéw bankowych 4 7 5 12
Koszty przelewdw i przekazéw 10 19 6 11
Ustugi dodatkowe do produktdéw bankowych 7 14 6 11
Prowizje maklerskie 3 8 3 4
Koszty obstugi rachunkéw bankowych 1 2 - -
Koszty operacji banknotowych 4 7 1
Koszty dziatalnosci powierniczej 5 9 1 1
Pozostate prowizje 16 29 24 38
Koszty z tytutu prowizji i optat, razem 182 353 112 189
6.10 Koszty odsetkowe
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Koszty odsetkowe 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Depozyty terminowe 268 541 138 222
Depozyty biezace 103 201 40 64
Wyemitowane wiasne dtuzne papiery wartosciowe 94 190 42 85
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 2 3 8 16
Pozyczki 3 5 - -
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 16 30 14 20
Kredyty bankowe zaciggniete przez spétki z Grupy PZU 3 5 2 3
Pozostate 10 17 6 10
Koszty odsetkowe, razem 499 992 250 420
6.11 Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkod wedtug rodzaju
L . c . 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ir(::zzat}(uadmmlstracy]ne, akwizycji i likwidacji wedtug 30 czerwca 30 ::yzerwca 30 czerwca 30 tcyzerwca
2018 2018 2017 2017
Zuzycie materiatdw i energii 70 144 43 114
Ustugi obce 426 828 325 579
Podatki i optaty 23 49 21 41
Koszty pracownicze 1256 2 425 870 1552
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 95 189 59 109
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 82 170 62 112
Inne, w tym: 775 1 558 747 1452
- prowizje w dziatalnosci ubezpieczeniowej 604 1199 576 1137
- reklama 72 130 48 75
- wynagrodzenia 0séb obstugujacych ubezpieczenia
gru}l)ovx?e w zakfadach pracyg e ° 2 103 22 105
- pozostate 48 126 71 135
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji 7 (48) (16) (72)
Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkod, 2720 5315 2111 3887

razem
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6.12 Pozostate koszty operacyjne
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Podatek od instytucji finansowych 273 542 169 293
Ko_szty pqd_stawow_e1 dzw_ﬂalnqsa spo’rek nie _prowadzacych 178 356 151 273
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ani bankowej
Koszty z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych
zaktadow ubezpieczen 50 e e i
ObOW|_azkow_e op’faty na rzecz instytucji rynku 20 53 18 38
ubezpieczeniowego i bankowego
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 47 277 18 53
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 18 35 18 35
Optata na rzecz Komendy Gtdwnej Strazy Pozarnej oraz 1 21 1 27
Zwigzku Ochotniczych Strazy Pozarnych
Wydatki z tytutu dziatalnosci prewencyjnej 22 31 4 21
Utworzenie rezerw 90 249 89 96
Amortyzgqa wartc_)sc_l nlerpaterlalnych nabytych w 87 167 271 M
transakcjach przejecia spotek
Utworzenie odpiséw na aktywa niefinansowe = 10 8 33
Darowizny - 24 12 13
Pozostate 109 218 94 148
Pozostale koszty operacyjne, razem 895 2 086 657 1175
D w tym 216 min utworzenia przez banki rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia.
6.13 Zysk na jedna akcje
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Zysk na jedna akcje 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017

Zysk netto przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 782 1425 504 1438
gvzgiisg]owa i rozwodniona Srednia wazona liczba akgji 863 374 918 863 442 942 863 521 269 863 516 697

Liczba akcji wyemitowanych 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000

Srednia wazona liczba akcji wkasnych (w posiadaniu

jednostek objetych konsolidacja) (148 082) (80 058) (1731) (6 303)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,91 1,65 0,58 1,67

zwykig (w ztotych)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystapity transakcje ani zdarzenia powodujace

rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje.

6.14 Podatek dochodowy

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2018 2018 2017 2017

Ujetego w rachunku zyskéw i strat (430) (789) (200) (451)
- podatek biezacy (582) (915) (413) (442)
- podatek odroczony 152 126 213 9)
Ujetego w innych catkowitych dochodach (podatek 37 23 @) (16)
odroczony)
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego (393) (766) (202) (467)
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I 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
::l(lj(?)t\::(t::; Z(;Céz\ggé(xtvczacv sktadnikow innych 30 czerwca 30 tcyzerwca 30 czerwca 30 tcyzerwca
2018 2018 2017 2017
Inne catkowite dochody brutto (142) (63) (1) 20
Podatek dochodowy 37 23 (2) (16)
Wycena inwestycyjnych (lokacyjnych) instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne 35 31 nd. nd.
catkowite dochody
Wycena naleznosci od klientdw z tytutu kredytow - 9) nd. nd.
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy i transakcje zabezpieczajace przeptywy nd. nd. (2) (16)
pieniezne
Pozostate 2 1 - -
Inne catkowite dochody netto (105) (40) (3) 4
6.15 Wartos¢ firmy
31 grudnia
Wartosc¢ firmy 30 ;;ir;vca 3017
(przeksztatcone)
Pekao 1577 1577
Alior Bank 746 746
PIM 692 692
Lietuvos Draudimas AB ! 483 462
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych (Link4) 221 221
AAS Balta 39 37
Spotki medyczne 101 90
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 3864 3830

D Obejmuje wartos¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas w Estonii.

W wyniku przeprowadzonych analiz, w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 roku, podobnie jak i w 2017
roku, nie dokonano zadnych odpiséw z tytutu utraty wartosci wartosci firmy.

6.16 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wg grup rodzajowych 30 czzzelr;vca 31 g;:;lma
Oprogramowanie, licencje i podobne 1239 1282
Znaki towarowe 612 607
Relacje z klientami 1117 1282
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 252 251
Inne wartosci niematerialne 19 21
Wartosci niematerialne, razem 3239 3443
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6.17 Inne aktywa

Inne aktywa 30 gzeir;vca 31 g(r)l.llc;nla
Rozliczenia z tytutu reasekuracji 105 157
Szacowane regresy i odzyski 181 192
Odroczone koszty informatyczne 61 63
Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkdd 55 60
Zapasy 61 73
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu zawartych umoéw ubezpieczenia (poza Grupg PZU) 3 58
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu podatkéw od nieruchomosci, Srodkéw transportu i 2 )
gruntowego
Roz!iczenia miedzyokresowe z tytutu kosztéw odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen 25 )
Socjalnych
Pozostate sktadniki aktywow 100 89
Inne aktywa, razem 613 692
6.18 Rzeczowe aktywa trwate

. 30 czerwca 31 grudnia
Rzeczowe aktywa trwate wg grup rodzajowych 2018 2017

(przeksztatcone)

Urzadzenia techniczne i maszyny 505 555
Srodki transportu 121 127
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 113 176
Nieruchomosci 2 161 2215
Inne rzeczowe aktywa trwate 237 214
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3137 3 287
6.19 Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 30 ;;elr;vca 31 g;:;lma
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 172 113 169 457
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1203 nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 335 nd.
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow, razem 173 651 169 457

Wartos¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe na 30 czerwca 2018 roku wynosita 9 075 min zt (na 31 grudnia 2017

roku odpisy z tytutu utraty wartosci wyniosty 8 839 min zt).

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, dotyczacy naleznosci od klientdow z tytutu kredytéw wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza

wartosci bilansowej aktywdw. Wartos¢ tego odpisu na 30 czerwca 2018 roku wynosi 14 min zt.
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Naleznosci od Klientow z tytutu kredytow 30 czerwca | 31 grudnia

Segment detaliczny 93 159 89 407
Kredyty operacyjne 260 278
Kredyty konsumpcyjne 26 343 26 185
Kredyty consumer finance 2283 2129
Kredyty na zakup papieréw wartosciowych 71 109
Kredyty w rachunku karty kredytowej 1127 1297
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 62 006 58 456
Pozostate kredyty hipoteczne 831 832
Pozostate naleznosci 238 121
Segment biznesowy 80 491 80 050
Kredyty operacyjne 34 567 33 879
Kredyty samochodowe 54 80
Kredyty inwestycyjne 26 327 26 108
Skupione wierzytelnosci (faktoring) 5722 4 576
Kredyty w rachunku karty kredytowej 134 179
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 26 24
Pozostate kredyty hipoteczne 7 070 8 465
Leasing finansowy 5889 5086
Pozostate naleznosci 702 1653
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow, razem 173 651 169 457
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6.20 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne - aktywa 30 gzir;vca 31 g(r)l.lu;nla
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowa 1552 1699
g)strumenty wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej — instrumenty nienotowane, w 33 16

m:

- transakcje SWAP 33 16
Ipstrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych — instrumenty 183 289
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 183 289
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1336 1394

Instrumenty nienotowane, w tym: 1336 1394

- transakcje FRA 2 1

- transakcje SWAP 1324 1381

- opcje call (zakup) 8 10

- opcje put (sprzedaz) 2 2
Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut, razem 542 444
Ir_wstrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych — instrumenty ) 4
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP - 42
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 542 402

Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 11 19

- kontrakty terminowe 7 19

- opcje put (sprzedaz) 4 -

Instrumenty nienotowane, w tym: 531 383

- kontakty terminowe 170 175

- transakcje SWAP 283 164

- opcje call (zakup) 66 27

- opcje put (sprzedaz) 12 17

!nstrumenty pochodne zwigzane z cenami papierow wartoséciowych — wykazywane 94 104
jako przeznaczone do obrotu, razem

Instrumenty nienotowane, w tym: 94 104

- opcje call (zakup) 92 102

- opcje put (sprzedaz) 2 2
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami towaréw — wykazywane jako przeznaczone 91 104
do obrotu, razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 15 10

- kontrakty terminowe 15 10
Instrumenty nienotowane, w tym: 76 94

- kontakty terminowe 10 19

- transakcje SWAP 35 59

- opcje call (zakup) 26 15

- opcje put (sprzedaz) 5 1
Instrumenty pochodne - aktywa, razem 2279 2351
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Instrumenty pochodne - zobowigzania 30 ;zelr;vca 31 g;t;.c;nla
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowa 2477 2797
g)strumenty wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej — instrumenty nienotowane, w 148 186

m:

- transakcje SWAP 148 186
Ipstrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych — instrumenty 800 682
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 800 682
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1529 1929

Instrumenty nienotowane, w tym: 1529 1929

- transakcje FRA 1 -

- transakcje SWAP 1521 1921

- opcje call (zakup) 3 2

- opcje put (sprzedaz) 4 6
Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut, razem 512 517
Ipstrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych — instrumenty 73 _
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 73 -
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 439 517

Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 19 1

- kontrakty terminowe 19 1

Instrumenty nienotowane, w tym: 420 516

- kontakty terminowe 215 221
- transakcje SWAP 135 256
- opcje call (zakup) 30 8
- opcje put (sprzedaz) 40 31
!nstrumenty pochodne zwigzane z cenami papierow wartosciowych — wykazywane 55 57
jako przeznaczone do obrotu, razem
Instrumenty nienotowane, w tym: 55 57

- opcje call (zakup) - 10

- opcje put (sprzedaz) 55 47
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami towaroéw — wykazywane jako przeznaczone 80 103
do obrotu, razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 8 21

- kontrakty terminowe 8 21
Instrumenty nienotowane, w tym: 72 82

- kontakty terminowe 8 7

- transakcje SWAP 35 59

- opcje call (zakup) 15 8

- opcje put (sprzedaz) 14 8
Instrumenty pochodne - zobowigzania, razem 3124 3474
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6.21

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe

30 czerwca 2018

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe w zamorty- w wartoéci w wartoéci
- MSSF 9 zowanym godziwej przez inne| godziwej przez
koszcie catkowite dochody wynik finansowy

Instrumenty kapitatowe nd. 632 1435
Notowane na rynku regulowanym nd. 412 1385
Nienotowane na rynku regulowanym nd. 220 50
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nd. nd. 4 490
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 133
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 4 357
Dluzne papiery warto$ciowe 32191 41 457 14 384
Rzadowe 24 472 32 008 13929
Krajowe 24 350 30 288 11 860
Oprocentowanie state 23 010 17 346 9 308
Oprocentowanie zmienne 1 340 12 942 2 552
Zagraniczne 122 1720 2 069
Oprocentowanie state 122 1720 2 055
Oprocentowanie zmienne - - 14
Pozostate 7 719 9 449 455
Notowane na rynku regulowanym 529 963 227
Oprocentowanie state 220 578 220
Oprocentowanie zmienne 309 385 7
Nienotowane na rynku regulowanym 7 190 8 486 228
Oprocentowanie state 850 3900 2
Oprocentowanie zmienne 6 340 4 586 226
Pozostate, w tym: 11 321 - -
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 3339 - -
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 3784 - -
Pozyczki 4198 = =
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe, razem 43 512 42 089 20 309

Warto$¢ odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
na 30 czerwca 2018 roku wynosi 140 min zt (w tym 82 min dotyczy dtuznych papieréw wartosciowych, 49 min z
pozyczek, a 9 min zt lokat terminowych w instytucjach kredytowych).

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, dotyczacy dtuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza wartosci
bilansowej aktywow. Wartos¢ odpisu na 30 czerwca 2018 roku wynosi 34 min zt.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 30 ;;ir;vca 31 g;:t;nla
Notowane na rynku regulowanym 412 nd.
Grupa Azoty SA 355 nd.
Polimex-Mostostal SA 43 nd.
Pozostate 14 nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 220 nd.
Biuro Informacji Kredytowej SA 181 nd.
PSP sp. z 0.0. 21 nd.
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 13 nd.
Pozostate 5 nd.
Instrumenty kapitatlowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 632 nd.
dochody, razem
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31 grudnia 2017

w wartosci
godziwej —
:il:‘V;::zYv:Zj“eM(é%kggvjne) aktywa | ytrzymywane dostepne do zakwalifiko- przeznaczone
- termin . wan Z i
w3:1aegalnouéci sprzedazy w mo;eencie do obrotu Pozyezld
pierwszego
rozpoznania
Instrumenty kapitatowe nd. 664 1947 4 617 nd.
Notowane na rynku regulowanym nd. 262 1781 562 nd.
Nienotowane na rynku nd. 402 166 4 055 nd.
regulowanym
Dtuzne papiery warto$ciowe 21 237 47 855 4703 8 976 13623
Rzadowe 21 006 33 649 4 664 8 699 1
Krajowe 20 641 32 547 4 351 6 702 -
Oprocentowanie state 19 277 20 753 4 054 4 834 =
Oprocentowanie zmienne 1 364 11794 297 1 868 -
Zagraniczne 365 1102 313 1997 1
Oprocentowanie state 365 1102 313 1 964 1
Oprocentowanie zmienne = = = 33 =
Pozostate 231 14 206 39 277 13 622
Notowane na rynku regulowanym 102 694 39 175 977
Oprocentowanie state 102 694 39 175 281
Oprocentowanie zmienne = o S = 696
E‘égﬂ%@‘gﬁ;‘ﬁq na rynku 129 13512 - 102 12 645
Oprocentowanie state 31 13077 - = 1181
Oprocentowanie zmienne 98 435 - 102 11 464
Pozostate, w tym: - - - - 6424
Transakcje z przyrzeczeniem
odsprzedazy ) ) i ) 885
Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych ) B ) ) LR
Pozyczki - - - - 3698
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 21237 48 519 6 650 13 593 20 047

finansowe, razem

) w tym bony pieniezne NBP w kwocie 13 066 min zt.

Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci na 31 grudnia

2017 wynosita 1 min zt.

WartoS¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na 31 grudnia 2017 roku

wynosita 34 min zt.

Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych zaklasyfikowanych do portfela pozyczek na 31 grudnia

2017 roku wynosita 116 min zt.
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Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

Kraj 30 czerwca 31 grudnia
2018 2017

Stany Zjednoczone 987 833
Litwa 526 431
Niemcy 332 449
Rumunia 270 106
Wegry 152 195
Chorwacja 138 98
Indonezja 132 199
Turcja 115 150
RPA 108 133
Rosja 82 44
Butgaria 76 55
Peru 74 84
totwa 68 64
Argentyna 63 101
Kolumbia 63 110
Ukraina 62 62
Filipiny 51 38
Brazylia 49 105
Pozostate 563 Y 5212
Razem 3911 3778

D W pozycji Pozostate wykazano kraje, wobec ktérych zaangazowanie bilansowe nie przekracza réwnowartosci 50 min zt: Australia, Azerbejdzan, Belgia,
Chile, Czarnogdra, Dania, Dominikana, Egipt, Ekwador, Francja, Grecja, Gwatemala, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Jamajka, Jordania, Kazachstan, Kenia,
Kostaryka, Maroko, Meksyk, Nigeria, Oman, Pakistan, Panama, Paragwaj, Senegal, Serbia, Stowenia, Sri Lanka, Szwecja, Trynidad i Tobago, Urugwaj,
Wielka Brytania, Wietnam, Wtochy, Wybrzeze Kosci Stoniowej, Zambia

2 W pozycji Pozostate wykazano: Azerbejdzan, Chile, Dominikana, Ekwador, Filipiny, Gwatemala, Hiszpania, Irlandia, Jamajka, Jordania, Kazachstan, Kenia,
Kostaryka, Maroko, Nigeria, Oman, Pakistan, Panama, Paragwaj, Rosja, Senegal, Serbia, Stowenia, Sri Lanka, Stowacja, Trynidad i Tobago, Urugwaj,
Wielka Brytania, Wtochy, Wybrzeze Kosci Stoniowej, Zambia

Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez korporacje, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
banki centralne

. 30 czerwca 31 grudnia
Emitent 2018 2017
Spotki Indeksu WIG - Banki 483 563
Spotki Indeksu WIG - Chemia 9 9
Spotki Indeksu WIG - Energia 1335 1 886
Spotki Indeksu WIG - Paliwa 295 666
Gornictwo i wydobywanie (w tym: spotki indeksu WIG - Gornictwo) 192 644
Przetwérstwo przemystowe 1195 1159
Transport i gospodarka magazynowa 1613 1904
Ustugi komunalne 629 611
Banki krajowe nienotowane = 20
Banki zagraniczne 55 61
Samorzady krajowe 6 116 6 092
Narodowy Bank Polski 3900 13 097
Pozostate 1801 1 663
Razem 17 623 28 375
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6.21.1. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan
finansowych

6.21.1.1. Rynek kapitatowy

Na poczatku 2018 roku globalne indeksy gietdowe kontynuowaly silne wzrosty. Rynki w tym czasie dyskontowaty
pozytywny wptyw reformy podatkowej w USA na przyszte zyski amerykanskich spotek. Na poczatku lutego doszto jednak
do pierwszej od diuzszego czasu istotnej korekty na rynkach globalnych, spowodowanej gtdwnie obawami inwestorow
przed przyspieszeniem normalizowania polityki pienieznej przez FED. W kolejnych miesigcach na globalnych rynkach
gietdowych powrocit wzrost, ale powolny i bardziej zmienny niz poprzednio. W rezultacie indeks amerykanskiej gietdy
S&P500 zakonczyt pierwsze potrocze na niewielkim plusie (+1,15%), ale niemiecki indeks DAX juz na znaczacym minusie
(-4,92%).

Pomiedzy koncem grudnia 2017 roku, a koncem czerwca biezacego roku indeksy WIG oraz WIG20 spadty odpowiednio
012,22% i 13,23%. Wynikato to gtdwnie z negatywnego sentymentu do gospodarek wschodzacych. Rosnagca presja
kosztowa, w tym ptacowa, przyczynita sie przy tym do pogorszenia wynikéw finansowych spétek w I kwartale.

6.21.1.2. Stopy procentowe i inflacja

Na poczatku 2018 roku miata miejsce kontynuacja dynamicznych wzrostow rentownosci obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Wzrosty rentownosci byly skutkiem dobrych danych o aktywnos$ci gospodarczej, rozluznienia polityki fiskalnej
w USA oraz wzmochienia oczekiwan na podwyzki stdp procentowych przez Fed i szybsze zakonczenie ,luzowania
ilosciowego” (QE) przez EBC. Jednak od potowy lutego, w obawie o eskalacje konfliktu handlowego na linii USA — Chiny
oraz mozliwe spowolnienie wzrostu gospodarczego w strefie euro, zaczety spada¢ rentownosci obligacji niemieckich.
Wzrost rentownosci w Stanach Zjednoczonych trwat do potowy maja, gdy przebity one granice 3,10%. Od tego
momentu zaczety sie one powoli obniza¢ wskutek wzrostu globalnej awersji do ryzyka zwigzanej z narastaniem
konfliktdw handlowych.

Rentowno$¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych pod koniec stycznia przejsciowo wzrosta nawet do 3,60%
podazajac za rynkami bazowymi. Mogty przyczynic¢ sie do tego réwniez dobre dane z polskiej gospodarki zwiekszajgce
prawdopodobienstwo wzrostu inflacji w przysztosci. W lutym rentownos¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych zaczeta
sie jednak obniza¢ (w potowie kwietnia nawet ponizej 3%). Ztozyto sie na to kilka czynnikdw. Po pierwsze, spadaty
rentownosci obligacji w Niemczech, z ktérymi polskie obligacje s3 mocno skorelowane. Dodatkowo, zmniejszyta sie
oczekiwana skala podwyzek stop procentowych w obliczu znacznie nizszych od oczekiwan odczytéw inflacji oraz
konsekwentnie tagodnej retoryki RPP. Ryzyko kredytowe polskiej gospodarki pozostawato przy tym stosunkowo niskie,
m.in. wobec ciggle bardzo dobrej sytuacji fiskalnej i ptatniczej. W konsekwencji réznica pomiedzy rentownosciami
polskich i niemieckich 10-letnich papieréw skarbowych w potowie kwietnia spadta nawet ponizej 250 p.b. (z 288 p.b. na
koniec 2017 roku). Mimo to, wskutek pogorszenia koniunktury na rynkach finansowych gospodarek wschodzacych,
w ostatnich miesigcach pdtrocza obserwowaliSmy odptyw kapitatu réwniez z Polski. Do wzrostu awersji do ryzyka
przyczynita sie takze niepewnos$¢ zwigzana z polityka handlowa USA. W konsekwencji rentownosci 10-letnich polskich
obligacji wzrosty na koniec czerwca do 3,21%, a spread do obligacji niemieckich powiekszyt sie do 290 p.b.

6.21.1.3. Kursy walut

W pierwszych dwdch miesigcach 2018 roku dolar amerykanski ostabt wobec euro, ale juz w potowie kwietnia waluta
amerykanska zaczeta sie wyraznie umacnia¢. Narastaty bowiem obawy o wzrost gospodarczy i utrwalenie niskiej inflacji
w strefie euro, a gospodarka USA wykazywata oznaki mocniejszego ozywienia uzasadniajgc kontynuacje podwyzek stop
procentowych. Do potowy kwietnia umacniat sie rdwniez polski ztoty, jednak w nastepstwie dekoniunktury na rynkach
finansowych gospodarek wschodzacych zaczat sie potem ostabiac. W momentach wzrostu awersji do ryzyka inwestorzy
ograniczajg udziat ryzykownych aktywdéw w portfelach nie oceniajgc szczegétowo ,fundamentéw” poszczegdlinych
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gospodarek, a polski rynek walutowy jest przy tym bardziej ptynny w poréwnaniu z innymi gospodarkami regionu. Kurs
EUR/PLN na koniec czerwca wyniost 4,36, co oznaczato ostabienie ztotego w stosunku do euro o 4,6% w pierwszym
potroczu. Z kolei kurs USD/PLN na koniec czerwca wyniost 3,74 — ztoty ostabt w stosunku do dolara w tym okresie
0 7,5%.

6.21.2. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

6.22 Wartosc godziwa
6.22.1. Opis technik wyceny
6.22.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papierow wartosciowych okreSla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy
wykorzystaniu modeli wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentéw finansowych, stop procentowych
i indeksow gietdowych.

Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny,
poréwnujac je z dostepnymi wycenami z innych zrddet, opierajgcych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Wartos¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i pozyczek wyznacza sie
metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Wspotczynniki dyskontowe okresla sie w oparciu o krzywg
rentownosci papierdw rzadowych przesunietg o spread kredytowy. Jest on wyliczany na dzied najnowszej emisji
w stosunku do ceny emisyjnej i powoduje réwnolegte przesuniecie krzywej rentownosci papieréw rzadowych o statg
warto$¢ na catej jej dtugosci lub jako réznica pomiedzy rentownosciami notowanych dtuznych papieréow wartosciowych
emitentéow o podobnym ratingu i dziatajgcych w podobnych branzach a rentownoscig obligacji rzadowych (w przypadku
papieréw denominowanych w euro s3 to obligacje rzadu Niemiec) przemnozona przez wspotczynnik ustalany na dzien
emisji, uwzgledniajacy w krzywej dyskontowej ryzyko specyficzne danego emitenta.

6.22.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywdw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku.

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug
wartosci  jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

6.22.1.3. Instrumenty pochodne

Dla instrumentdw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwag przyjmuje sie cene zamkniecia
notowan na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych
(ang. forward) oraz kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. interest rate swap) okreSlana jest metoda
zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywdw pienieznych uzywane sg stawki
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z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w ktérej denominowany jest depozyt
zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa opcji zwigzanych z lokatami strukturyzowanymi okreslana jest na podstawie wycen podawanych przez
wystawcow tych opcji, z uwzglednieniem weryfikacji tych wycen przeprowadzanej przez Grupe PZU, w oparciu
0 posiadane wiasne modele wyceny.

6.22.1.4. Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow

W celu ustalenia zmiany wartos$ci godziwej naleznosci od klientdw (z pominieciem kredytéw w rachunku biezgcym)
marze osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajgcym date, na ktdrg sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) poréwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo
przyznawanych kredytach sg wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, warto$¢ godziwa portfela kredytow jest
nizsza od jego wartosci bilansowej.

Naleznosci od klientdw z tytutu kredytdw zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze
wzgledu na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejéciowymi, czyli biezacymi
marzami osigganymi na nowo udzielanych kredytach.

6.22.1.5. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, wartos¢ godziwg okreSla sie za pomocg metody poréwnawczej,
dochodowej lub pozostatosciowej.

Metodg pordwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektdre mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie
jak lokale mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do
obserwowalnych cen rynkowych, z uwzglednieniem wspotczynnikow korygujacych. Wspotczynniki - korygujace
uwzgledniajg przyktadowo takie czynniki jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja,
przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego, dostepno$¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia,
sgsiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektdw), mozliwosci inwestycyjne, warunki fizyczne, forma
wiadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci
przeptywdw pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom
kosztéw eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostandw, straty z tytutu zwolnien w pfatnosciach czynszu i zalegtosci
czynszowych itp. Poziom zmiennych opisanych powyzej rdzni sie w zaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej
nieruchomosci  (powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej
nowoczesno$ci oraz lokalizacji (dojazd, odlegto$¢ od centrum, dostepnos¢, ekspozycja itp.), a takze parametrow
wiasciwych dla danego rynku lokalnego (m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostatosciowg stosuje sie do okreslenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomos$¢ ma byé objeta pracami
budowlanymi. Warto$¢ godziwa nieruchomosci okresla sie jako rdznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robot
budowalnych oraz przecietnych wartosci kosztow tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku
podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniajg licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej

z takich wycen jest dodatkowo poprzedzona przegladem przez pracownikdéw jednostek Grupy PZU w celu eliminacji

potencjalnych omytek i niespdjnosci. Powstajgce ewentualne watpliwosci wyjasniane sg na biezgco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU — wyceniane co 6 miesiecy — na dni konczace
kazde pédtrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez spétki Grupy PZU — najbardziej wartoSciowe pozycje wyceniane sg
w przypadku stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscia roczng). Bez
wzgledu na wartos¢, kazda nieruchomo$¢ inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej niz raz na 5 lat;
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e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy — wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku,
zgodnie z wymogami MSSF 5.

6.22.1.6. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu depozytow

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezgcej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sg
zblizone do aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakcji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krotki,
uznaje sie, ze dla zobowigzan wobec klientdw o zapadalnosci do 1 roku warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowej.

Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papierow wartosciowych oraz zobowigzania
podporzgdkowane

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako wartos¢ biezacg oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe
oraz biezacy spread kredytowy.

Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane sa zgodnie z wartoscig godziwg
aktywow stanowigcych pokrycie zobowigzan funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
sktadnikéw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréow warto$ciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane sg
w wartosci godziwej pozyczonych papierdw.

6.22.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejéciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywow
i zobowigzan, dla ktdrych zaprezentowano warto$¢ godziwa, klasyfikowane sg do nastepujacych poziomoéw:

e Poziom I — aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywow i zobowigzan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

- ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;
— akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;

— instrumenty pochodne notowane na gietdach.
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e Poziom II — aktywa i zobowigzania, ktdrych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane
zaliczane do Poziomu I, ktdre sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujgcy
na cenach). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

notowane dtuzne papiery wartoSciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany
serwis informacyjny;

instrumenty pochodne — m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, FRA;
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

nieruchomoséci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody poréwnawczej, obejmujace wolne grunty pod zabudowe i niektore mniejsze i mniej wartoSciowe
budynki (w tym lokale mieszkalne, garaze itp.);

zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;

kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.

e Poziom III — aktywa, ktorych wycena opiera sie na danych wejSciowych niemozliwych do zaobserwowania na
rynkach (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

nienotowane diuzne papiery wartoSciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe (w tym
nieskarbowe papiery diuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego,
podmioty niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;
nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody dochodowej lub metody pozostatosciowej;

naleznosci od klientéw z tytutu kredytdw oraz zobowigzania wobec klientdw z tytutu depozytdw;

opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spotki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

W sytuacji gdy do wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych
pozioméw hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodzag
dane wejsciowe, majace istotny wptyw na cato$¢ wyceny.

Na wartos¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu III skladnikéw aktywow lub zobowigzan istotny wptyw majg dane
wejsciowe nieobserwowalne.

Wyceniane aktywa

Dane Wplyw na
nieobserwowalne Charakterystyka wycene

Naleznosci od
klientéw z tytutu

kredytow

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment udzielenia kredytu wartos¢
godziwa roéwna jest wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa kredytow bez
rozpoznanej utraty wartosci jest réwna sumie przysztych oczekiwanych
przeptywdw gotédwkowych zdyskontowanych na dang date bilansowg
pomniejszonych o oczekiwang strate kredytowa. Stopa dyskontujaca
przeptywy jest odpowiednig stopg rynkowg wolng od ryzyka
powiekszong 0 marze plynnosci oraz biezacg marze ze sprzedazy dla
Marza ptynnosci danej grupy produktowej kredytu. Marza wyznaczana jest w podziale na
oraz biezagca marza | grupy produktowe i termin do zapadalnosci. Dla celéw szacowania | Korelacja
ze sprzedazy danej | wartosci godziwej kredytow walutowych wykorzystywana jest marza | ujemna
grupy produktowej | ptynnosci dla kredytéw w ztotych skorygowana o kwotowania transakgji
fx swap i basis-swap. Wartos¢ godziwa kredytow o rozpoznanej utracie
wartosci jest réwna sumie przyszlych oczekiwanych odzyskow
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
poniewaz $rednie oczekiwane odzyski uwzgledniajg w petni element
ryzyka kredytowego. W przypadku kredytow nieposiadajacych
harmonogramu sptat (kredyty w rachunku biezacym, overdrafty oraz
karty kredytowe) przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa réwna jest wartosci
bilansowej.
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Wyceniane aktywa

Dane
nieobserwowalne

Charakterystyka

Wplyw na
wycene

Zobowigzania wobec
klientéw z tytutu
depozytow

Opcje wbudowane

w certyfikaty
depozytowe
wyemitowane przez
spotki Grupy PZU oraz
opcje zawarte na
rynku
miedzybankowym

w celu zabezpieczenia
pozycji z tytutu opgji
wbudowanych

Nieptynne obligacje
i pozyczki

Nieruchomosci
inwestycyjne oraz
nieruchomosci
dostepne do
sprzedazy

Instrumenty
pochodne

Emisje wiasne oraz
pozyczki
podporzadkowane
Instrumenty
kapitatowe
nienotowane na
aktywnym rynku

Marza ze sprzedazy

Parametry modelu

Spready kredytowe

Stopa kapitalizacji

Koszty budowy

Miesieczna stawka
czynszu za 1m?
odpowiedniego
rodzaju powierzchni
lub za jedno
miejsce parkingowe

Parametry modelu

Spread emisji
ponad krzywa
rynkowg

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment przyjecia depozytu warto$¢
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa depozytéw
terminowych jest réwna sumie przysztych oczekiwanych przeptywow
gotéwkowych zdyskontowanych na dang date bilansowa. Stopa
dyskontujgca przeptywy jest odpowiednig stopg rynkowg wolng od
ryzyka powiekszong o marze ze sprzedazy. Marza wyznaczana jest na
podstawie depozytow przyjetych w ostatnim kwartale w podziale na
grupy produktowe i termin do zapadalnosci. W przypadku depozytow
krotkoterminowych (depozytow biezacych, overnight oraz w rachunku
oszczednosciowym) za warto$¢ godziwg przyjeto wartos¢ bilansowa.

Instrumentami wbudowanymi sag proste opcje (plain vanilla) oraz opcje
egzotyczne na pojedyncze akcje, indeksy, towary oraz inne wskazniki
rynkowe, w tym indeksy stép procentowych oraz kursy walutowe i ich
koszyki. Wszystkie wydzielone opcje sg na biezagco domykane na rynku
miedzybankowym.

Opcje walutowe wyceniane s w oparciu o model wyceny opgji
Garmana-Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich
woparciu o tzw. rozszerzony model Garmana-Kohlhagena).
Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sg
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikéw ryzyka.

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub
pozyczkach tego samego emitenta lub emitenta o podobnej
charakterystyce. Te spready obserwowane sg w dniach emisji nowych
serii obligacji, dniach zawierania nowych uméw pozyczek oraz w dniach
transakgji rynkowych, ktorych przedmiotem sg wierzytelnosci wynikajace
z tych obligacji i pozyczek.

Stope kapitalizacji ustala sie na podstawie analizy stdop zwrotu
osigganych w transakcjach dla podobnych nieruchomosci.

Wartos¢ kosztow budowy okresla sie na podstawie rynkowych kosztow
budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzien wyceny.

Stawki czynszu obserwuje sie dla podobnych nieruchomosci, podobnej
jakosci, w podobnych lokalizacjach oraz zblizonej wielkosci
wynajmowanej powierzchni.

Opcje walutowe wyceniane s3 w oparciu o model wyceny opcji
Garmana-Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich
woparciu o tzw. rozszerzony model Garmana-Kohlhagena).
Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sg
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikéw ryzyka.

W przypadku zastosowania do wyceny historycznego spreadu emisji
ponad krzywa rynkowa, emisje takie klasyfikuje sie do poziomu III
hierarchii wartosci godziwej.

Kwotowania serwiséw finansowych

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
dodatnia

Korelacja
dodatnia

Korelacja
ujemna
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6.22.2.1. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Poziom I Poziom II | Poziom III Razem Poziom I Poziom II | Poziom III Razem
Aktywa
Inwes_tycyjne (Iokgcyjne) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 28 637 8 425 5027 42 089 nd. nd. nd. nd.
przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 412 - 220 632 nd. nd. nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 28 225 8 425 4 807 41 457 nd. nd. nd. nd.
Lr;xistvz/;zjigiigfﬁ:gﬂ;e) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 13 074 6 942 293 20 309 nd. nd. nd. nd.
Instrumenty kapitatowe 1316 4 115 1435 nd. nd. nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 133 4 357 = 4 490 nd. nd. nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 11 625 2 581 178 14 384 nd. nd. nd. nd.
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow - - 1538 1538 nd. nd. nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - - 1203 1203 nd. nd. nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy = = 335 335 nd. nd. nd. nd.
Pochodne instrumenty finansowe 26 2 156 97 2279 29 2222 100 2 351
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. nd. nd. 30 027 17 081 1411 48 519
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 210 156 298 664
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 29 817 16 925 1113 47 855
e e o oo e o rorson wl el | | ew| | w| e
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 1 802 127 18 1947
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 4 341 337 25 4703
Lr::t;rzunrzgz eﬂgznsg:ésuwycemane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - ol ol ol ol 7363 6 133 97 13 593
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 526 4091 - 4617
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 6 837 2 042 97 8 976
Nieruchomosci inwestycyjne - 157 1699 1 856 - 151 2 204 2 355
Zobowiazania
Instrumenty pochodne 20 3 046 58 3124 22 3400 52 3474
Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych = 316 = 316 = 420 = 420
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) - 291 - 291 - 312 - 312
Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 432 - - 432 737 13 - 750
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o o finansows wyceniane w wartoéei | Inwestycyine (lokacyjne) aktywa Nierucho- | pochodne -
miana stanu aktywow i zobowigzan s . . finansowe wyceniane w wartosci Pochodne . . . .
zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci godziwej p;zez inne catkowite godziwej przez wynik finansowy instrumenty | . mosci zobow_l qzania
S " N ochody - inwesty- wyceniane do
godziwej w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2018 finansowe cyjne wartosci
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe Dtuzne godziwej
Stan na poczatek okresu — klasyfikacja na moment
B yhikaq 221 4855 95 163 100 2204 52
Nabycie / otwarcie pozycji - 38 - 196 11 31 11
Reklasyfikacje z nieruchomosci wiasnych - - - - - 9 -
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji: = 17 9 3 12) 65 (2)
- przychody netto z inwestycji - 17 5 - - - -
- Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan ) ) 4 3 (12) 65 @
wycenianych do wartosci godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach 3) 8 - - - -
Sprzedaz i rozliczenia (290) - (184) 2) 9) 3)
Reklasyfikacje do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - - - - (601) -
Reklasyfikacje z poziomu I 7 - - - -
Reklasyfikacje z poziomu II - 189 - - - - -
Reklasyfikacje do poziomu II (10) - - - - -
Réznice kursowe 2 - 4 - - - -
Stan na koniec okresu 220 4 807 115 178 97 1699 58
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Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe wyceniane

P &ci wei . Zobowiaza-
Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan dols\::(:;:vea :Ln:::zt)ev;:iy finansowy - zakwalifikowane do tej v wsvr;:islf |ﬁgnoac:‘zs|‘\;v‘:; preez N|:1r:éccl':o- nia;JI

zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci kategorii w momencie pierwszego przeznaczone do obrotu inwesty- finansowe —

godziwej w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 rozpoznania cyjne Instrumenty

Kapitatowe Dluzne Kapitatowe Dluzne Diuzne Instrumenty pochodne
pochodne

Stan na poczatek okresu 38 614 17 25 135 53 1 589 26
Nabycie / otwarcie pozycji 6 - 21 - 290 32 63 23
Reklasyfikacje z poziomu IT - 662 Y - - 4 - - -
Reklasyfikacje z nieruchomosci wiasnych i przeznaczonych do . . ) . ) ) 830 )
sprzedazy
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskow i strat w pozycji: - 31 2 2 3 37 (102) 19
- przychody netto z inwestycji - 31 5 - - (1) - -
- wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) . ) ) ) )
inwestycji
- zmiana netto wartoécj godziV\_/ej gktywc')w i zobowigzan ) ) 3) 2 3 38 (102) 19
wycenianych do wartosci godziwej
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych do wartosci godziwej ujeta w innych catkowitych (10) (26) - - - - - -
dochodach
Reklasyfikacje do nieruchomosci wiasnych i przeznaczonych ) ) ) ) ) ) (196) )
do sprzedazy
Zmiana sktadu grupy 267 252 = = 45 = 24 =
Rdznice kursowe z przeliczenia 3) - - - - - -
Sprzedaz i rozliczenia = (437) (22) (2) (380) (22) “4) (16)
Pozostate - 17 - - - - - -
Stan na koniec okresu 298 1113 18 25 97 100 2204 52

D Do poziomu III przeklasyfikowano obligacje samorzadowe, dla ktérych istotny wptyw na wycene wywiera parametr implikowany z danych historycznych (spread kredytowy) wykorzystywany w modelu wyceny.
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(w milionach ztotych)

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe wyceniane

P &ci wei . Zobowiaza-
Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan dols\::(:;:vea :Ln:::zt)ev;:iy finansowy - zakwalifikowane do tej v wsvr;:islf |ﬁgnoac:‘zs|‘\;v‘:; preez N|:1r:éccl':o- nia;JI

zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci kategorii w momencie pierwszego przeznaczone do obrotu inwesty- finansowe —

godziwej w okresie 1 stycznia - 30 czerwca 2017 rozpoznania cyjne Instrumenty

Kapitatowe Dluzne Kapitatowe Dluzne Diuzne Instrumenty pochodne
pochodne

Stan na poczatek okresu 38 614 17 25 135 53 1 589 26
Nabycie / otwarcie pozycji 1 - 21 - 141 14 19 12
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskoéw i strat w pozycji: = 3 1 1 2 31 (77) 16
- przychody netto z inwestycji - - 5 - - - - -
- Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowiazan ) ) @) 1 ) 31 77) 16
wycenianych do wartosci godziwej
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych do wartosci godziwej ujeta w innych catkowitych - (1) - - - - - -
dochodach
Reklasyfikacje do nieruchomosci wtasnych i przeznaczonych _ _ _ : ) ) ) )
do sprzedazy
Zmiana sktadu grupy 246 252 - - 45 - 24 (16)
Sprzedaz i rozliczenia - (371) (21) - (71) (21) - -
Stan na koniec okresu 285 497 18 26 252 77 1550 38
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6.22.2.2. Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan, dla ktorych jest ona tylko 30 czerwca2018 31 grudnia 2017

ujawniana Poziom I Poziom II | Poziom III Razem Poziom I Poziom II | Poziom III Razem
Aktywa

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wyceniane w zamortyzowanym koszcie = = 171 150 171 150 = = 169 393 169 393
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 20 888 667 12779 34 334 nd. nd. nd. nd.
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci - EMC = 16 = 16 = 20 = 20
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. nd. nd. nd. 17 631 305 5582 23518
Dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane do portfela pozyczek nd. nd. nd. nd. 1 8 153 5500 13 654
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - 465 2 874 3339 - 553 333 886
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych = 1683 2101 3784 = 838 1 005 1843
Pozyczki - - 4311 4311 - - 3744 3744
Zobowigzania

Zobowigzania wobec bankéw - 1374 4 260 5634 - 1161 4092 5253
Zobowigzania wobec klientow - - 198 027 198 027 - - 201 605 201 605
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych - 3951 7 089 11 040 - 2 808 6 627 9435
Zobowigzania podporzagdkowane - 1257 4 061 5318 - 1 257 4108 5 365
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6.22.2.3. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania wartosci
godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktdrych wartos$¢ bytaby istotna z punktu widzenia
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.22.2.4. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan, wynikajgcych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci
notowan obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami I i II.

Sktadniki aktywow lub zobowigzan sg przenoszone pomiedzy poziomami II i III (odpowiednio miedzy poziomami III i II)

gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedgca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych
(odpowiednio obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktorych wplyw na wycene jest istotny przestajg by¢ (odpowiednio stajg sie)
obserwowalne na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg na koniec kazdego kwartatu wg wartosci

na ten dzien.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku dokonano nastepujgcych przeniesien aktywow pomiedzy

poziomami wartosci godziwej:

e z poziomu II do poziomu I przeniesiono obligacje skarbowe, dla ktérej dostepne byty kwotowania na aktywnym
rynku;

e z poziomu III do poziomu II przeniesiono obligacje municypalne, dla ktérych dokonano wyceny przy uzyciu
rynkowych informacji o cenach poréwnywalnych instrumentéw finansowych oraz transakcje pochodng rynku
kapitatowego, z uwagi na brak istotnego wptywu nieobserwowalnego czynnika (korelacji) na wycene;

e z poziomu II do poziomu III przeniesiono obligacje korporacyjne i municypalne, dla ktérych wptyw szacowanych
parametrow kredytowych na wycene byt istotny oraz instrumenty pochodne rynku kapitatowego, dla ktorych wptyw
szacowanego parametru (korelacji) miat istotny wptyw na wycene.

W 2017 roku przeniesiono z poziomu II do poziomu I obligacje skarbowe denominowane w ztotych, dla ktérych dostepne
byty kwotowania na aktywnym rynku.
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6.23 Naleznosci

Naleznosci - wartos¢ bilansowa 30 %elr;vca 31 g(r)l.llc;nla
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym: 2 745 2482
- naleznosci od ubezpieczajacych 2483 2 320
- naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych 111 134
- inne naleznosci 151 28
Naleznosci z tytutu reasekuracji 81 68
Inne naleznosci 7 006 6 546
- naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych i depozytéw zabezpieczajacych 5293 4 658
- naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych 585 716
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 319 295
- naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 169 100
- naleznosci ze sprzedazy wierzytelnosci 6 68
- rozliczenia prewencyjne 46 58
- naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zakladéw ubezpieczen 25 29
- rozliczenia sporne 8 7
- naleznosci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego 14 12
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 26 57
- naleznosci z tytutu rozliczenia zakupu Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH = 94
- naleznosci z tytutu kaugji i wadidow 94 91
- pozostate 421 361
Naleznosci, razem 9 832 9 096

D w pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznoéci zwigzane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

Zaréwno na 30 czerwca 2018 roku, jak i na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od
ich wartosci bilansowej, gtownie ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpisow

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe naleznosci na 30 czerwca 2018 roku wynosita 788 min zt (na

31 grudnia 2017 roku odpisy z tytutu utraty wartosci wyniosty 649 min zt).
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6.24 Stopien narazenia na ryzyko kredytowe
6.24.1. Dzialalnos¢ inwestycyjna

W kolejnych tabelach zaprezentowano ekspozycje na ryzyko kredytowe aktywdw obcigzonych ryzykiem kredytowym
w poszczegdlnych kategoriach ratingdw Fitch (w przypadku braku ratingu agencji Fitch zastosowano rating agencji
Standard&Poor s lub Moody"s). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajgce z transakcji warunkowych przedstawiono
jako ekspozycje wobec emitenta papierdw przyjetych jako zabezpieczenie.

W zestawieniu nie uwzgledniono naleznosci od klientdbw z tytutu kredytdow oraz naleznosci z tytutu uméw
ubezpieczeniowych. Wynikato to ze znacznego rozproszenia tych portfeli aktywow, skutkujgcego m.in. znacznym
udziatem naleznosci od podmiotdw i 0séb fizycznych nie posiadajacych ratingow.

Aktywa
Aktywa obcigzone ryzykiem AAA Brak na
kredytowym na 30 czerwca 2018 AA A BBB BB ratingu | ryzyko Razem
klienta
Dtuzne papiery wartosciowe 1314 17 67 328 1789 439 15 929 1216 88 033
- w zamortyzowanym koszcie - - 24 829 440 14 6 908 - 32191
oS e[ L 378 6| 10920 960 372 s24] 1216 14384
inansowy
- W wartosci godziwej przez inne 936 11| 31570 389 53 8 498 | 41457
catkowite dochody
Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych i transakcje z = 75 1730 3920 116 1206 75 7 123
przyrzeczeniem odsprzedazy
Pozyczki - - - 204 639 3355 - 4198
Instrumenty pochodne - 108 821 312 1 1 000 36 2279
Udziat reasekuratoréw w rezerwach
szkodowych 5 175 502 - - 138 - 820
Naleznosci z tytutu reasekuracji - 11 50 - - 20 - 81
Razem 1319 386 70431 6 226 1195 21 649 1327]| 102534
Aktywa
Aktywa obcigzone ryzykiem Brak na
kredytowym na 31 grudnia 2017 AAA AA A BBB BB ratingu | ryzyko Razem
klienta
Dtuzne papiery wartosciowe 560 725 65 897 2712 598 24 612 1290 96 394
- utrzymywane do terminu - | 20941 59 58 179 | 21237
wymagalnosci
- dostepne do sprzedazy = 725 34 865 289 41 11 935 = 47 855
- Wyceniane w wartosci godziwej 560 - 9 964 962 499 404 1290 13679
przez wynik finansowy
- pozyczki - - 127 1402 - 12 094 - 13 623
Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych i transakcje z - 8 960 903 8 759 88 2726
przyrzeczeniem odsprzedazy
Pozostate pozyczki - - - - 282 3416 - 3698
Instrumenty pochodne - 127 952 212 - 1020 40 2 351
Udziat reasekuratorow w rezerwach ) 156 452 . . 167 _ 775
szkodowych
Naleznosci z tytutu reasekuracji - 9 25 8 - 26 - 68
Razem 560 1025| 68 286 3835 888| 30000 1418] 106 012
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W tabeli ponizej przedstawiono wspdtczynniki ryzyka kredytowego wykorzystywane przez Grupe PZU do pomiaru ryzyka
kredytowego.

Ratingi Standard&Poor’s | AAA | AA | A | BBB | BB Bfa"
ratingu

Wspdtczynnik 30 czerwca 2018 0,71% 0,75% 1,34% 3,58% 12,77% 24,95%

Wsp6tczynnik 31 grudnia 2017 0,72% 0,77% 1,41%| 3,76% 13,33% 25,43%

Wielko$¢ ryzyka kredytowego dla aktywow, dla ktdrych ryzyko ponosi Grupa PZU na 30 czerwca 2018 roku wynosita
6 837 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 8 866 mIn z; a przy zastosowaniu wspdtczynnikéw z 30 czerwca 2018 roku
wartos¢ ta wyniostaby 8 806 min zt).

6.25 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem 30 ;;e;;vca 31 g(;:t;nla
Grupy przeznaczone do sprzedazy 127 113
Aktywa 129 116
Nieruchomosci inwestycyjne 99 90
Naleznosci 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 22 17
Inne aktywa 2 2
Zobowiqzania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 2 3
sprzedazy
Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy 835 201
Rzeczowe aktywa trwate 84 104
Nieruchomosci inwestycyjne 751 97
Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy 964 317
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako 2 3
przeznaczone do sprzedazy

W pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” i w sekcji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano przede
wszystkim nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez fundusze inwestycyjne sektora nieruchomosci ze wzgledu na
osiagniecie przewidywanego horyzontu inwestycyjnego.
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6.26 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

brutto

udziat reaseku-

udziat wiasny

brutto

udziat reaseku-

udziatl wiasny

ratorow ratorow

Rez.enNy techr]iczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach 23 062 (1 354) 21 708 22 000 (1 250) 20 750
majatkowych i osobowych

Rezerwa sktadek 8 486 (528) 7 958 7 877 (466) 7 411

Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 14 - 14 37 3) 34

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia 8 748 (626) 8 122 8 301 (585) 7716

- na szkody zgtoszone 3226 (566) 2 660 3187 (533) 2 654

- na szkody niezgtoszone (7BNR) 3 658 (50) 3 608 3348 (41) 3 307

- na koszty likwidacji szkdd 1 864 (10) 1 854 1766 (11) 1755

Rezerwa na skapitalizowang wartos¢ rent 5 805 (194) 5611 5776 (190) 5 586

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 9 (6) 3 9 (6) 3

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 22521 - 22521 22 558 - 22 558

Rezerwa skfadek 95 - 95 94 - 94

Rezerwa ubezpieczen na zycie 16 165 = 16 165 16 060 = 16 060

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 564 - 564 597 - 597

- na szkody zgtoszone 138 = 138 153 = 153

- na szkody niezgtoszone (7BNR) 419 - 419 437 - 437

- na koszty obstugi Swiadczen 7 - 7 7 - 7

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 2 - 2 5 - 5

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 268 - 268 287 - 287

E)iéet:;vxéyoaeoiri]rlljgzerzlgi-ggizjggtzemowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko 5 427 ) 5 427 5515 B 5515

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 45 583 (1 354) 44 229 44 558 (1 250) 43 308

Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci udziatu reasekuratordw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych na 30 czerwca 2018 roku wynosita 12 min zt (na 31 grudnia 2017 roku:

12 min zt).
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6.27 Inne rezerwy
. . Stan na
Zmiana _stanu innych rezerw 31 Zasto_so Stan na Zwiek- Wyko- Rozwia- Inne Stan- na
W okresle rudnia | JWane poczatek szenie | rzystanie| zanie zmian konlec
1 stycznia — 30 czerwca 2018 92017 MSSF9 | okresu Y y okresu
Rezerwa na koszty z tytutu ) ) )
restrukturyzacji 52 e &3, &) =
Rezerwa na roszczenia sporne i ) )
potencjalne zobowigzania 82 82 24 ) G) %
Rezerwa na kary natozone przez ) ) B )
UOKIK V 57 57 17 74
Rezerwa na koszty zamkniecia 6 . 6 ) ) ) ) 6
projektu Graphtalk
Rezerwa na udzielone gwarancje i 260 153 413 216 B (233) 1 397
poreczenia
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE 9 ) 9 ) ) ) ) 9
PZU do ZUS nienaleznych prowizji
Pozostate 20 = 20 9 (2) = = 27
Inne rezerwy, razem 497 153 650 249 (34) (239) 18 644
Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiek- Wyko- Rozwia- Zmiana Inne Stan_ na
zakonczonym 31 grudnia 2017 poczatek szenie rzystanie zanie skiadu zmiany koniec
okresu grupy okresu

Rezerwa na kq_szty z tytutu 252 61 (222) (28) B . 63
restrukturyzacji
Rezerwa na roszczenia sporne i 1 16 %) 1) 56 2 82
potencjalne zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK 58 = = (1) = = 57
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu 6 ) ) ) ) ) 6
Graphtalk
Rezerwa na udzielone gwarancje i 18 76 } (48) 214 ) 260
poreczenia
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU

: . P 9 - - - - - 9
do ZUS nienaleznych prowizji
Pozostate 13 26 4) 3) 24 (36) 20
Inne rezerwy, razem 367 179 (233) (81) 294 (29) 497
Zmiana stanu innych rezerw Stan na . : i . Stan na
w okresie poczatek | I Re | MY | e | Jednostek | zmiany | komiec
1 stycznia — 30 czerwca 2017 okresu ] y okresu
Rezerwa na koszty z tytutu B B
restrukturyzacji = ol e ®) e
RezerV\{a na roszczenia sporne i 1 1 ) @) 55 2 67
potencjalne zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK V) 58 - - (1) - - 57
Rezerwa na udzielone gwarancje i ) )
poreczenia 18 26 (21) 215 238
Rezerwa na koszty zamknigcia projektu 6 . . . B _ 6
Graphtalk
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU

: . o 9 - - - - - 9
do ZUS nienaleznych prowizji
Pozostate 13 8 (1) 3) 24 - 41
Inne rezerwy, razem 367 926 (103) (36) 294 2 620

D Gtéwny sktadnik pozyciji ,Rezerwa na kary natozone przez UOKIK” wyjasniono w punkcie 15.2.
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Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia

Pozycja zawiera rezerwy tworzone przez banki na potencjalne utraty korzysci ekonomicznych wynikajacych z ekspozyciji
pozabilansowych (np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).

6.28 Zobowiagzania finansowe

31 grudnia
. - 30 czerwca

Zobowiazania finansowe 2018 2017
(przeksztatcone)
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 4163 4 956
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 2103 2 606
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywow pienieznych 873 682
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie wartosci godziwej 148 186
Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych (krétka sprzedaz) 432 750
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 291 312
Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 316 420
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 221 307 219 594
Zobowigzania wobec bankdw 5675 5323
Depozyty biezace 877 996
Depozyty jednodniowe 658 372
Depozyty terminowe - 311
Kredyty otrzymane 3616 3380
Pozostate zobowigzania 524 264
Zobowigzania wobec klientow 197 771 198 163
Depozyty biezgce 120 855 122 956
Depozyty terminowe 75 945 74 453
Pozostate zobowigzania 971 754
Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10 949 9610
Zobowigzania podporzadkowane 5316 5319
Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 1552 1167
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach - 1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 44 11
Zobowigzania finansowe, razem 225 470 224 550
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6.28.1. Zobowiazania podporzadkowane

. Wartosc Wartosc
Wartos¢ (OI:;tyan?::isa])' / bilansowa | bilansowa
nominalna |Waluta| Oprocentowanie Dat K 30 czerwca | 31 grudnia
(w min) ata ‘;"V upu 2018 2017
(splaty) (w min zt) (w min zt)
Zobowiazania zaliczane do funduszy wiasnych PZU
Obligacje podporzadkowane . 30 czerwca 2017
PZU 2250 PLN WIBOR 6M + marza 29 lipca 2027 2278 2 285
Zobowiazania zaliczane do funduszy wiasnych Pekao
Obligacje podporzadkowane . 30 pazdziernika 2017
Pekao 1250 PLN WIBOR 6M + marza 29 pazdziernika 2027 1257 1257
Zobowigzania zaliczane do funduszy wiasnych Alior Banku
. . 12 pazdziernika 2011
Pozyczka podporzadkowana 10] EUR | EURIBOR 3M + marza 12 pazdziernika 2019 44 42
. . . 26 wrzesnia 2014
Obligacje serii F 322] PLN WIBOR 6M+ marza 26 wrzeénia 2024 225 225
S - . 31 marca 2015
Obligacje serii G 193] PLN WIBOR 6M + marza 31 marca 2021 196 196
. N . 6 grudnia 2015
Obligacje serii I oraz I1 183] PLN WIBOR 6M+ marza 6 grudnia 2021 147 147
o . . 20 pazdziernika 2017
Obligacje serii K oraz K1 600] PLN WIBOR 6M+ marza 20 pazdziernika 2025 605 605
o . - . 29 kwietnia 2013
Obligacje Meritum Bank serii B 67| PLN WIBOR 6M+ marza 29 kwietnia 2021 68 68
o ) . . 21 pazdziernika 2014
Obligacje Meritum Bank serii C 80| PLN WIBOR 6M+ marza 21 pazdziernika 2022 81 80
L . . 4 lutego 2016
Obligacje serii EUR001 10] EUR LIBOR 6M+ marza 4 lutego 2022 45 43
S . . 27 kwietnia 2016
Obligacje serii P1A 150] PLN WIBOR 6M+ marza 16 maja 2022 150 150
L . . 29 kwietnia 2016
Obligacje serii P1B 701 PLN WIBOR 6M+ marza 16 maja 2024 70 70
L . . 14 grudnia 2017
Obligacje serii P2A 150] PLN WIBOR 6M+ marza 29 grudnia 2025 150 151
Zobowigzania podporzadkowane 5316 5319

Nizsza wartos¢ bilansowa zobowigzarn podporzadkowanych w stosunku do wartosci nominalnej wynika z faktu, iz czes¢
wyemitowanych przez Alior Bank obligacji zostata objeta przez konsolidowane fundusze inwestycyjne.

6.28.2. Zobowiazania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych

. . - . L - 30 czerwca 31 grudnia
Zobowiazania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papierow wartosciowych 2018 2017
(przeksztatcone)
Obligacje PZU Finance AB (publ.) 3750 3478
Obligacje Alior Banku serii J 253 253
Obligacje Pekao 1279 90
Certyfikaty depozytowe 4 452 4 541
Listy zastawne 1215 1248
Zobowigzania z tytutu emisji wikasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10 949 9610
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Wartos¢ . L
nominalna Oprocentowanie Daty emisji Data wykupu
N . 3 lipca 2014 .
(s)
Obligacje PZU Finance AB (publ.) 850 min euro 1,375% 16 pazdziernika 2015 3 lipca 2019
Obligacje Alior Banku serii J 250 min zt] WIBOR 6M + marza 11 sierpnia 2017 11 sierpnia 2020

Obligacje zaklasyfikowano jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania PZU Finance AB (publ.) wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone gwarancjg udzielong przez PZU, ktéra
obejmuje cato$¢ zobowigzan emitenta wynikajgcych z emisji (w tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej
obligacji oraz odsetek od obligacji) udzielong na rzecz wszystkich obligatariuszy. Nie okreslono maksymalnej wartosci
gwarancji, obowigzujgcej do chwili wygasniecia roszczen obligatariuszy wobec PZU Finance AB (publ.).

6.29 Inne zobowigzania

31 grudnia
Inne zobowigzania 30 czerwca 2017
2018

(przeksztatcone)
Koszty do zaptacenia 1512 1462
Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 346 336
Zarachowane koszty prowizji sprzedazowej w ubezpieczeniach grupowych 5 8
Zarachowane koszty wynagrodzen 150 160
Zarachowane koszty reasekuracji 356 367
Zarachowane nagrody dla pracownikéw 308 320
Pozostate 347 271
Przychody pobierane z gory 335 354
Pozostate zobowigzania 12 458 7 280
Zobowigzania z tytutu transakcji na instrumentach finansowych 3 864 1772
Zobowigzania wobec bankow z tytutu dokumentéw ptatniczych rozliczanych w systemach rozliczen
miedzybankowych L e
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 869 840
Zobowigzania z tytutu rozliczen kart ptatniczych 465 437
Rozrachunki publiczno-prawne 221 151
Zobowigzania z tytutu sktadek na rzecz BFG 243 80
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 187 140
Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe 72 126
Zobowigzania wobec pracownikéw 130 163
Oszacowane zwroty wynagrodzen w zwigzku z rezygnacja lub odstgpieniem klientéw bankéw od
ubezpieczen zawieranych przy sprzedazy produktow kredytowych L g
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 203 320
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 348 421
Zobowigzania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego 114 110
Zobowigzania z tytutu darowizn 25 28
Zobowigzania z tytutu nierynkowych umoéw najmu 9 14
Zobowigzania Alior Banku z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych klientom 16 17
banku
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 17 16
Zobowigzania z tytutu likwidacji bezposredniej 12 14
Zobowigzania jednostek zaleznych z tytutu dywidendy wobec akcjonariuszy mniejszosciowych 1659 -
Zobowigzania wobec akcjonariuszy PZU z tytutu dywidend 2 161 3
Pozostate 313 382
Inne zobowigzania, razem 14 305 9 096
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7. Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan 30 czerwca 31 grudnia
warunkowych 2018 2017
Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowigzan 10 082 10 421
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 1551 1166
Pokrycie F_unduszu ochrony $rodkéw gwarantowanych na rzecz Bankowego Funduszu 1099 1348
Gwarancyjnego
Pokrycie z_obowiazaﬁ do zapfaty na fundusz gwarancyjny na rzecz Bankowego Funduszu 70 44
Gwarancyjnego
Pokrycie zobowigzan do zapfaty na fundusz przymusowej restrukturyzacji (BFG) 118 73
Kredyt lombardowy i techniczny 4 582 4 697
Inne kredyty 595 652
Emisja hipotecznych listéw zastawnych 1514 1577
Pokrycie Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych na rzecz Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych </ =
Transakcje pochodne 506 812
Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowigzan ) )
warunkowych
Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan
wamkowych, razem ’ ° : : 10082 10421
8. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Aktywa i zobowigzania warunkowe 30 gzelr;vca 31 g(;:t;nla
Aktywa warunkowe, w tym: 5 6
- otrzymane gwarancje i poreczenia 5 6
Zobowigzania warunkowe 59 604 58 978
- z tytutu limitéw odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart kredytowych 13763 14 536
- 7 tytutu kredytow i pozyczek w transzach 29 470 29 766
- udzielone poreczenia i gwarancje 9 049 7 574
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 537 711
- inne roszczenia sporne 212 212
- pozostate, w tym: 6 573 6179
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych 3867 3492
- faktoring 853 899
- limit intra — day 827 844
- akredytywy i promesy 871 818
- potencjalne zobowigzania wynikajgce z umoéw kredytowych zawartych przez Grupe Kapitatowg 33 30

Armatura

9. Zarzadzanie kapitatem wiasnym

3 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej

i dywidendowej Grupy PZU na lata 2016 — 2020 (,Polityka”).
Zgodnie z Politykg Grupa PZU dazy do:

o efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego w szczegdlnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobdéw kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez akwizycje;

e  zapewnienia wystarczajacych $rodkéw finansowych na pokrycie zobowigzan Grupy PZU wobec klientdw.

Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujacych zasadach:

e zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU jako podmiotu dominujgcego;



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku
(w milionach ztotych)

e utrzymanie docelowych wspétczynnikdw wyptacalnoéci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalnos¢ 1I);

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 0,35;

e zapewnienie $rodkdéw na rozwdj i akwizycje w najblizszych latach;

e brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU zaktada, ze:

o wysoko$¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU za dany rok obrotowy, ustalana jest w oparciu
o skonsolidowany wynik finansowy Grupy PZU przypisany jednostce dominujgcej, przy czym:
— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacjg inicjatyw wzrostowych;
— nie mniej niz 50% podlega wypfacie w ramach rocznej dywidendy;

— pozostata cze$¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat
zapasowy) w przypadku realizacji w danym roku istotnych naktaddw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii
Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci w ramach transakcji fuzji i przejec;
Z zastrzezeniem punktdéw ponizej;

e zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wiasng oceng ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujgcego $rodki wiasne
podmiotu dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji lub wyptacie dywidendy, pozostajg na poziomie, ktdry
zapewnia spetnienie warunkow okreslonych w polityce kapitatowej;

e  przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w zakresie dywidendy.

Zewnetrzne wymogi kapitatowe

Zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej, kalkulacje wymogu kapitalowego oparto o ryzyka rynkowe,
aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania,
a w konsekwencji $rodki wtasne, stanowigce pokrycie wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej. Wymag
kapitatowy kalkulowany jest zgodnie z formutg standardowg na poziomie catej Grupy PZU.

Na podstawie art. 412 ust. 1 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana jest sporzadzac i ujawniac
roczne sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, zgodnie z zasadami Wyptacalnosé¢
II. Sprawozdanie za rok 2017, opublikowane 14 czerwca 2018 roku dostepne jest na stronie https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/raporty. Zgodnie z art. 290 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej, sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen podlegato badaniu przez firme audytorska.

Niezaleznie od powyzszego, niektore jednostki Grupy PZU zobowigzane sg do przestrzegania wtasnych wymogdéw
kapitatowych, natozonych wtasciwymi regulacjami prawnymi.

10.  Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw
10.1 Segmenty sprawozdawcze
10.1.1. Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktérych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajgce
regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwigzanej z alokacjg zasobow i oceng wynikow
dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup
klientéw oraz $rodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegdinych segmentdw zaprezentowano w ponizszej
tabeli.
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Standardy . . .
Segment rachunkowosci Opis segmentu Kryteria agregacji
Agregacji dokonano ze wzgledu
Ubezpi . Szeroki zakres produktdw ubezpieczen majatkowych,|na podobienstwo oferowanych
ezpieczenia o - Lo : . 7
korporacyjne odpowiedzialnosci  cywilnej i kqmquac_yjnych, pr_odu[<tow, podobnych grup
(ubezpieczenia PSR dostosowanych do potrzeb klienta i z indywidualng | klientow, dla ktorych sg
osobosve i majatkowe) wyceng ryzyka, oferowanych duzym podmiotom |oferowane, kanatdw dystrybuciji
1a gospodarczym przez PZU, Link4, TUW PZUW. oraz funkcjonowania w tym
samym srodowisku regulacyjnym.
Ubezpieczenia Szeroki zakres produktow u_bez_plecz,er? maJatkow_ych{
wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej
masowe . ; : ! ..
. . PSR i komunikacyjnych, oferowanych klientom | Jak wyzej.
(ubezpieczenia . idual dmiot Kt eh
osobowe | majatkowe) !n,dywu_jua nym oraz podmiotom z sektora matyc
i Srednich przedsiebiorstw przez PZU i Link4.
Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do
grup pracownikéw oraz innych grup formalnych (np.
zwigzki zawodowe), w ramach ktorych do umowy
Ubezpieczenia ubezpieczenia przystepuija osoby pozostajgce
grupowe w stosunku  prawnym  z ubezpieczajacym  (np.
i indywidualnie pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz .
kontynuowane Pl ubezpieczenia indywidualnie  kontynuowane, gdzie Efel el iEe Rl
(ubezpieczenia na ubezpieczajacy nabyt prawo do indywidualnej
zycie) kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PZU Zycie
obejmuje szeroki zakres ubezpieczen ochronnych,
inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.
Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom
. . indywidualnym, ~w  ramach  ktérych  umowa
Ubezpieczenia bezpi @ d konk bezpi
indywidualne ubezpieczenia dotyczy konkretnego ubezpieczonego )
- . PSR a ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka. | Brak agregacji
(ubezpieczenia na f A 2 ki zak ! ;
zycie) Oferta PZU Z_yC|e obe1n_1u1e szeroki zakres ubezpleczen_
ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.
Segment obejmuje:
1. dziatalno$¢ lokacyjng w zakresie Srodkow wiasnych
Grupy PZU rozumianych jako nadwyzka lokat nad
rezerwami techr)iczno-ubezpieczeniowymi w PZU,
Link4 i PZU Zycie, powiekszong o nadwyzke
dc?chodow"osmgnletq p°r?ad SO wolng .Od A Agregacji dokonano ze wzgledu
. z inwestycji  odpowiadajacych ~ wartosci  rezerw .
Inwestycje PSR - - B na podobny, nadwyzkowy
techniczno-ubezpieczeniowych w produktach charakter przvchodéw
ubezpieczeniowych, czyli nadwyzke dochoddw przy ’
z lokat ponad dochody alokowane wediug cen
transferowych do segmentéw ubezpieczeniowych;
2.dochody zinnych wolnych $rodkéw finansowych
w Grupie PZU (w szczegdlnosci  konsolidowane
fundusze inwestycyjne).
Agregacji dokonano ze wzgledu
Szeroki zakres produktéw bankowych oferowanych na podobne produkty i ustugi
Dziatalno$¢ bankowa MSSF zaréwno klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym | oferowane przez spétki oraz
przez Grupe Pekao i Grupe Alior Banku. identyczne $rodowisko
regulacyjne dziatania.
Ubezpieczenia . . ) .
emerytalne PSR Ubezpieczenia emerytalne II filaru. Brak agregacji.
Produkty ubezpieczern majatkowych i osobowych oraz Agreggqt; dokongnlt() e wz}{gle.du
. . na zycie oferowane przez Lietuvos Draudimas AB wraz na podobne produ ty | ustugi
Kraje battyckie MSSF oferowane przez spotki oraz

z oddziatem w Estonii, AAS Balta oraz UAB PZU
Lieutuva Gyvybes Draudimas.

podobne $rodowisko regulacyjne
dziatania.
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Standardy . . -
Segment rachunkowosci Opis segmentu Kryteria agregacji
Produkty ubezpieczern majagtkowych, osobowych i na Agregacji dokonano ze wzgledu
Ukraina MSSF zycie oferowanych przez PZU Ukraina i PZU Ukraina na podobne $rodowisko
Zycie. regulacyjne dziatania.
Produkty PZU Zycie nietransferujgce istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 4
_Kontrakty. PSR i r_nes.pe%r}la]ace definicji umowy ubezpieczeniowej Brak agregadii
inwestycyjne (§. niektdre produkty z gwarantowang stopg zwrotu
oraz niektore produkty z funduszem kapitatowym unit-
linked).
Pozostate PSR/MSSF I_Dozosta}e produkty i ustugi, r_ngzakwallﬂkowane do
zadnego z segmentéw powyzej.

10.1.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajgcy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktdrego
wyodrebniono nastepujace obszary geograficzne:

e  Polska;
e Kraje battyckie;
e Ukraina.

10.2 Rozliczenia pomiedzy segmentami

Wynik netto z inwestycji (réznica pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami oraz kosztami) wykazywany
w ubezpieczeniach korporacyjnych (ubezpieczenia osobowe i majatkowe), ubezpieczeniach masowych (ubezpieczenia
osobowe i majatkowe), ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych (ubezpieczenia na zycie),
ubezpieczeniach indywidualnych (ubezpieczenia na zycie) okreSlany jest na podstawie cen transferowych opartych na
stopach procentowych z krzywych rentownosci skarbowych papieréw wartosciowych. W przypadku produktow
ubezpieczeniowych typu wnit—/inked, z gwarantowang stopg oraz strukturyzowanych wykazuje sie wprost wynik netto
z lokat stanowigcych pokrycie odpowiadajgcych im rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

10.3 Miara zysku segmentu

Podstawowa miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest:

e w przypadku segmentdw ubezpieczen korporacyjnych, masowych, grupowych i indywidualnie kontynuowanych oraz
indywidualnych — wynik na ubezpieczeniach, bedacy wynikiem finansowym przed podatkiem oraz pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi (w tym kosztami finansowania), uwzgledniajacy jednak przychody z inwestycji
(odpowiadajace wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) okreslone wg stopy wolnej od ryzyka. Wynik na
ubezpieczeniach jest miarg zblizong do zdefiniowanego w PSR wyniku technicznego, z uwzglednieniem réznicy
w sposobie ujmowania wyniku netto z inwestycji opisanej w zdaniu poprzednim;

e w przypadku segmentu inwestycje — wynik z lokat spétek Grupy PZU pomniejszony o wynik alokowany do
segmentow ubezpieczeniowych;

e w przypadku kontraktéw inwestycyjnych — wynik z dziatalnosci operacyjnej, wyliczany w sposéb zblizony do wyniku
technicznego zgodnie z PSR;

e w przypadku dziatalnosci bankowej oraz zagranicznej dziatalnosci ubezpieczeniowej — wynik z dziatalnosci
operacyjnej wedtug lokalnych standarddéw rachunkowosci w kraju siedziby spotki lub wedtug MSSF, bedacy
wynikiem finansowym przed podatkiem.
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10.4 Zastosowane zasady rachunkowosci wedtug PSR
10.4.1. PzU

PSR oraz roznice pomiedzy PSR i MSSF w zakresie dotyczacym jednostkowej sprawozdawczosci finansowej PZU
przedstawiono szczegétowo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za 2017 rok.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2017 rok dostepne jest na stronie internetowej PZU pod adresem
www.pzu.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

10.4.2. PZU Zycie

Zasady rachunkowosci wedtug PSR dotyczace PZU Zycie sg zbiezne z PSR dotyczacymi PZU.

Specyficzng réznicg dla PZU Zycie sa zasady dotyczace rachunkowoéci uméw ubezpieczeniowych i kontraktéw
inwestycyjnych PZU Zycie wedtug MSSF.

Podstawowg réznicg pomiedzy PSR i MSSF w odniesieniu do rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktow
inwestycyjnych PZU Zycie jest klasyfikacja kontraktéw. W PSR nie ma pojecia kontraktu inwestycyjnego, w konsekwengiji
wszystkie umowy klasyfikowane sg jako umowy ubezpieczeniowe. Wg MSSF klasyfikacje umdw przeprowadza sie
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 4, dotyczacymi klasyfikacji produktow jako umowy ubezpieczeniowe
(podlegajace MSSF 4) badz kontrakty inwestycyjne (ujmowane zgodnie z MSR 39). W przypadku tych ostatnich przypis
skfadki nie jest rozpoznawany.

10.5 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8. Ponizej przedstawiono ich
uzasadnienie:

e odstgpienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywdw i zobowigzan do poszczegdlnych segmentéw —
wynika z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtéwng informacjg dostarczang
Zarzadowi PZU sg dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane s decyzje zarzadcze,
w tym o alokacji zasobdw. Analiza dotyczaca alokowanych do segmentdéw aktywow i zobowigzan ograniczona jest
w gtéwnej mierze do monitoringu spetniania wymogdw regulacyjnych;

e prezentacja wyniku netto z inwestycji jedng kwotg jako rdznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi
przychodami oraz kosztami z inwestycji — wynikajgce z wewnetrznej oceny wynikow segmentéw w oparciu o taka
taczng miare wynikdw inwestycyjnych;

e niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychoddw i kosztéw innych niz dotyczace zrealizowanych
i niezrealizowanych przychoddw i kosztéw z inwestycji — wynikajace ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz
niepraktycznosci takiej alokacji.

91


http://www.pzu.pl/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(w milionach ztotych)

10.6 Dane ilosciowe
:J(I:se:&i):::inia korporacyjne (ubezpieczenia majatkowe :Iétl)(vcv zI::I\:\:za- ;; tcyzcezrluia- jégv: zI::c\:za- ;g tgzcezr':"'aca_
2018 2018 2017 2017
Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 893 1520 753 1379
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami 2 1 (2) 2
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 895 1521 751 1381
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (216) (166) (158) (247)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 679 1355 593 1134
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (251) (290) (171) (250)
:i/dzilllig ;eizswe\I;ng:;c:r;r L\j/vttémlanle stanu rezerw sktadek oraz na 153 94 84 83
Sktadki zarobione netto 581 1159 506 967
Dochody z lokat, w tym: 34 63 26 40
operacje na zewnatrz 34 63 26 40
operacje miedzy segmentami = = = =
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 9 29 12 36
Przychody 624 1251 544 1043
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe (392) (721) (275) (572)
Koszty akwizycji (120) (233) (104) (204)
Koszty administracyjne (34) (64) (32) (64)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréow 8 17 7 13
Pozostate 9) (33) (24) (49)
Wynik na ubezpieczeniach 77 217 116 167
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Ubezpieczenia masowe (ubezpieczenia majatkowe 1 kwietnia - | 1stycznia- | 1 kwietnia- | 1 stycznia -
i osobowe) 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Skiadki przypisane brutto na zewnatrz 2 616 5327 2 564 5217
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami 5 23 1 1
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2621 5 350 2565 5218
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (44) (304) (204) (656)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 2577 5 046 2 361 4 562
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (23) (26) (23) (24)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na
ryzyko niewygaste brutto =) ) : (22)
Sktadki zarobione netto 2539 4984 2338 4516
Dochody z lokat, w tym: 149 283 134 228
operacje na zewnatrz 149 283 134 228
operacje miedzy segmentami - - - =
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 25 60 18 88
Przychody 2713 5327 2490 4 832
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe (1 603) (3135) (1 498) (2 790)
Koszty akwizycji (454) (905) (432) (847)
Koszty administracyjne (158) (288) (138) (280)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréow 2 (1) 1 -
Pozostate (67) (180) (94) (191)
Wynik na ubezpieczeniach 433 818 329 724
. . - . . 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
?ubl)e:z";?::::r:?agr::g(;g:)l indywidualnie kontynuowane 30 czerwca 30 tcyzerwca 30 czerwca 30 tcyzerwca
2018 2018 2017 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 1722 3444 1715 3429
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 1722 3444 1715 3429
Zmiany stanu rezerw sktadek - (1) 3) 3)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 1722 3443 1712 3426
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto - - - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na ) . . _
ryzyko niewygaste brutto
Sktadki zarobione netto 1722 3443 1712 3426
Dochody z lokat, w tym: 139 261 163 393
operacje na zewnatrz 139 261 163 393
operacje miedzy segmentami - - - =
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 1 1 1 1
Przychody 1862 3705 1876 3820
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana
stanu innych rezerw techniczno-ubgzpieczeniowych netto dLey) 220y, (1) 2y
Koszty akwizycji (88) (172) (85) (167)
Koszty administracyjne (154) (297) (143) (292)
Pozostate (10) (22) (25) (31)
Wynik na ubezpieczeniach 414 704 427 682
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1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia indywidualne (ubezpieczenia na zycie) 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 343 689 384 792
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 343 689 384 792
Zmiany stanu rezerw skfadek - 2 (1) 1
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 343 691 383 793
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto - - - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na _ B B B
ryzyko niewygaste brutto
Sktadki zarobione netto 343 691 383 793
Dochody z lokat, w tym: 68 83 71 251
operacje na zewnatrz 68 83 71 251
operacje miedzy segmentami - - - =
Przychody 411 774 454 1044
o v s s e | om| e o
Koszty akwizycji (32) (65) (33) (67)
Koszty administracyjne (19) (37) (15) (30)
Pozostate (2) 3) 2) 2)
Wynik na ubezpieczeniach 47 98 46 95
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Inwestycje 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Dochody z lokat, w tym: 1145 1089 1352 1684
- operacje na zewnatrz (239) (317) (200) 126
- operacje miedzy segmentami 1384 1 406 1552 1 558
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1145 1089 1352 1684
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Dziatalno$¢ bankowa 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Przychody z tytutu prowizji i optat 772 1532 386 585
Dochody z lokat, w tym: 2 418 4 693 1172 1852
- operacje na zewnatrz 2418 4 693 1172 1852
- operacje miedzy segmentami - - - -
Przychody 3190 6 225 1558 2437
Koszty z tytutu prowizji i optat (181) (351) (105) (179)
Koszty odsetkowe (462) (927) (230) (386)
Koszty administracyjne (1 300) (2 540) (765) (1 236)
Pozostate V) (268) (634) (124) (184)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 979 1773 334 452
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1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia emerytalne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Dochody z lokat, w tym: 1 3 2 3
operacje na zewnatrz 1 3 2 3
operacje miedzy segmentami - - - -
Pozostate przychody 41 77 33 61
Przychody 42 80 35 64
Koszty administracyjne 9) (17) (11) (24)
Pozostate (1) 3) - (1)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 32 60 24 39
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia - kraje baltyckie 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 412 787 358 673
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 412 787 358 673
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (30) (54) (51) (72)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 382 733 307 601
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 9) (29) (6) (22)
Udziat re_asekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na 3) 6 @) 5
ryzyko niewygaste brutto
Sktadki zarobione netto 370 710 299 584
Dochody z lokat, w tym: 2 5 1 9
operacje na zewnatrz 2 5 1 9
operacje miedzy segmentami - - - -
Przychody 372 715 300 593
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (223) (434) (181) (366)
Koszty akwizycji (78) (153) (66) (130)
Koszty administracyjne (31) (60) (28) (55)
Pozostate 1 2 - -
Wynik na ubezpieczeniach 41 70 25 42
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1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia - Ukraina 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 62 114 63 115
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 62 114 63 115
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto 3) 4) (11) (14)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 59 110 52 101
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (24) (42) (30) (51)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na
ryzyko niewygaste brutto 2 1 E E
Sktadki zarobione netto 37 69 31 59
Dochody z lokat, w tym: 4 6 3 7
operacje na zewnatrz 4 6 3 7
operacje miedzy segmentami - - - =
Przychody 41 75 34 66
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (12) (25) (16) (26)
Koszty akwizycji (21) (40) (16) (32)
Koszty administracyjne (6) (11) (6) (12)
Pozostate 4 10 5 11
Wynik na ubezpieczeniach 6 9 1 7
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Kontrakty inwestycyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
Sktadki przypisane brutto 8 20 8 21
Zmiany stanu rezerw sktadek - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 8 20 8 21
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto - - - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek - - - -
Skiadki zarobione netto 8 20 8 21
Dochody z lokat, w tym: = (7) 2 21
operacje na zewnatrz - (7) 2 21
operacje miedzy segmentami - - - -
Pozostate przychody - - - -
Przychody 8 13 10 42
Odszkpdowania i éwiadcze_nia ubezpiec_zeniov_ve oraz zmiana (5) @) ©) (38)
stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji - - (1) (1)
Koszty administracyjne (1) 3) (1) 3)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 3 (1) -
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1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostate segmenty 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017

Dochody z lokat, w tym: 12 12 4 4

- operacje na zewnatrz 12 12 4 4

- operacje miedzy segmentami - - - -
Pozostate przychody 247 492 241 454
Przychody 259 504 245 458
Koszty (277) (539) (248) (484)
Pozostate 7 13 6 23
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (11) (22) 3 (3)

. Odszkodowania .
Uzgodni_enia z:!::g?olge Dochody | i éwi_adczepia Koszty alf:loni?g- dz‘i':‘llanlllz(oféci
1 stycznia 2018 - 30 czerwca 2018 z lokat | ubezpieczeniowe | akwizycji . s .
netto netto stracyjne operacyjnej

Ubezpieczenia korporacyjne 1159 63 (721) (233) (64) 217
Ubezpieczenia masowe 4 984 283 (3135) (905) (288) 818
ng@ﬂﬁgzﬁ;‘r']aegr”powe rpiaeebe 3443 261 (2 510) (172) (297) 704
Ubezpieczenia indywidualne 691 83 (571) (65) (37) 98
Inwestycje = 1 089 = = = 1 089
Dziatalno$¢ bankowa - 4 693 - - (2 540) 1773
Ubezpieczenia emerytalne - 3 - 3) (17) 60
Ubezpieczenia - kraje battyckie 710 5 (434) (153) (60) 70
Ubezpieczenia - Ukraina 69 6 (25) (40) (11) 9
Kontrakty inwestycyjne 20 (7) 7) - 3) 3
Pozostate segmenty - 12 - - - (22)
Segmenty razem 11 076 6 491 (7 403)| (1571)| (3317) 4819
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (20) 10 7 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 4) - - 4)
Wycena instrumentow kapitatowych = (225) = = = (225)
Wycena nieruchomosci - (4) - - - @)
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci i funduszu prewencyjnego ) ) ) ) @)
Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne - - - - (10) (10)
Korekty konsolidacyjne (2) (1016) 55 52 (15) (1 420)
Dane skonsolidowane 11 054 5 256 (7 345)| (1519)| (3342) 3146
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(w milionach ztotych)

Uzgodnienia Skladki O_d§ zl_(odowa!-nia Kosz Wynik z
1 s?:ycznia 2017 - 30 czerwca 2017 | zarobione zD?:II:::' zy) ul;::;::::z?‘;:ve all((v?l?:ythi admil?i,- dzia‘llalnoéci
(przeksztatcone) netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 967 40 (572) (204) (64) 167
Ubezpieczenia masowe 4516 228 (2 790) (847) (280) 724
Ebezpieczenia grupowe i indywidualnie 3426 303 (2 648) (167) (292) 682
ontynuowane
Ubezpieczenia indywidualne 793 251 (850) (67) (30) 95
Inwestycje = 1 684 = = = 1684
Dziatalno$¢ bankowa - 1852 - - (1 236) 452
Ubezpieczenia emerytalne = 3 = (1) (24) 39
Ubezpieczenia - kraje battyckie 584 9 (366) (130) (55) 42
Ubezpieczenia - Ukraina 59 7 (26) (32) (12) 7
Kontrakty inwestycyjne 21 21 (38) (1) 3) -
Pozostate segmenty - 4 - - - 3)
Segmenty razem 10 366 4492 (7 290)| (1449)| (1996) 3889
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (21) (19) 38 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 6 - - 6
Wycena instrumentow kapitatowych - 36 - - - 36
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci i funduszu prewencyjnego ) ) ) ) @)
Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne = = = = (20) (20)
Korekty konsolidacyjne 2 (1482) 32 37 (20) (1752)
Dane skonsolidowane 10 347 3027 (7 214)| (1412)] (2036) 2157

D Korekty konsolidacyjne wynikaja przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oraz z réznych standardéw
rachunkowosci, w jakich raportowane sg poszczegdlne segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).
2 Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji instrumentéw
finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”,
»~Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.

Podzial geograficzny Niealokowane
. Kraje . (wylaczenia Wartosc
1 sty_cznla = 30 czerwca 2018 Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i na 30 czerwca 2018 .
iinne)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na zewnatrz 10 980 787 114 - 11 881
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto miedzy
. 20 - - (20) -
segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 1673 - - - 1673
Dochody z lokat V) 5 245 5 6 - 5 256
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe 6 127 245 4 - 6376
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 047 - 2 - 2 049
Aktywa 320 406 2 416 336 (1347) 321 811

Y Suma nastepujacych pozyciji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody netto z inwestycii”, ,Wynik netto z realizacji instrumentéw

finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisdw z tytutu utraty wartosci instrumentdw finansowych”,
»~Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.
2 Dotyczy wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

. . Niealokowane
Po:lz.lz:l?de:igr;g:;ny Polska Kraje. Ukraina (wy}a!czeni_a Wan:toéé
baltyckie konsolidacyjne | skonsolidowana
(przeksztatcone) i inne)
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe 6 486 240 4 = 6 730
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1588 - 2 - 1590
Aktywa 316 388 2 190 267 (1 387) 317 458

D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.
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Podziat geograficzny Niealokowane
1 st\_/cznia — 30 czerwca 2017 Polska Kraje_ Ukraina (wyia!czeni_a Wal:toéc’
i na 30 czerwca 2017 battyckie konsolidacyjne | skonsolidowana
(przeksztatcone) i inne)

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na zewnatrz 10 818 673 115 - 11 606
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto miedzy ) ) ) ) )
segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 699 = = = 699
Dochody z lokat ¥ 3011 9 7 - 3027

Y Suma nastepujacych pozyciji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat: ,Przychody netto z inwestycii”, ,Wynik netto z realizacji instrumentéw
finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”,
~Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.

10.7 Informacje dotyczace gtownych klientow

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spotek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktdrych przychody stanowityby
10% lub wiecej tgcznych przychoddw Grupy PZU (rozumianych jako sktadka przypisana brutto).

11. Emisje, wykupy i splaty dluznych i kapitalowych papierdw
wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku PZU, ani jego jednostki zalezne nie dokonywaty istotnych
emisji, wykupdw ani sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12.  Niesptacenie lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczKi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku ani w PZU, ani w jednostkach zaleznych nie zaszty przypadki
niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszen istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

13.  Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenie gwarancji

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu
lub pozyczki, ani nie udzielity gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu —
ktdrych taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby istotna.

14. Dywidendy

Podziatowi podlega wytacznie zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej
sporzadzonym zgodnie z PSR.

28 czerwca 2018 roku ZWZ PZU dokonato podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku w kwocie
2 434 min zt przeznaczajac:

e 2159 min zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 2,50 zt na jedna akcje;

e 19 min z na pokrycie strat z lat ubiegtych, wynikajacych z ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Banku BPH przez Alior Bank SA;
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e 249 min zt na kapitat zapasowy;
e 7 min zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Dzien dywidendy ustalono na 12 wrzesnia 2018 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 3 pazdziernika 2018 roku.
15.  Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biorg udziat w licznych sporach sadowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych.
Do typowych sporéw sagdowych, w ktdrych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Do typowych
postepowan administracyjnych, w ktdrych biorg udziat spotki z Grupy PZU nalezg postepowania zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory majg charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj zadne z nich z osobna
nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszoé¢ sporéw z udziatem spétek z Grupy PZU dotyczy czterech spétek: PZU, PZU Zycie, Pekao i Alior Banku.
Dodatkowo PZU i PZU Zycie s strong w postepowaniach przed Prezesem UOKiK.

PZU i PZU Zycie uwzgledniajg roszczenia sporne w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane biorgc pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujgc wartos$¢
prawdopodobnego rozstrzygniecia. W przypadku roszczen spornych dotyczacych waloryzacji rent w PZU Zycie roszczenia
ujmowane sg w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w kwocie rocznej wartosci rent ponad
odpowiadajgcg kwote rezerwy ustalonej w ramach rezerw matematycznych na zycie.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku i do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego
w spdtkach z Grupy PZU nie wystgpity postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub jednostki od niego
bezposrednio lub posrednio zaleznej, ktérych jednostkowa wartos$¢ bytaby istotna, za wyjgtkiem kwestii opisanych
ponizej.

Na 30 czerwca 2018 roku warto$¢ przedmiotu sporu wszystkich 226 053 spraw toczacych sie przed sadami, organami
wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej prowadzonych w podmiotach z Grupy
PZU wynosita tacznie 6 866 min zt. W kwocie tej 3 794 min zt dotyczy zobowigzan, a 3 072 min zt wierzytelnosci spdtek
z Grupy PZU.

Szacujac kwoty rezerw na poszczegdlne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date przekazania
niniejszego raportu okresowego, jednak jej warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

15.1 Uchwatly ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC") z siedzibg
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu
zysku PZU za rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda —
akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 min zt w nastepujacy sposdb:
e na kapitat zapasowy przekazano kwote 3 261 min z;
« na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przekazano kwote 20 min z.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWz PZU.
PZU wykorzystat wszystkie srodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku
oddalit te skarge kasacyjng. Wyrok ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wypfate
dywidendy przez PZU.
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W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajgcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto
uchwate o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposdb odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong
uchwata nr 8/2007. Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu whniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktorym
wymieniona spdtka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy
2006, a wartos¢ przedmiotu sporu zostata okresSlona przez powoda na 5 min zt. PZU ztozyt odpowiedZz na pozew
domagajac sie oddalenia powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktdrym uwzglednit powodztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz
MSC koszty procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Wyrokiem
z 11 lutego 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit w catosci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku,
oddalit powddztwo MSC i obcigzyt MSC kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt
w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skargg kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjna.
Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania.
Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu zaskarzeniu na podstawie przepisow kodeksu postepowania
cywilnego i koficzy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat PZU do zaptaty 265 min zt z tytutu odszkodowania w zwigzku
z uchyleniem uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006.
PZU odmowit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatgcznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty. Powddztwo obejmuje
zadanie zapfaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszosciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007
roku przez ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sadem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia
2015 roku PZU ztozyt odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt
pismo procesowe, w ktérym odnidst sie do twierdzen, zarzutéw i wnioskdw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie.
30 czerwca 2016 roku PZU ztozyt replike na ostatnie pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi.
Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do mediacji, na ktérg PZU nie wyrazit zgody. Na kolejnych
rozprawach prowadzone jest postepowanie dowodowe.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sg bezzasadne. W konsekwencji, na 30 czerwca 2018 roku nie dokonano zmian
w prezentacji kapitatdw PZU, mogacych potencjalnie wynikaé z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za
rok obrotowy 2006, w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano Srodkéw
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

15.1.1. Inne wezwania do zaptaty dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

W pismach z 17 grudnia 2014 roku Wspdlna Reprezentacja SA wezwata PZU do zaptaty kwoty 56 min zt oraz kwoty
1 min zt tytutem roszczen odszkodowawczych nabytych od akcjonariuszy wynikajgcych z pozbawienia prawa do udziatu
w zysku PZU. PZU odmoéwit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

Ponadto akcjonariusze, byli akcjonariusze lub ich nastepcy prawni przestali do PZU wezwania do zapfaty oparte
o okoliczno$ci faktyczne jak przedstawione powyzej. Niektorzy z wzywajacych nie wskazywali konkretnych kwot, lecz
liczbe akcji badZ ograniczali sie tylko do zadania zaptaty. PZU udzielat odpowiedzi na pismie stwierdzajac, ze roszczenia
nie istnieja i nie zostang uwzglednione.

15.2 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU

Prezes UOKIK decyzjg z 30 grudnia 2011 roku natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 57 min zt za stosowanie
praktyki ograniczajacej konkurencje i naruszajacej zakaz okreslony w art. 6 ust. 1 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdw, polegajgcej na zawarciu przez PZU i Maximus Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Maximus Broker")
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porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy grupowego ubezpieczenia NNW dzieci,
mitodziezy i personelu w placowkach o$wiatowych, polegajgcego na podziale rynku zbytu pod wzgledem podmiotowym
poprzez przekazanie do obstugi Maximus Broker klientéw PZU z terenu wojewddztwa kujawsko-pomorskiego w zamian
za rekomendowanie tym klientom ubezpieczenia w PZU i jednoczesnie zakazat PZU stosowania zarzucanej praktyki.

Zarzad PZU nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego i argumentacjg prawng zawartg w decyzji, poniewaz przy
wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej.

18 stycznia 2012 roku PZU zlozyt odwotanie od ww. decyzji (skutkujgce brakiem jej uprawomocnienia sie). W odwotaniu
PZU wskazat m.in., ze:

e zadne porozumienie (poza kurtazowym) pomiedzy PZU a Maximus Broker nie zostato zawarte;
e Prezes UOKIiK btednie pojmuje zasady zawierania uméw ubezpieczenia z udziatem brokera;

e wiekszo$¢ umoéw ubezpieczenia zawieranych przy udziale Maximus Broker byla zawierana z zakltadami ubezpieczen
innymi niz PZU;

e  PZU i Maximus Broker nie moga i nie mogty prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej na rynkach, na ktorych dziataja.
27 marca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktdrym uchylit decyzje Prezesa UOKiK z 30 grudnia
2011 roku. Wyrokiem z 6 grudnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie, na skutek apelacji Prezesa UOKIK, uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. 31 lipca 2017 roku Sad Okregowy
w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uchylit decyzje Prezesa UOKIK z 30 grudnia 2011 roku. Wyrok jest nieprawomocny,
a 4 pazdziernika 2017 roku Prezes UOKIK wnidst apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. 2 listopada 2017 roku
PZU ztozyt odpowiedZ na apelacje Prezesa UOKIK.

PZU posiadat rezerwe na ww. kare, ktorej wysokos¢ zardwno na 30 czerwca 2018 roku, jak i na 31 grudnia 2017 roku
wynosita 57 min zt.

15.3 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU Zycie

1 czerwca 2005 roku Prezes UOKiK wszczat na wniosek kilku wnioskodawcoéw postepowanie antymonopolowe wobec
podejrzenia naduzywania przez PZU Zycie pozycji dominujacej na rynku grupowych ubezpieczeri pracowniczych, ktére
mogto stanowi¢ naruszenie art. 8 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 82 Traktatu ustanawiajgcego
Wspdlnote Europejskg. W wyniku rozstrzygniecia toczgcego sie postepowania Prezes UOKIK decyzjg z 25 pazdziernika
2007 roku natozyt na PZU Zycie kare w wysokosci 50 min zt za utrudnianie korzystania z ofert konkurentéw.

Zarzad PZU Zycie nie zgadzajac sie zaréwno z ustaleniami stanu faktycznego, jak i argumentacja prawng zawartg
w decyzji, ztozyt odwotanie do SOKiK, w ktérym sformutowat 38 zarzutdw materialno- i formalnoprawnych wobec decyzji
Prezesa UOKiK. W ocenie Zarzadu PZU Zycie przy wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu
dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej, a w konsekwencji bezpodstawnie przyjeto, ze PZU Zycie posiada
dominujaca pozycje na rynku.

Po wieloletnich postepowaniach, 30 wrzeénia 2015 roku PZU Zycie zapfacit natozong kare w wysokosci 50 min zt oraz
koszty procesu, ktdrymi zostat obcigzony. 18 marca 2016 roku PZU Zycie wnidst do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna.
Na rozprawie 26 wrzesnia 2017 roku Sad Najwyzszy postanowit zwrdci¢ sie o rozstrzygniecie do Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w Luksemburgu.

Z uwagi na zaptate kary przez PZU Zycie w 2015 roku nie istniata koniecznoé¢ utrzymywania dodatkowej rezerwy z tego
tytutu.

15.4 Zgtoszenie wierzytelnosci PZU do masy upadtosci spotek z Grupy Kapitatlowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,PBG"”) oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”) z tytulu wystawionych
i zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych (gwarancji kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU
przystapit do ww. postepowan zgtaszajgc swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spotek.
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PBG i Hydrobudowa nalezg do jednej grupy kapitatowej, ktorej podmiotem dominujgcym jest PBG i wzajemnie poreczaty
swoje zobowigzania. Wszystkie wierzytelnosci, ktdre zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 101 min zt,
w konsekwencji zgtoszono réwnoczesnie do masy upadtosci PBG.

8 pazdziernika 2015 roku Sad UpadtosSciowy ogtosit postanowienie, w ktdrym zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami
PBG, a 20 lipca 2016 roku wydat postanowienie o zakonczeniu postepowania upadtosciowego. Postanowienie jest
prawomocne. W wyniku realizacji uktadu i dokonanej redukcji wierzytelnosci do poziomu 20,93% naleznosci zgtoszonej,
PZU otrzymat 206 139 obligacji PBG o wartosci nominalnej 21 min zt oraz 24 241 560 akcji PBG o wartosci nominalnej
24 min zt. Warto$¢ bilansowa akcji PBG na 30 czerwca 2018 roku wynosita 2 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 4 min zb).
Obligacje - zaréwno na 30 czerwca 2018 roku, jak i 31 grudnia 2017 roku byly ujmowane wytagcznie w ewidencji
pozabilansowej, a ich wartos¢ zostata oceniona na zero.

Na pierwszej liscie wierzytelnosci, przedstawionej przez syndyka Hydrobudowy sedziemu komisarzowi, zostata
uwzgledniona wierzytelnos¢ PZU SA w kwocie 16 min zt. Lista wierzytelnosci do masy upadtosci Hydrobudowy nie zostata
jeszcze ostatecznie ustalona. Postepowanie upadtosciowe wzgledem Hydrobudowy jest w toku, a ustalenie ostatecznej
listy wierzytelnosci stanowi dopiero wstepny etap tego postepowania i poprzedza sporzadzenie planu podziatu (po
przeprowadzeniu likwidacji masy upadtosci).

16.  Pozostate informacje
16.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

16.1.1. Zawarcie przez PZU Ilub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie zawarty jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie bylyby one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.
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16.1.2. Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

1 stycznia — 30 czerwca 1 stycznia — 31 grudnia 1 stycznia — 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
i na 30 czerwca 2018 roku | ina 31 grudnia 2017 roku | ina 30 czerwca 2017 roku
Salda i obroty wynikajace Kluczowi Kluczowi Kluczowi
z transakcji handlowych czionkowie czlonkowie cztonkowie
pomiedzy Grupa PZU ) kadry Pozostate kadry Pozostate kadry Pozostate
a podmiotami powigzanymi kierowniczej pomioty kierowniczej pomioty kierowniczej pomioty
podstawo- | powigzane ? | podstawo- | powigzane ? | podstawo- | powigzane ?
wych wych wych
jednostek ¥ jednostek ¥ jednostek ¥
Sktadka przypisana brutto - 3 - 4 - 2
w ubezpieczeniach . 3 . 4 ) 2
majatkowych i osobowych
w ubezpieczeniach na zycie
(tacznie z wolumenami - - - - - -
z kontraktow inwestycyjnych)
Pozostate przychody - - - 100 ¥ - 17
Koszty - - - 2 - -
Naleznosci - - - 2
Zobowigzania - - - - - 16
Aktywa warunkowe - - - - - 315
Zobowigzania warunkowe - - - - - -

Y Czlonkowie Zarzadu PZU oraz Dyrektorzy Grupy PZU, dane wg oéwiadczen.
2 Niekonsolidowane spétki w likwidacii oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci.
3) Przychody od Pekao TFI, PIM, Xelion za okres, gdy byly jednostkami stowarzyszonymi.

16.2 Kontrole UKNF w PZU i PZU Zycie

W okresie od 7 sierpnia do 6 pazdziernika 2017 roku odbyfa sie kolejna kontrola KNF dotyczaca dziatalnosci i stanu
majatkowego PZU w zakresie likwidacji szkéd. 13 grudnia 2017 roku PZU ztozyt wyjasnienia do protokotu z kontroli
z 30 listopada 2017 roku, KNF nie uwzglednit wyjasnien PZU. 13 marca 2018 roku KNF wydat zalecenie dokonywania
wyptaty odszkodowania w procesie zawierania ugody z uwzglednieniem wzajemnych ustepstw. Termin realizacji
zalecenia ustalono na 31 maja 2018 roku. Zdaniem Zarzadu PZU wyniki kontroli nie beda mialy wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniach 5 kwietnia — 4 maja 2018 roku PZU i PZU Zycie odbyta sie wizyta nadzorcza KNF w zakresie systemu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym zwigzanym z dystrybucja produktow ubezpieczeniowych, w szczegdlnosci
zapobiegania naduzyciom.

19 czerwca 2018 roku w PZU rozpoczeta sie kontrola KNF w zakresie likwidacji szkéd oraz zawierania umow
ubezpieczenia. Formalnie, kontrola zakoniczyta sie 17 sierpnia 2018 roku. Do dnia podpisania skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego PZU nie otrzymat protokotu z kontroli.
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Podpisy 0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu PZU:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja
Pawet Suréwka Prezes Zarzadu PZU

(podpis)
Tomasz Kulik Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Roger Hodgkiss Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Maciej Rapkiewicz Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Matgorzata Sadurska Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Dyrektor

Katarzyna tubkowska Biura Rachunkowosci

(podpis)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 roku



