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WartoÊç jednostki rozrachunkowej

W dniu rozpocz´cia dzia∏alnoÊci przez Fundusz, tj. (20.05.1999 r.)	 10,00 z∏

W ostatnim Dniu Wyceny ostatniego roku obrotowego (31.12.2007 r.)	 28,63 z∏

W dniu wyceny poprzedzajàcym wycen´ o 3 lata (31.12.2004 r.) 	 20,09 z∏

W dniu wyceny poprzedzajàcym wycen´ o 5 lat (31.12.2002 r.) 	 15,73 z∏

WysokoÊç stopy zwrotu OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” za ostatnie 3 lata (31.12.04 – 31.12.07)	  42,509%	

WysokoÊç stopy zwrotu OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” za ostatnie 5 lat (31.12.02 – 31.12.07)	 82,009%

WysokoÊç ostatniej Êredniej wa˝onej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,  

podana do publicznej wiadomoÊci przez organ nadzoru w roku poprzedzajàcym  

sporzàdzenie prospektu informacyjnego (31.03.05 – 31.03.08)	 31,864%
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Informacja Zarzàdu Towarzystwa

Szanowni Paƒstwo,

Rok 2007 by∏ satysfakcjonujàcy dla dzia∏alnoÊci Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ”. ZrealizowaliÊmy 

wszystkie za∏o˝one cele biznesowe. WzmocniliÊmy swojà pozycj´ zarówno pod wzgl´dem wyników inwestycyjnych, jak i udzia∏u 

w rynku. 

Nasza dzia∏alnoÊç inwestycyjna by∏a ÊciÊle podporzàdkowana strategii zak∏adajàcej maksymalne bezpieczeƒstwo inwestowanych 

Êrodków oraz osiàgni´cie satysfakcjonujàcych wyników inwestycyjnych w d∏ugim horyzoncie czasowym. Na koniec 2007 roku Fundusz 

zgromadzi∏ aktywa netto w wysokoÊci 19,3 mld z∏, co stanowi∏o 20% wzrost w stosunku do aktywów netto zgromadzonych na koniec  

2006 roku. WartoÊç jednostki rozrachunkowej na dzieƒ 31 grudnia 2007 roku wynios∏a 28,63 z∏. Osiàgni´ta w 2007 roku stopa zwrotu 

Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ” by∏a o 0,71 p.p. wy˝sza ni˝ Êrednia stopa zwrotu wszystkich funduszy 

wa˝ona aktywami oraz o 1,27 p.p. wy˝sza ni˝ Êrednia arytmetyczna stopa zwrotu wszystkich funduszy. Osiàgni´ta w okresie  

od 30.09.2004 do 28.09.2007 roku trzyletnia stopa zwrotu z inwestycji wynios∏a 52,662% i by∏a wy˝sza ni˝ Êrednia wa˝ona akty-

wami stopa zwrotu z inwestycji ca∏ego rynku OFE.

Od poczàtku dzia∏alnoÊci zwracamy szczególnà uwag´ na jakoÊç obs∏ugi i sprawne funkcjonowanie Funduszu. Staramy si´ byç 

wierni filozofii Total Quality Management, czego potwierdzeniem jest certyfikat PN-EN ISO 9001:2001 obejmujàcy wszystkie procesy  

zarzàdcze. Nasze wysokie standardy dzia∏ania s∏u˝à sta∏emu umacnianiu zaufania, jakim Paƒstwo nas obdarzajà. Âwiadczy o tym 

fakt, ˝e w 2007 roku liczba pozyskanych nowych cz∏onków by∏a jednà z najwy˝szych na rynku otwartych funduszy emerytalnych. 

Wcià˝ doskonalimy procesy obs∏ugi Klienta, szczególnie w zakresie komunikacji z Funduszem. Cz∏onkowie Otwartego Funduszu 

Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ” w ka˝dej chwili majà dost´p internetowy do informacji o swoim rachunku. Mogà sprawdziç jego 

stan, histori´ wp∏at, pobraç potrzebne formularze. Do Paƒstwa dyspozycji jest równie˝ nasza infolinia 0801 102 102.  

Z wielkà satysfakcjà przyj´liÊmy nagrody i wyró˝nienia przyznane w minionym roku Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu 

PZU „Z∏ota Jesieƒ” i zarzàdzajàcemu Funduszem Powszechnemu Towarzystwu Emerytalnemu PZU S.A. Mo˝emy poszczyciç si´ 

nagrodà  „Najlepszy Partner w Biznesie” oraz „Finansista Roku 2007”. 

W roku 2008 zamierzamy nadal umacniaç naszà pozycj´ rynkowà. B´dziemy konsekwentnie realizowaç d∏ugofalowà strategi´  

inwestycyjnà tak, ˝eby jak najlepiej sprostaç Paƒstwa oczekiwaniom co do przysz∏ej, pewnej i bezpiecznej emerytury.
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Informacja Zarzàdu Towarzystwa

Wyniki dzia∏alnoÊci inwestycyjnej 

Pierwszym dniem dzia∏alnoÊci inwestycyjnej Funduszu by∏ 20 maja 1999 roku. W tym dniu wartoÊç jednostki Funduszu 
zosta∏a ustalona na 10 z∏. Na koniec 2002 roku wartoÊç jednostki wynios∏a 15,73 z∏, na koniec 2004 roku – 20,09 z∏, a na 
koniec 2007 roku – 28,63 z∏. Stopa zwrotu osiàgni´ta przez Fundusz w okresie ostatnich trzech lat, tj. od poczàtku 2005 roku 
do koƒca 2007 roku, wynios∏a 42,51%, a stopa zwrotu osiàgni´ta w okresie ostatnich pi´ciu lat, tj. od poczàtku 2003 roku do 
koƒca 2007 roku, wynios∏a 82,01%. W roku 2007 opublikowane zosta∏y przez Komisj´ Nadzoru Finansowego dwa trzyletnie 
rankingi otwartych funduszy emerytalnych dla okresów zakoƒczonych w marcu i wrzeÊniu. W marcowym rankingu stopa 
zwrotu osiàgni´ta przez OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” wynios∏a 53,875% przy Êredniej wa˝onej wszystkich funduszy 53,657%. 
W rankingu wrzeÊniowym stopa zwrotu osiàgni´ta przez OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” wynios∏a 52,662% przy Êredniej wa˝onej 
wszystkich funduszy 52,497%. Nasze wyniki w obu rankingach by∏y lepsze od Êredniego wyniku wa˝onego aktywami ca∏ego 
rynku OFE.

Rok 2007 z pewnoÊcià przejdzie do historii jako rok rekordów: najwy˝sze w historii funkcjonowania GPW w Warszawie 
poziomy indeksów, rekordowe zmiany indeksów w okresie jednego roku, rekordowy poziom wyp∏aconych dywidend przez 
spó∏ki gie∏dowe, rekordowa kapitalizacja gie∏dy. Beneficjentami tego stali si´ posiadacze akcji, a wÊród nich cz∏onkowie 
funduszy emerytalnych. By∏ to równie˝ rok rekordowej zmiennoÊci na rynkach finansowych i bardzo gwa∏townych ruchów 
rynku w gór´ i w dó∏. Stopa zwrotu z inwestycji OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” w ciàgu ca∏ego 2007 roku wynios∏a 6,95% i znacz
nie przewy˝szy∏a Êrednià wa˝onà stop´ zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, która wynios∏a 6,2%. Ten 
wynik uplasowa∏ nas na czwartym miejscu wÊród dziesi´ciu funduszy o najwi´kszych aktywach, a na piàtym miejscu wÊród 
wszystkich funduszy. 

Celem zarzàdzajàcych aktywami Funduszu jest zapewnienie maksymalnego wzrostu jego aktywów przy ograniczeniu 
ryzyka inwestycyjnego. Najwi´ksza cz´Êç aktywów jest lokowana w obligacje, których wartoÊç roÊnie wolno, ale stabilnie  
i niemal bez ryzyka poniesienia strat. G∏ównym motorem wzrostu wartoÊci jednostki sà inwestycje w akcje, przede wszyst
kim notowane na gie∏dzie warszawskiej. Cz´Êç aktywów lokowana jest w krótkoterminowe lokaty bankowe, listy zastawne  
i certyfikaty inwestycyjne rynku nieruchomoÊci.

W obligacje emitowane przez Skarb Paƒstwa lokowane jest 50% – 60% aktywów Funduszu. WartoÊç obligacji w portfelu 
inwestycyjnym mo˝e zmieniaç si´, równie˝ traciç na wartoÊci, przede wszystkim w wyniku zmian rynkowych stóp procento
wych. Jednak obligacje majà gwarantowanà wartoÊç w terminie wykupu, a wi´c utrata ich wartoÊci mo˝e byç tylko przejÊcio
wa. Portfel obligacji sk∏ada si´ z papierów o ró˝nych terminach wykupu i ró˝nych charakterystykach, co zmniejsza fluktuacje 
wartoÊci portfela inwestycyjnego. 

Akcje charakteryzujà si´ du˝ym wzrostem wartoÊci w d∏ugim terminie przy mo˝liwych znacznych wahaniach wartoÊci  
w krótszych okresach. W odró˝nieniu od obligacji ich wartoÊç koƒcowa nie jest gwarantowana, a wi´c mo˝e wystàpiç 
jej trwa∏a utrata. Uzyskiwane du˝e stopy zwrotu z akcji czynià z nich atrakcyjny instrument inwestycyjny i powodujà, 
˝e stanowià one znaczàcà cz´Êç portfela, pomi´dzy 30% a 40%, i dostarczy∏y ponad 70% wzrostu wartoÊci jednostki  
w 2007 roku. Inwestycje w akcje ze wzgl´du na du˝e znaczenie dla wzrostu wartoÊci Funduszu traktowane sà z bardzo 
du˝à starannoÊcià i ostro˝noÊcià. Kupowane sà akcje spó∏ek o niewàtpliwej wartoÊci fundamentalnej, posiadajàcych 
dobre perspektywy rozwoju. W podejmowaniu decyzji inwestycyjnych wykorzystywana jest analiza sektorowa gospodarki,  
w wyniku czego spó∏ki z bran˝ majàcych lepsze perspektywy rozwoju majà zwi´kszony udzia∏ w portfelu akcyjnym. Akcje 
zagraniczne, g∏ównie z naszego regionu gospodarczego, stanowià niewielkà cz´Êç portfela akcji funduszu, ale wnoszà 
pozytywny wk∏ad do wyników portfela. 

Lokaty bankowe s∏u˝à do utrzymania p∏ynnoÊci Funduszu i do zapewnienia Êrodków do bie˝àcego inwestowania. Stanowià 
one ma∏à cz´Êç aktywów, szybko zmieniajàcà si´ w zale˝noÊci od wp∏ywów nowych Êrodków i dokonywania inwestycji.  
Listy zastawne i obligacje nieskarbowe majà charakter zbli˝ony do obligacji Skarbu Paƒstwa, przy czym ich stopa zwrotu 
i ryzyko inwestycyjne sà nieznacznie wi´ksze pod warunkiem starannego doboru emitenta. Obecnie polski rynek tych 
papierów wartoÊciowych jest rozwini´ty zbyt s∏abo, aby inwestycje w nie mia∏y du˝e znaczenie dla aktywów Funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne wykaza∏y wysokie stopy zwrotu i mo˝na oczekiwaç, ˝e w niedalekiej przysz∏oÊci stanà si´ 
wa˝nym instrumentem na polskim rynku inwestycyjnym. Obecnie ich udzia∏ w aktywach funduszu jest ma∏y, chocia˝ udzia∏ 
w stopie zwrotu coraz bardziej znaczàcy. 

W ostatnich latach gospodarka polska rozwija∏a si´ w szybkim tempie, dzi´ki czemu zyski spó∏ek oraz kursy ich akcji 
ros∏y. Spowodowa∏o to wzrost indeksów akcji na gie∏dzie warszawskiej, co zosta∏o wykorzystane przez zarzàdzajàcych do 
powi´kszenia wartoÊci Funduszu. Wzrost wartoÊci jednostki OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” w ostatnich okresach przewy˝sza∏ 
wzrost Êredniej wartoÊci jednostek wa˝onej aktywami. Pozwala to stwierdziç, ˝e cel inwestycyjny Funduszu, jakim by∏o 
wypracowanie dobrych wyników na tle rynku funduszy emerytalnych, zosta∏ osiàgni´ty.

Okres ostatnich kilku miesi´cy przyniós∏ och∏odzenie na rynkach finansowych. G∏ównym powodem za∏amania trendów 
wzrostowych na gie∏dach jest sytuacja gospodarcza USA, gdzie narastajàcy kryzys na rynku nieruchomoÊci powoli rozlewa 
si´ na ca∏à amerykaƒskà gospodark´, zagra˝ajàc jednoczeÊnie wzrostowi gospodarczemu w innych du˝ych gospodar
kach Êwiata. Kryzys w USA nie zagra˝a bezpoÊrednio polskiej gospodarce, spadki indeksów na warszawskiej Gie∏dzie 
Papierów WartoÊciowych sà raczej wynikiem pogorszenia nastroju wÊród inwestorów ni˝ wynikiem spadku wartoÊci polskich 
przedsi´biorstw. Dalsze narastanie kryzysu w USA z pewnoÊcià b´dzie wp∏ywa∏o na wahania polskich indeksów akcji, ale 
po uspokojeniu sytuacji w USA nasza gie∏da powinna szybko powróciç do trendu wzrostowego.

W najbli˝szej przysz∏oÊci b´dzie kontynuowana obecna polityka inwestycyjna. G∏ówne sk∏adniki portfela Funduszu 
b´dà stanowi∏y obligacje Skarbu Paƒstwa 50% – 60% i akcje 30% – 40%. Taka struktura aktywów wynika g∏ównie z ma∏ej 
dost´pnoÊci innych instrumentów inwestycyjnych o odpowiedniej atrakcyjnoÊci (du˝a stopa zwrotu przy ograniczonym 
ryzyku) na rynku polskim. Cz´Êç akcyjna portfela b´dzie zwi´kszana w okresach dobrej koniunktury gospodarczej, takiej 
jaka panuje obecnie, a zmniejszana w czasie dekoniunktury. 
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W d∏u˝szym okresie planowane jest dalsze zwi´kszenie udzia∏u w aktywach Funduszu obligacji emitowanych przez inne podmioty 
ni˝ Skarb Paƒstwa i obligacji dochodowych, certyfikatów inwestycyjnych nieruchomoÊci i innych instrumentów, przy wymaganej 
du˝ej atrakcyjnoÊci inwestycyjnej, co pozwoli na dywersyfikacj´ portfela inwestycyjnego i podniesienie oczekiwanych stóp zwrotu. 
Podstawowà zasadà b´dzie taki dobór portfela, który pozwoli osiàgaç jak najwy˝sze stopy zwrotu w d∏ugim okresie inwestowania, 
ograniczajàc krótkoterminowe spadki wartoÊci portfela w okresach gorszej koniunktury gospodarczej. 

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego z dzia∏alnoÊcià inwestycyjnà 

Ryzyko zwiàzane jest z ka˝dym rodzajem inwestycji. Ró˝ne rodzaje inwestycji, jak równie˝ poszczególne instrumenty z danego 
rodzaju mogà charakteryzowaç si´ odmiennym poziomem ryzyka. Zazwyczaj inwestycje o wy˝szym oczekiwanym dochodzie zwiàza
ne sà równie˝ z wy˝szym poziomem ryzyka.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA, lokujàc aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ”, dà˝y 
do wyboru najlepszych w danym momencie spoÊród inwestycji o akceptowalnym poziomie ryzyka. Budowa portfela inwestycyjnego  
w oparciu o ró˝ne rodzaje instrumentów, bioràc pod uwag´ oczekiwane zmiany ich cen na rynku, prowadzi równoczeÊnie do 
obni˝enia ryzyka inwestycyjnego i zwi´kszenia bezpieczeƒstwa portfela.

W strukturze organizacyjnej Towarzystwa istnieje wydzielone Biuro Zarzàdzania Ryzykiem. Do jego zadaƒ nale˝y m.in. monito-
rowanie ryzyka zwiàzanego z zaanga˝owaniem Funduszu w poszczególne instrumenty finansowe, kontrolowanie przestrzegania 
limitów inwestycyjnych wynikajàcych z zewn´trznych i wewn´trznych przepisów, kontrolowanie pozycji finansowej podmiotów, za 
których poÊrednictwem Fundusz dzia∏a na rynku, rekomendowanie propozycji zabezpieczania portfela Funduszu oraz dokonywanie 
pomiaru efektywnoÊci zarzàdzania inwestycjami. 

W procesie zarzàdzania ryzykiem rynkowym wykonywany jest m.in. pomiar ryzyka w oparciu o metodologi´ VaR. Jest to metodo
logia przyj´ta obecnie jako profesjonalny standard w sektorze finansowym, stosowana przede wszystkim przez banki. Pozwala 
ona na precyzyjne wyra˝enie ryzyka ca∏ego portfela za pomocà jednego syntetycznego miernika, niezale˝nie od rodzaju i stopnia 
z∏o˝onoÊci instrumentów wchodzàcych w sk∏ad portfela. W ogólnym zarysie pomiar ryzyka polega na wyznaczeniu wartoÊci potencjal
nej straty na portfelu, która mo˝e wystàpiç w okreÊlonym okresie z zadanym niewielkim prawdopodobieƒstwem, które uznaje si´ za 
dopuszczalne. 

Wyliczona na dzieƒ 31 grudnia 2007 roku potencjalna dzienna strata wartoÊci portfela Funduszu, przy prawdopodobieƒstwie jej 
wystàpienia 1% (VaR), wynios∏a 254,5 mln z∏otych, co stanowi 1,35% wartoÊci portfela i odpowiada takiemu samemu procentowemu 
spadkowi wartoÊci jednostki Funduszu. 

Wyliczono równie˝ wartoÊç oczekiwanà straty, zak∏adajàc, ˝e jej wielkoÊç przekroczy∏aby wartoÊç progowà VaR – tzw. Expected 
Shortfall. WartoÊç ta wynosi 290,3 mln z∏otych, co odpowiada 1,54% wartoÊci jednostki.

Dodatkowo wyliczono sk∏adniki wartoÊci VaR odpowiadajàce wk∏adowi do ca∏kowitego ryzyka poszczególnych kategorii lokat 
znajdujàcych si´ w portfelu inwestycyjnym: akcji, obligacji i funduszy inwestycyjnych rynku nieruchomoÊci. Komponenty wielkoÊci 
VaR dla akcji, obligacji, funduszy inwestycyjnych i akcji nowych emisji wynoszà odpowiednio 92,8%, 2,5%, 0,2% i 4,5% ca∏kowitego 
ryzyka portfela. Pokazuje to, ˝e dominujàcym czynnikiem ryzyka strat dziennych jest portfel akcji.

W celu minimalizacji ryzyka dzia∏alnoÊci inwestycyjnej przy inwestowaniu aktywów Funduszu obok regulacji ustawowych obowià-
zujà dodatkowe regulacje wewn´trzne, dotyczàce m.in. limitów zaanga˝owania w poszczególne kategorie lokat, pojedyncze instru-
menty i transakcje. Limity inwestycyjne oparte na VaR, których wprowadzenie planowane jest w 2008 roku, pozwolà na bardziej 
skuteczne zarzàdzanie ryzykiem rynkowym portfela przez alokacj´ podejmowanego ryzyka na poszczególnych poziomach procesu 
inwestycyjnego.

W 2007 roku w portfelu inwestycyjnym Funduszu znajdowa∏o si´ kilka rodzajów instrumentów: obligacje i bony Skarbu Paƒstwa, 
akcje polskich spó∏ek notowanych na gie∏dzie (w tym prawa do akcji i prawa poboru), lokaty bankowe, listy zastawne, obligacje 
wyemitowane przez spó∏ki publiczne, certyfikaty inwestycyjne zamkni´tych funduszy inwestycyjnych nieruchomoÊci oraz notowane 
na rynkach regulowanych akcje spó∏ek zagranicznych (posiadajàcych rating na poziomie co najmniej inwestycyjnym).

Najwi´ksza cz´Êç aktywów Funduszu ulokowana by∏a w d∏u˝nych papierach wartoÊciowych emitowanych przez Skarb Paƒstwa. 
Lokaty te uwa˝ane sà za najbezpieczniejsze: zwiàzane z nimi ryzyko kredytowe jest równowa˝ne ryzyku niewyp∏acalnoÊci Polski. 
Inne ryzyko, jakie wià˝e si´ z tym rodzajem lokat, to ryzyko stopy procentowej, której zmiany wp∏ywajà na bie˝àcà wycen´ 
inwestycji. Fundusz posiada∏ równie˝ obligacje emitowane przez spó∏ki publiczne, w przypadku których obok ryzyka stopy procento
wej wyst´puje dodatkowo ryzyko niewyp∏acalnoÊci spó∏ki oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla opisanej poni˝ej kategorii 
inwestycyjnej, jakà sà akcje.

Drugà pod wzgl´dem wielkoÊci udzia∏u w aktywach kategorià lokat by∏y akcje polskich spó∏ek. Z inwestycjami w akcje ∏àczy si´ 
szereg ryzyk zwiàzanych z ró˝nymi czynnikami wp∏ywajàcymi na rynkowà wartoÊç akcji: 

• �ryzyko rynkowe – ceny akcji na gie∏dzie kszta∏towane sà przez si∏y popytu i poda˝y zale˝ne od ró˝nych czynników, w tym 
przep∏ywów finansowych generowanych przez du˝ych uczestników rynku (np. zagraniczne fundusze spekulacyjne), czy nastroje 
psychologiczne inwestorów. Wskutek tego kursy akcji podlegajà nieustannym wahaniom i nie do koƒca, zw∏aszcza w krótkim 
horyzoncie czasu, odzwierciedlajà ich rzeczywistà wartoÊç;

• �ryzyko makroekonomiczne – atrakcyjnoÊç inwestowania w akcje uzale˝niona jest od bie˝àcego stanu koniunktury gospodarczej 
oraz prognoz na przysz∏oÊç – zarówno kraju emitenta, krajów o podobnym poziomie ryzyka makroekonomicznego, jak i koniun
ktury ogólnoÊwiatowej. Skutkiem tego inwestycje w akcje sà wra˝liwe na zachowanie wielu wskaêników makroekonomicznych, 
takich jak wzrost gospodarczy, produkcja przemys∏owa, popyt globalny, stopy procentowe; 

• �ryzyko polityczne – sytuacja polityczna, a zw∏aszcza niestabilnoÊç sceny politycznej mo˝e negatywnie wp∏ynàç na postrzeganie 
rynku danego kraju i jego perspektywy ekonomiczne, a przez to na zmiany si∏ popytu i poda˝y oraz ceny akcji;
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• �ryzyko p∏ynnoÊci obrotu akcjami – w przypadku niektórych walorów niewielka skala ich obrotów na gie∏dzie uniemo˝liwia 
inwestycje w papiery w krótkim czasie bez znaczàcego wp∏ywu na ich cen´ lub w ogóle uniemo˝liwia inwestycje  
w dane papiery; utrudniona jest równie˝ sprzeda˝ akcji spó∏ki w razie pojawienia si´ niekorzystnych informacji o spó∏ce. 
Ponadto przy niskiej p∏ynnoÊci wyst´pujàce na rynku wahania popytu i poda˝y mogà prowadziç do znacznych ruchów 
cen akcji. W przypadku funduszy o du˝ych aktywach dodatkowym czynnikiem ryzyka jest niewielka liczba wystarcza-
jàco p∏ynnych spó∏ek o du˝ej kapitalizacji, ograniczajàca mo˝liwoÊci dywersyfikacji portfela;

• �ryzyko bankructwa/upad∏oÊci emitenta – w zale˝noÊci od wiarygodnoÊci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta 
istnieje ryzyko jego niewyp∏acalnoÊci, pociàgajàce za sobà zwykle ca∏kowità utrat´ wartoÊci akcji; 

• �ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych – cz´ste zmiany regulacji prawnych, a w szczególnoÊci dotyczà-
cych podatków, ce∏, dzia∏alnoÊci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleƒ, mogà mieç istotny wp∏yw na ceny 
akcji oraz sytuacj´ finansowà emitentów. 

Efektem wyst´powania powy˝szych ryzyk jest relatywnie wy˝sza zmiennoÊç cen akcji w stosunku do cen innych 
instrumentów. Towarzystwo stara si´ ograniczaç zmiennoÊç wartoÊci portfela akcji Funduszu przez aktywnà alokacj´ oraz 
w∏aÊciwy dobór spó∏ek, a tak˝e przez dokonywanie analiz i bie˝àce monitorowanie spó∏ek oraz otoczenia makroekonomicz
nego i politycznego w celu ograniczenia ww. ryzyk.

Fundusz posiada∏ w portfelu równie˝ akcje spó∏ek notowanych na gie∏dach zagranicznych. Inwestycje w akcje zagranicz-
ne charakteryzujà si´ dodatkowym czynnikiem ryzyka, jakim sà zmiany kursu walutowego, wp∏ywajàcego na wycen´ 
wartoÊci akcji. Obserwacje historyczne wskazujà jednak na korzystny wp∏yw dywersyfikacji portfela przez wprowadzenie 
inwestycji zagranicznych na ogólny poziom ryzyka inwestycyjnego portfela. Inwestowanie cz´Êci Êrodków Funduszu  
w akcje spó∏ek notowanych na mi´dzynarodowych gie∏dach pozwala na dywersyfikacj´ ryzyka cz´Êci akcyjnej Funduszu.  
W szczególnoÊci inwestycje zagraniczne zapewniajà mo˝liwoÊç lokowania Êrodków Funduszu w sektory niereprezentowane 
bàdê bardzo s∏abo reprezentowane na gie∏dzie warszawskiej, co stanowi dodatkowy element dywersyfikacji, dzia∏ajàcy  
w kierunku zmniejszenia ryzyka portfela. 

Monitorowani sà wszyscy emitenci, których akcje znajdujà si´ w portfelu Funduszu. W procesie inwestycyjnym korzysta
my z analiz wewn´trznych, jak równie˝ z materia∏ów i analiz przygotowywanych przez krajowe i zagraniczne instytucje 
finansowe.

Fundusz inwestowa∏ wolne Êrodki tak˝e w lokaty bankowe. Przy lokatach bankowych wyst´puje ryzyko niewyp∏acalnoÊci 
banku. Ryzyko to ograniczane jest przez lokowanie aktywów Funduszu w bankach wiarygodnych, o ustalonej pozycji 
rynkowej oraz ograniczenie wielkoÊci lokat dokonywanych w pojedynczych bankach.
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STATUT Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ”
Tekst jednolity przyj´ty uchwa∏à Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.
Nr 22/2007 z dnia 10 lipca 2007 r.
(Decyzja KNF Nr DEN/612/40/4/07/KM z dnia 9 sierpnia 2007 r.)

§ 1	 Fundusz

1.	� Fundusz jest osobà prawnà i dzia∏a pod nazwà Otwarty 
Fundusz Emerytalny PZU „Z∏ota Jesieƒ”, zwany dalej  
w Statucie „Funduszem”.

2.	� Fundusz zosta∏ utworzony jako otwarty fundusz emerytal-
ny w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (t.j. Dz. U. 
z 2004 r., Nr 159, poz. 1667, ze zmianami), zwanej dalej 
„Ustawà”.

3.	� Fundusz zorganizowany jest i dzia∏a na zasadach okreÊlo
nych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie 
uchwalonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy 
„Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU” Spó∏ka 
Akcyjna, zwanego dalej „Towarzystwem”.

4.	 Siedzibà Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

5.	� Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 

§ 2	 Definicje i skróty

Dla celów niniejszego Statutu poni˝sze terminy majà nast´pujàce 
znaczenie: 

�1.	� Fundusz – Otwarty Fundusz Emerytalny PZU „Z∏ota 
Jesieƒ”,

2.	� Towarzystwo – „Powszechne Towarzystwo Emerytalne 
PZU” SA,

3.	 �Agent Transferowy – podmiot prowadzàcy Rejestr Cz∏onków 
Funduszu,

4.	 �Aktywa Funduszu – mienie Funduszu obejmujàce w szcze
gólnoÊci Êrodki ze sk∏adek Cz∏onków Funduszu, Wyp∏at 
Transferowych, a tak˝e nabyte za nie prawa oraz po˝ytki 
z tych praw,

5.	� Akwizytor – osoba fizyczna uprawniona do wykonywania  
czynnoÊci akwizycyjnych,

6.	 �Cz∏onek Funduszu – osoba fizyczna, która uzyska∏a cz∏onkostwo 
w Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy,

7.	� Depozytariusz – Bank Polska Kasa Opieki Spó∏ka Akcyjna 
przechowujàcy Aktywa Funduszu, na podstawie umowy  
z Funduszem,

8.	 �Dzieƒ Wyceny – dzieƒ obliczania WartoÊci Aktywów Netto 
Funduszu; dniem tym jest ka˝dy dzieƒ roboczy z wyjàtkiem 
sobót,

9.	� Formularz – formularz umowy zawieranej pomi´dzy 
osobà przyst´pujàcà do Funduszu a Funduszem,

10.	� Jednostka Rozrachunkowa – zapis na Rachunku Cz∏onka 
Funduszu potwierdzajàcy prawo Cz∏onka Funduszu do 
udzia∏u w majàtku Funduszu,

11.	� Rachunek – elektroniczna ewidencja danych Cz∏onka 
Funduszu, obejmujàca w szczególnoÊci Êrodki wp∏acane 
do Funduszu na rzecz Cz∏onka Funduszu,

12.	� Rejestr – elektroniczna ewidencja danych wszystkich 
Cz∏onków Funduszu,

13.	� Statut – Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU 
„Z∏ota Jesieƒ”,

14.	� Umowa – umowa zawierana pomi´dzy osobà przyst´pujàcà 
do Funduszu a Funduszem,

15.	 �Organ Nadzoru – Komisja Nadzoru Ubezpieczeƒ  
i Funduszy Emerytalnych,

16.	 �WartoÊç Aktywów Netto Funduszu – wartoÊç mienia 
Funduszu obejmujàcego w szczególnoÊci Êrodki z tytu∏u 
sk∏adek Cz∏onków Funduszu, Wyp∏at Transferowych, 
nabyte za nie prawa oraz po˝ytki z tych praw pomniejszo-
nego o zobowiàzania Funduszu,

17.	� WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Rozrachunkowà  
– wartoÊç Aktywów Netto Funduszu w Dniu Wyceny 
podzielona przez liczb´ wszystkich Jednostek Rozra
chunkowych, które w tym dniu sà zapisane na rachunkach 
prowadzonych przez Fundusz,

18.	� Wyp∏ata Transferowa – przeniesienie Êrodków, znajdujà-
cych si´ na rachunku Cz∏onka z jednego funduszu do inne-
go funduszu lub przeniesienie tych Êrodków dokonywane 
mi´dzy rachunkami tego samego funduszu bez wzgl´du 
na stan rachunku,

19.	� zak∏ad ubezpieczeƒ emerytalnych – spó∏ka akcyjna 
prowadzàca dzia∏alnoÊç ubezpieczeniowà polegajàcà na 
oferowaniu i wyp∏acaniu emerytur do˝ywotnich Cz∏onkom 
Funduszu, którzy osiàgn´li wiek emerytalny, ze Êrodków 
zgromadzonych w Funduszu,

20.	� powszechne towarzystwo emerytalne – powszechne 
towarzystwo emerytalne utworzone i dzia∏ajàce na pod-
stawie Ustawy, inne ni˝ „Powszechne Towarzystwo 
Emerytalne PZU” S.A.,

21.	 �otwarty fundusz emerytalny – otwarty fundusz emerytalny 
utworzony i dzia∏ajàcy na podstawie Ustawy, inny ni˝ 
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU „Z∏ota Jesieƒ”,

22.	� CRC OFE – Centralny Rejestr Cz∏onków Otwartych 
Funduszy Emerytalnych prowadzony przez Zak∏ad 
Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych na podstawie ustawy z dnia 
13.10.1998 r. o systemie ubezpieczeƒ spo∏ecznych,

23.	� ZUS – Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych.

Rozdzia∏ I. Postanowienia ogólne
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§ 3	 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest „Powszechne Towarzystwo 
Emerytalne PZU” Spó∏ka Akcyjna z siedzibà w Warszawie, 
Al. Jana Paw∏a II 24, prowadzàce dzia∏alnoÊç na zasadach 
okreÊlonych w szczególnoÊci w Kodeksie spó∏ek handlo
wych oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Organu 
Nadzoru.

§ 4	 Przedmiot dzia∏alnoÊci Funduszu

Przedmiotem dzia∏alnoÊci Funduszu jest gromadzenie 
Êrodków pieni´˝nych Cz∏onków Funduszu i ich lokowanie, 
zgodnie z zasadami polityki lokacyjnej Funduszu i prze
pisami Ustawy, z przeznaczeniem na wyp∏at´ Cz∏onkom 
Funduszu po osiàgni´ciu przez nich wieku emerytalnego 
albo w innych przypadkach przewidzianych Statutem lub 
przepisami prawa.

§ 5	 Podstawowe dane dotyczàce Towarzystwa

1.	� Za∏o˝ycielem Towarzystwa jest „Powszechny Zak∏ad 
Ubezpieczeƒ na ˚ycie” Spó∏ka Akcyjna z siedzibà  
w Warszawie.

2.	� Kapita∏ zak∏adowy Spó∏ki wynosi 32.000.000,00 z∏otych 
(s∏ownie: trzydzieÊci dwa miliony) i dzieli si´ na 200.000 
(s∏ownie: dwieÊcie tysi´cy) akcji imiennych serii A  
o numerach od 000001 do 200000 o wartoÊci nominalnej 
100,00 z∏otych (s∏ownie: sto) ka˝da, 20.000 (s∏ownie: 
dwadzieÊcia tysí cy) akcji imiennych serii B o numerach  
od 00001 do 20000 o wartoÊci nominalnej 100,00 z∏otych 
(s∏ownie: sto) ka˝da, 50.000 (s∏ownie: pi´çdziesiàt tysi´cy) 
akcji imiennych serii C o numerach od 00001 do 50000 
o wartoÊci nominalnej 100,00 z∏otych (s∏ownie: sto) ka˝da 
i 50.000 (s∏ownie: pi´çdziesiàt tysi´cy) akcji imiennych 
serii D o numerach od 00001 do 50000 o wartoÊci nomi-
nalnej 100,00 z∏otych (s∏ownie: sto) ka˝da.

§ 6	 Zarzàdzanie i Reprezentacja  Funduszu

1.  	�   Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzàdza nim 
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzeci-
mi na zasadach okreÊlonych w Ustawie i Statucie 
Towarzystwa.

2.  	�   Towarzystwo dzia∏a w interesie Cz∏onków Funduszu.

3.  	�   Do sk∏adania oÊwiadczeƒ woli w imieniu Funduszu 
upowa˝nieni sà:

	 3.1.	� dwóch cz∏onków Zarzàdu Towarzystwa 
dzia∏ajàcych ∏àcznie, lub

	 3.2.	� cz∏onek Zarzàdu Towarzystwa wraz z prokuren
tem dzia∏ajàcy ∏àcznie.

§ 7	 OdpowiedzialnoÊç Towarzystwa

1.   	�  Towarzystwo odpowiada wobec Cz∏onków Funduszu 
za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem 
lub nienale˝ytym wykonaniem swych obowiàzków  
w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego reprezentacji, 
chyba ˝e niewykonanie lub nienale˝yte wykonanie 
obowiàzków spowodowane jest okolicznoÊciami, za 
które Towarzystwo odpowiedzialnoÊci nie ponosi  
i którym nie mog∏o zapobiec mimo do∏o˝enia najwy˝szej 
starannoÊci.

2.  	�   Za szkody z tytu∏u niewykonania lub nienale˝ytego 
wykonania obowiàzków, o których mowa w ust. 1, 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoÊci.

3.  	�   Powierzenie wykonywania niektórych obowiàzków 
osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoÊci 
Towarzystwa.

Rozdzia∏ II. Towarzystwo

Rozdzia∏ III. Cz∏onkostwo w Funduszu

§ 8	 Uzyskanie Cz∏onkostwa w Funduszu 

1.	 �Uzyskanie Cz∏onkostwa w Funduszu nast´puje z chwilà 
zawarcia pierwszej umowy z Funduszem, je˝eli:

	 – �w dniu jej zawarcia osoba przyst´pujàca do Funduszu 
podlega lub podlega∏a, w okresie 12 miesi´cy przed 
dniem zawarcia Umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu 
w rozumieniu przepisów o systemie ubezpieczeƒ 
spo∏ecznych,

	 – �ZUS dokona odpowiedniego wpisu lub zmian  
w CRC OFE, o którym mowa w przepisach o systemie 
ubezpieczeƒ spo∏ecznych.

2.	� Umowa, co do której nie zosta∏ spe∏niony którykolwiek 
z warunków wymienionych w ust. 1, nie wywo∏uje skut-
ków prawnych.

3.	� Fundusz nie mo˝e odmówiç zawarcia umowy,  
o ile osoba wyst´pujàca z wnioskiem o przyj´cie do 
Funduszu spe∏nia warunki okreÊlone w przepisach  
o systemie ubezpieczeƒ spo∏ecznych.

4.	� W przypadku zmiany otwartego funduszu emerytal-
nego uzyskanie Cz∏onkostwa w Funduszu nast´puje  
z dniem dokonania zmian w CRC OFE.

5.	� Uzyskanie Cz∏onkostwa w Funduszu nast´puje równie˝ 
w wyniku losowania przeprowadzonego przez ZUS  
na zasadach przewidzianych w przepisach o syste-
mie ubezpieczeƒ spo∏ecznych – z dniem dokonania 
wpisu do CRC OFE, oraz w wyniku otwarcia rachunku  
w Funduszu na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy.

§ 9	 Ustanie Cz∏onkostwa w Funduszu

1.	 Ustanie Cz∏onkostwa, nast´puje w przypadkach:

	 1.1.	� zawarcia umowy przez Cz∏onka Funduszu  
z zak∏adem ubezpieczeƒ emerytalnych,

	 1.2.	� zmiany Funduszu, w wyniku której nast´puje 
Wyp∏ata Transferowa do otwartego funduszu 
emerytalnego i zmiana w CRC OFE,

	 1.3.	 okreÊlonych odr´bnymi przepisami,

	 1.4.	 zgonu Cz∏onka Funduszu.

2.	� W przypadku ustania Cz∏onkostwa w Funduszu, Fundusz 
zamyka Rachunek prowadzony dla Cz∏onka Funduszu, 
nie wczeÊniej jednak ni˝ po dokonaniu wyp∏aty Êrodków 
zapisanych na Rachunku, wyp∏acanych na zasadach 
okreÊlonych w Ustawie, Statucie lub odr´bnych przepi-
sach. 
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§ 10	Umowa

1.	� Umowa zawierana jest na podstawie deklaracji przys-
tàpienia do Funduszu, wype∏nionej, podpisanej i z∏o˝onej 
przez osob´ przyst´pujàcà do Funduszu, na Formularzu 
udost´pnionym przez Fundusz. Formularz sk∏adany jest 
w liczbie wskazanej przez Fundusz przy zawieraniu 
Umowy. Fundusz stosuje odr´bne, odpowiednio oznaczo
ne Formularze dla: 

	 1.1.	� osoby, która jest cz∏onkiem otwartego funduszu 
emerytalnego,

	 1.2.	� osoby, która nie jest cz∏onkiem otwartego funduszu 
emerytalnego.

2.	� Formularz zawiera, w szczególnoÊci, nast´pujàce dane:

	 2.1.	� oznaczenie nazwy, siedziby oraz adres Funduszu,

	 2.2.	� oznaczenie firmy, siedziby oraz adres 
Towarzystwa,

	 2.3.	� pouczenie, i˝ wype∏nienie Formularza przez osob´ 
przyst´pujàcà do Funduszu, w zakresie informacji, 
o których mowa w ust. 3 pkt 3.5., nie jest obowiàz-
kowe,

	 2.4.	� deklaracj´ przystàpienia do Funduszu,

	 2.5.	� informacj´ o skutkach niewskazania przez Cz∏onka 
Funduszu osób fizycznych uprawnionych po 
jego Êmierci do otrzymania Êrodków nie obj´tych 
ma∏˝eƒskà wspólnoÊcià ustawowà oraz informacj´ 
o sposobie wykorzystania tych Êrodków w przy-
padku, gdy Êmierç osoby wskazanej nastàpi przed 
Êmiercià Cz∏onka Funduszu i Cz∏onek ten nie 
wska˝e innej osoby,

	 2.6.	� informacj´ o skutkach rozwiàzania Umowy 
z Funduszem lub rezygnacji z Cz∏onkostwa  
w Funduszu przed up∏ywem 24 miesi´cy sta˝u 
cz∏onkowskiego w Funduszu,

	 2.7.	� informacj´ o obowiàzku poinformowania o stosunkach 
majàtkowych ma∏˝eƒskich w przypadku zawarcia 
zwiàzku ma∏˝eƒskiego oraz o ka˝dorazowej zmianie 
w tych stosunkach – na formularzu udost´pnionym 
przez Fundusz,

	 2.8.	� informacj´ o obowiàzku poinformowania Funduszu 
o ka˝dorazowej zmianie imion, nazwiska, adre-
su zamieszkania – na formularzu udost´pnionym 
przez Fundusz.

3.	� Deklaracja przystàpienia do Funduszu, o której mowa  
w ust. 2 pkt. 2.4, obejmuje w szczególnoÊci:

	 3.1.	� imiona i nazwisko osoby przyst´pujàcej do 
Funduszu,

	 3.2.	� numer PESEL i numer NIP, a w przypadku gdy 
Cz∏onkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL  
i numeru NIP lub jednego z nich – w miejsce braku-
jàcego numeru odpowiednio seri´ i numer dowodu 
osobistego lub paszportu,

	 3.3.	� adres miejsca zamieszkania osoby przyst´pujàcej 
do Funduszu,

	 3.4.	� dat´ urodzenia osoby przyst´pujàcej do Funduszu,

	 3.5.	� inne dane umo˝liwiajàce Funduszowi nawiàzanie 
kontaktu z osobà przyst´pujàcà do Funduszu takie 
jak adres do korespondencji, je˝eli jest inny ni˝ 
adres, o którym mowa w pkt. 3.3., numery telefonów  
lub faksów,

	 3.6.	� oÊwiadczenia osoby przyst´pujàcej do Funduszu:

	 3.6.1. �̋ e osoba ta nie jest cz∏onkiem otwartego 
funduszu emerytalnego, w odniesieniu do 
osób, o których mowa w pkt 1.2.,

	 3.6.2. �̋ e osoba ta zapozna∏a si´ z ostatnio 
og∏oszonym prospektem informacyjnym 
Funduszu,

	 3.6.3. �̋ e osoba ta zapozna∏a si´ z treÊcià infor-
macji, o których mowa w pkt 2.5. i 2.6.,

	 3.6.4. �o stosunkach majàtkowych istniejàcych 
mi´dzy nià a jej ma∏˝onkiem, je˝eli mi´dzy 
ma∏˝onkami nie istnieje wspólnoÊç ustawowa 
– do deklaracji do∏àczyç nale˝y dokumenty 
regulujàce te stosunki majàtkowe istniejàce 
mi´dzy ma∏˝onkami,

	 3.6.5. �inne oÊwiadczenia osoby przyst´pujàcej do 
Funduszu przewidziane przepisami prawa,

	 3.7.	� imienne wskazanie jednej lub wi´cej osób fizycz
nych, którym w razie Êmierci osoby przyst´pujàcej 
do Funduszu zostanà wyp∏acone Êrodki nie obj´te 
ma∏˝eƒskà wspólnoÊcià ustawowà, obejmujàce 
imi´ i nazwisko, dat´ i miejsce urodzenia oraz 
adres zamieszkania/zameldowania takiej osoby lub 
osób,

	 3.8.	� dat´ i godzin´ z∏o˝enia Formularza oraz cechy 
dokumentu potwierdzajàcego to˝samoÊç osoby 
przyst´pujàcej do Funduszu.

4.	� Je˝eli Cz∏onek Funduszu w oÊwiadczeniu, o którym mowa 
w pkt 3.7., wskaza∏ kilka osób uprawnionych do otrzymania 
Êrodków po jego Êmierci uwa˝a si´, ˝e udzia∏y tych osób 
sà równe, z zastrze˝eniem ust. 5.

5.	� Wskazanie, o którym mowa w ust. 4, mo˝e zawieraç 
procentowe oznaczenie udzia∏u wskazanych imiennie 
osób w sumie Êrodków przypadajàcych im po Êmierci 
Cz∏onka Funduszu.

6.	� Cz∏onek Funduszu mo˝e w ka˝dym czasie zmieniç dys-
pozycj´, o której mowa w ust. 4 lub 5, wskazujàc inne 
osoby uprawnione do otrzymania Êrodków po jego Êmierci, 
zamiast lub obok osób wskazanych, a tak˝e w inny sposób 
oznaczyç udzia∏ wskazanych osób w tych Êrodkach, albo 
odwo∏aç poprzednià dyspozycj´, nie wskazujàc ˝adnych 
innych osób.

7.	� Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania Êrodków po 
Êmierci Cz∏onka Funduszu staje si´ bezskuteczne, je˝eli 
osoba ta zmar∏a przed Êmiercià Cz∏onka. W takim przypad-
ku udzia∏, który by∏ przeznaczony dla zmar∏ego, przypada 
w równych cz´Êciach pozosta∏ym osobom wskazanym, 
chyba ˝e Cz∏onek Funduszu zadysponowa∏ tym udzia∏em 
w inny sposób.

8.	� Umowa pomi´dzy Cz∏onkiem Funduszu a Funduszem zos-
taje zawarta z chwilà podpisania przez osob´ przyst´pujàcà 
do Funduszu i Akwizytora, prawid∏owo wype∏nionego 
Formularza, o którym mowa w ust. 1.

9.	� Je˝eli Formularz nie zosta∏ podpisany przez osob´ 
przyst´pujàcà do Funduszu w obecnoÊci Akwizytora, 
Umowa jest zawarta z chwilà podpisania przez Akwizytora 
Funduszu wniosku uprzednio podpisanego przez osob´ 
przyst´pujàcà do Funduszu, o ile otrzymany Formularz 
zosta∏ wype∏niony prawid∏owo przez osob´ przyst´pujàcà 
do Funduszu.

10. 	� Formularz uwa˝a si´ za wype∏niony prawid∏owo, je˝eli 
spe∏nia on warunki okreÊlone w ust. 2 oraz zawiera 
wszystkie oÊwiadczenia i dane osoby przyst´pujàcej do 
Funduszu opisane w ust. 3. 
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11. 	� Fundusz udost´pnia osobie przyst´pujàcej do 
Funduszu, przed zawarciem Umowy, ostatnio 
og∏oszony prospekt informacyjny Funduszu. Osoba 
przyst´pujàca do Funduszu musi mieç mo˝liwoÊç 
zapoznania si´ z treÊcià prospektu informacyjnego 
Funduszu przy zawieraniu Umowy.

12. 	� Cz∏onek Funduszu zobowiàzany jest informowaç 
Fundusz o ka˝dorazowej zmianie danych, o których 
mowa w ust. 3, na Formularzu udost´pnionym przez 
Fundusz, niezw∏ocznie po zajÊciu takiej zmiany lub 
zmian.

13. 	� Cz∏onek Funduszu jest zobowiàzany zawiadomiç 
Fundusz na piÊmie o ka˝dorazowej zmianie w sto-
sunku do treÊci oÊwiadczenia, o którym mowa w ust. 3 
pkt. 3.6.4, o ile taka zmiana obejmuje Êrodki zgromadzo
ne na jego Rachunku. Zawiadomienie takie powinno 
byç dokonane niezw∏ocznie po zajÊciu przedmiotowej 
zmiany.

14. 	� Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 13 nale˝y 
do∏àczyç dowód zajÊcia zmiany, o której mowa w tym 
ust´pie.

15. 	�  Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 13, powoduje 
zmian´ Umowy w zakresie oÊwiadczenia o stosunkach 
majàtkowych z mocà od dnia nast´pnego po jego 
dor´czeniu Funduszowi w taki sposób, ˝e Fundusz mia∏ 
mo˝liwoÊç zapoznania si´ z jego treÊcià.

§ 11	Pe∏nomocnicy

1.	� Zawarcie umowy z Funduszem mo˝e byç dokonane 
osobiÊcie przez osob´ przyst´pujàcà do Funduszu lub 
przez pe∏nomocnika.

2.	� Pe∏nomocnikiem mo˝e byç wy∏àcznie osoba fizyczna 
posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych 
lub osoba prawna.

3.	� Pe∏nomocnictwo powinno byç udzielone w formie 
pisemnej z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub 
przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

4.	� Pe∏nomocnictwo w j´zyku obcym winno byç 
zaopatrzone w t∏umaczenie dokonane przez t∏umacza 
przysi´g∏ego, za wyjàtkiem pe∏nomocnictw poÊwiad-
czonych przez podmiot umocowany do tego przez 
Fundusz.

5.	� Pe∏nomocnik obowiàzany jest do pozostawienia  
w Funduszu lub u Akwizytora Funduszu dokumentów 
pe∏nomocnictwa.

6.	� W przypadku zawierania Umowy przez pe∏nomocnika, 
w trybie okreÊlonym w § 10 ust. 9, wymogi ustanowio
ne w § 10 ust. 9 pkt. 9.1. i 9.3. dotyczà równie˝ 
pe∏nomocnika. 

§ 12	Wp∏acanie sk∏adek 

1.	� Cz∏onek Funduszu zobowiàzany jest do wp∏acania 
sk∏adek do Funduszu.

2.	 �Wp∏aty do Funduszu mogà byç dokonywane w formie 
papierów wartoÊciowych na zasadach okreÊlonych  
w odr´bnych przepisach.

3.	� W imieniu Cz∏onka Funduszu Zak∏ad Ubezpieczeƒ 
Spo∏ecznych, dzia∏ajàcy na podstawie odr´bnych  
przepisów, b´dzie odprowadza∏ sk∏adk´ do 
Funduszu.

4.	� WysokoÊç sk∏adek i zasady ich wp∏acania regulujà 
odr´bne przepisy.

 5.	� Skutki nie op∏acania sk∏adek przez Cz∏onka Funduszu 
regulujà odr´bne przepisy. 

§ 13	Zmiana Funduszu

1.	�� Cz∏onek Funduszu mo˝e przystàpiç do otwartego 
funduszu emerytalnego zawierajàc umow´ z tym fun-
duszem.

2.	�� Je˝eli Cz∏onek Funduszu przyst´puje do otwartego 
funduszu emerytalnego, jest obowiàzany niezw∏ocznie 
zawiadomiç Fundusz, w formie pisemnej, o zawarciu 
umowy z tym funduszem. Zawiadomienie powinno byç 
z∏o˝one na Formularzu wed∏ug wzoru okreÊlonego  
w Rozporzàdzeniu Rady Ministrów.

3.	�� Zawiadomienie dor´cza si´ dotychczasowemu fun-
duszowi osobiÊcie lub przesy∏kà listowà.

4.	�� Je˝eli zawiadomienie nie spe∏nia warunków okreÊlo
nych w ust. 2, Fundusz wezwie Cz∏onka Funduszu 
do poprawienia go lub uzupe∏nienia niezw∏ocznie 
po dor´czeniu Cz∏onkowi Funduszu wezwania do 
uzupe∏nienia. Zawiadomienie w takim przypadku 
wywo∏uje skutki od chwili wniesienia zawiadomienia 
poprawionego lub uzupe∏nionego.

5.	�� Na podstawie zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2, 
Fundusz dokonuje Wyp∏aty Transferowej do otwartego 
funduszu emerytalnego, do którego przystàpi∏ Cz∏onek 
Funduszu. 

6.	�� Wyp∏aty Transferowe, o których mowa w ust. 5, doko
nywane sà przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym 
ka˝dego lutego, maja, sierpnia i listopada.

7.	�� Kwota Wyp∏aty Transferowej ustalana jest w piàtym 
dniu roboczym przed dniem tej wyp∏aty.

8.	�� W przypadku zawarcia umowy z otwartym funduszem 
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 r. Fundusz 
dokonuje Wyp∏aty Transferowej pod warunkiem uiszcze
nia przez Cz∏onka Funduszu ze Êrodków w∏asnych 
op∏aty, o której mowa w § 23 ust. 2 pkt 2.1. Statutu. 

§ 14	Prowadzenie dzia∏alnoÊci akwizycyjnej

1.	� Fundusz bezpoÊrednio lub za poÊrednictwem pod-
miotów, okreÊlonych w § 15 ust. 1, prowadzi dzia∏alnoÊç 
akwizycyjnà polegajàcà na sk∏anianiu kogokolwiek 
aby przystàpi∏ do Funduszu i pozostawa∏ Cz∏onkiem 
Funduszu.

2.	� Dzia∏alnoÊç akwizycyjna obejmuje tak˝e wykonywanie 
czynnoÊci akwizycyjnych polegajàcych na zawieraniu 
w imieniu Funduszu umów, na podstawie których 
nast´puje uzyskanie cz∏onkostwa w Funduszu oraz 
poÊredniczenie przy zawieraniu tych umów.

3.	� CzynnoÊci akwizycyjne w ramach dzia∏alnoÊci akwizy-
cyjnej podmiotów wymienionych w § 15 ust. 1 oraz 
Funduszu b´dà wykonywane poprzez Akwizytorów. 

§ 15	Podmioty prowadzàce akwizycj´ Funduszu

1.	� Dzia∏alnoÊç akwizycyjnà na rzecz Funduszu, oprócz 
Funduszu, mogà wykonywaç, w przypadku zawarcia 
stosownej umowy z Funduszem, nast´pujàce podmioty:

	 1.1.	� banki krajowe,

	 1.2.	� zak∏ady ubezpieczeƒ,

	 1.3.	� firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy  
o obrocie instrumentami finansowymi,

	 1.4.	� agenci ubezpieczeniowi,
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	 1.5.	� podmioty prowadzàce dzia∏alnoÊç brokerskà w rozu
mieniu przepisów o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej,

	 1.6.	 �paƒstwowe przedsi´biorstwo u˝ytecznoÊci publicznej 
„Poczta Polska”.

2.	� Lista podmiotów prowadzàcych dzia∏alnoÊç akwizycyjnà 
na rzecz Funduszu b´dzie og∏aszana przez Fundusz  
w sposób przewidziany w Statucie dla publikowania 
informacji o Funduszu, z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà przez 
Fundusz.

§ 16	Rejestr i Rachunki

1.	� Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr 
Cz∏onków Funduszu, w ramach którego otwierane sà 
poszczególne Rachunki.

2.	� Agent Transferowy otwiera dla ka˝dego Cz∏onka Funduszu, 
w ramach prowadzonego Rejestru, Rachunek i nadaje mu 
numer w Rejestrze.

3.	� Na Rachunku ka˝dego Cz∏onka Funduszu ewiden
cjonowane sà sk∏adki wp∏acone do Funduszu przez 
Cz∏onka Funduszu lub Wyp∏aty Transferowe.

4.	� Rejestr, w odniesieniu do ka˝dego Cz∏onka Funduszu, dla 
którego otwarty zosta∏ Rachunek, zawiera w szczególnoÊci 
nast´pujàce dane:

	 4.1.	� podstawowe dane osobowe Cz∏onka Funduszu 
obejmujàce:

4.1.1. imiona i nazwisko,

4.1.2. dat´ urodzenia,

4.1.3. �numer PESEL i numer NIP, a w przypadku 
gdy Cz∏onkowi Funduszu nie nadano numeru 
PESEL i numeru NIP lub jednego z nich  
– w miejsce brakujàcego numeru odpowiednio 
serí  i numer dowodu osobistego lub paszportu,

4.1.4. adres miejsca zamieszkania,

4.1.5. adres do korespondencji.

	 4.2.	� dane o wp∏atach sk∏adek i wyp∏atach transferowych 
do Funduszu obejmujàce:

4.2.1. �dat´ otrzymania wp∏aty na rachunek 
Funduszu,

	 4.2.2. kwot´ wp∏aty,

	 4.2.3.  �liczb´ Jednostek Rozrachunkowych zapisa
nych na Rachunku w wyniku ka˝dorazowego 
przeliczenia wp∏aconej sk∏adki lub Wyp∏aty 
Transferowej,

	 4.2.4. �liczb´ Jednostek Rozrachunkowych i wartoÊç 
Jednostek Rozrachunkowych w ostatnim 
Dniu Wyceny Aktywów Funduszu,

	 4.2.5. �kwot´ op∏at potràconych przez Fundusz ze 
sk∏adek,

	 4.2.6. okres, którego dotyczy wp∏ata sk∏adki,

	 4.2.7. �dane o otrzymywanych Wyp∏atach Transfe
rowych,

	 4.2.8. �dane o przeliczeniu sk∏adek i Wyp∏at 
Transferowych na Jednostki Rozrachunkowe,

	 4.2.9. �dane o aktualnym stanie Êrodków na 
Rachunku.

5.	� Rejestr prowadzony jest w systemie elektronicznym.
6.	� Prowadzenie Rejestru odbywa si´ w uk∏adzie dziennym.
7.	� Wprowadzenie danych do Rejestru odbywaç si´ b´dzie 

na podstawie danych uzyskanych od Cz∏onków Funduszu 
oraz instytucji wykonujàcych na podstawie odr´bnych prze
pisów zadania w zakresie ubezpieczeƒ spo∏ecznych.

8.	� Fundusz zobowiàzany jest do poinformowania Cz∏onka 
Funduszu o nadanym mu numerze Rachunku w Funduszu 
poprzez wpisanie tego numeru na Formularzu lub przez 
przekazanie Cz∏onkowi Funduszu pisemnej informacji  
w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty zawarcia Umowy,  
z zastrze˝eniem postanowieƒ § 21 ust. 4 i § 22 ust. 5.

Rozdzia∏ IV. Rejestr Cz∏onków Funduszu

Rozdzia∏ V. Jednostka Rozrachunkowa

§ 17	Jednostka Rozrachunkowa

1.	� WartoÊç Êrodków na rachunku Cz∏onka Funduszu okreÊlo-
na jest w Jednostkach Rozrachunkowych.

2.	� Sk∏adki wp∏acane do Funduszu przez Cz∏onka Funduszu 
oraz Wyp∏aty Transferowe sà przeliczane na Jednostki 
Rozrachunkowe.

3.	� Sk∏adki oraz Wyp∏aty Transferowe mogà byç przeliczane 
równie˝ na cz´Êci u∏amkowe Jednostki Rozrachunkowej.

4.	� Ca∏kowita wartoÊç Jednostek Rozrachunkowych jest równa 
WartoÊci Aktywów Netto Funduszu. 

§ 18	Ustalanie wartoÊci Jednostki Rozrachunkowej

1.	� Podstawà ustalenia wartoÊci Jednostki Rozrachunkowej 
jest WartoÊç Aktywów Netto Funduszu.

2.	 �WartoÊç Jednostki Rozrachunkowej jest ustalana w ka˝dym 
Dniu Wyceny wed∏ug stanu na ten dzieƒ i jest ilorazem 

WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w Dniu Wyceny oraz 
liczby wszystkich Jednostek Rozrachunkowych, które  
w tym dniu znajdujà si´ na rachunkach prowadzonych 
przez  Fundusz.

3.	� Przeliczanie na Jednostki Rozrachunkowe wp∏acanych 
sk∏adek oraz Wyp∏at Transferowych nast´puje w pierw
szym dniu przeliczenia po wp∏yni´ciu sk∏adki lub Wyp∏aty 
Transferowej na rachunek Funduszu, wed∏ug wartoÊci 
Jednostek Rozrachunkowych na ten dzieƒ.

4.	� Dniem przeliczenia, o którym mowa w ust. 3, jest ka˝dy 
dzieƒ roboczy. 

5.	� W pierwszym dniu przeliczenia, nast´pujàcym po doko-
naniu wp∏aty pierwszej sk∏adki do Funduszu, wartoÊç 
Jednostki Rozrachunkowej wynosi 10,00 z∏ (s∏ownie: 
dziesi´ç z∏otych).
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Rozdzia∏ VI. Wyp∏ata Êrodków zgromadzonych przez Cz∏onka Funduszu 
oraz podzia∏ Êrodków

§ 19	Ârodki na Rachunku

1.	� Przez Êrodki na Rachunku Cz∏onka Funduszu rozumie 
si´ wartoÊç Jednostek Rozrachunkowych zapisanych 
na jego Rachunku.

2.	� Cz∏onek Funduszu nie mo˝e rozporzàdzaç Êrodkami 
zapisanymi na Rachunku, z zastrze˝eniem 
rozporzàdzeƒ na wypadek Êmierci oraz postanowieƒ 
§ 20 Statutu. 

3.	� Ârodki zapisane na rachunku Cz∏onka Funduszu nie 
podlegajà egzekucji. 

§ 20	Wyp∏ata Êrodków z Rachunku

1.	� Z zastrze˝eniem postanowieƒ §§ 21 i 22 Statutu, 
wyp∏ata Êrodków zapisanych na Rachunku Cz∏onka 
Funduszu mo˝e nastàpiç:

	 1.1.	� przez przeniesienie tych Êrodków do wska-
zanego przez Cz∏onka Funduszu zak∏adu 
ubezpieczeƒ emerytalnych,

	 1.2.	� w razie zawarcia umowy przez Cz∏onka 
Funduszu z otwartym funduszem emerytalnym, 
na rzecz funduszu do którego przystàpi∏,

	 1.3.	� za poÊrednictwem ZUS, na dochody bud˝etu 
paƒstwa, w przypadku gdy w∏aÊciwy organ 
emerytalny zawiadomi o ustaleniu Cz∏onkowi 
Funduszu prawa do:

1.3.1 �wczeÊniejszej emerytury na podstawie 
w∏aÊciwych przepisów ustawy o emerytu-
rach i rentach z Funduszu Ubezpieczeƒ 
Spo∏ecznych, 

1.3.2. �emerytury lub prawa do jej zwi´kszenia 
na podstawie przepisów o zaopatrzeniu 
emerytalnym ˝o∏nierzy lub funkcjonariuszy 
tzw. s∏u˝b mundurowych.

2.	� Wyp∏ata Transferowa, o której mowa w pkt. 1.2., doko
nywana jest w sytuacji, w której Cz∏onek Funduszu 
zawar∏ umow´ z otwartym funduszem emerytalnym 
i powiadomi∏ o tym Fundusz w trybie okreÊlonym  
w § 13.

3.	� Cz∏onek Funduszu nie mo˝e dokonaç Wyp∏aty 
Transferowej z Funduszu na rachunek w pracowni
czym funduszu emerytalnym.

§ 21	�Podzia∏ Êrodków w razie rozwodu lub uniewa˝­
nienia ma∏˝eƒstwa

1.	� Je˝eli ma∏˝eƒstwo Cz∏onka Funduszu uleg∏o rozwià-
zaniu przez rozwód lub zosta∏o uniewa˝nione, Êrodki 
zapisane na jego Rachunku, przypadajàce by∏emu 
wspó∏ma∏˝onkowi w wyniku podzia∏u majàtku wspól-
nego ma∏˝onków sà przekazywane w ramach Wyp∏aty 
Transferowej by∏emu wspó∏ma∏˝onkowi w otwartym  
funduszu emerytalnym i zapisywane na jego rachunku, 
z zastrze˝eniem ust. 3.

2. 	� Wyp∏ata Transferowa dla wspó∏ma∏˝onka jest dokony-
wana przez Fundusz po przedstawieniu Funduszowi 
dowodu, ˝e Êrodki zapisane na Rachunku Cz∏onka 
Funduszu przypad∏y by∏emu wspó∏ma∏˝onkowi.

3.	� W przypadku je˝eli wspó∏ma∏˝onek nie posiada ra
chunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie  

2 miesi´cy od przedstawienia dowodu, o którym 
mowa w ust. 2, nie wska˝e jakiegokolwiek otwartego 
funduszu emerytalnego do którego mo˝na dokonaç 
wyp∏aty, Fundusz niezw∏ocznie otworzy Rachunek 
na nazwisko by∏ego wspó∏ma∏˝onka uprawnionego 
i przeka˝e na ten Rachunek, w ramach Wyp∏aty 
Transferowej, przypadajàce mu Êrodki zapisane na 
Rachunku jego by∏ego wspó∏ma∏˝onka. 

4.	� Z chwilà otwarcia Rachunku, w trybie okreÊlonym 
w ust. 3, by∏y wspó∏ma∏˝onek uprawniony uzyskuje 
cz∏onkostwo w Funduszu. 

5.	� W przypadku uzyskania cz∏onkostwa w Funduszu przez 
wspó∏ma∏˝onka, Fundusz wzywa go, aby niezw∏ocznie 
dokona∏ zawiadomienia w zakresie treÊci oÊwiadcze-
nia, o którym mowa w § 10 pkt. 3.6.4 Statutu. W wez-
waniu Fundusz informuje wspó∏ma∏˝onka o nadanym 
mu numerze Rachunku.

6.	� W przypadku ustania wspólnoÊci majàtkowej w czasie 
trwania ma∏˝eƒstwa Cz∏onka  Funduszu albo umownego 
ustanowienia rozdzielnoÊci majàtkowej lub ogranicze-
nia wspólnoÊci ustawowej mi´dzy Cz∏onkiem Funduszu 
a jego ma∏˝onkiem, na podstawie dowodu potwier
dzajàcego to zdarzenie, Fundusz, dokona Wyp∏aty 
Transferowej dla drugiego uprawnionego ma∏˝onka 
na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. 
Postanowienia ust. 1-5 stosuje si´ w przypadku okreÊlo
nym niniejszym ust´pem odpowiednio.

7.	� Osoby, którym Fundusz otworzy∏ Rachunek w trybie, 
o którym mowa w ust. 3 i 6, majà prawo do jednora-
zowej wyp∏aty wszystkich Êrodków zgromadzonych 
na rachunku. Wyp∏ata ta dokonywana jest w terminie  
14 dni od daty z∏o˝enia wniosku, w razie:

	 7.1.	� z∏o˝enia wniosku wraz z decyzjà przyznajàcà 
emerytur´, zaopatrzenie emerytalne, emery-
tur´ dla rolników lub uposa˝enie w stanie 
spoczynku,

	 7.2.	� nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukoƒczy∏y 
60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku 
m´˝czyzn,

	 7.3.	� z∏o˝enia wniosku przez osoby urodzone przed 
dniem 1 stycznia 1969 r., je˝eli zgromadzone 
na ich rachunku Êrodki w kwocie ustalonej  
w dniu z∏o˝enia wniosku nie sà wy˝sze od 
kwoty stanowiàcej:

	� 7.3.1.	� 50% przeci´tnego wynagrodzenia, o którym 
mowa w art. 20 pkt 2 ustawy o emeryturach  
i rentach z Funduszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych, 
je˝eli otwarcie rachunku nastàpi∏o przed dniem 
1 stycznia 2002 r.,

	� 7.3.2.	� 150% przeci´tnego wynagrodzenia, o którym 
mowa w art. 20 pkt 2 ustawy o emeryturach  
i rentach z Funduszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych, 
je˝eli otwarcie rachunku nastàpi∏o po dniu  
1 stycznia 2002 r. 

8.	� Zasady okreÊlone w ust. 7, nie majà zastosowania do 
osób urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r., które po 
dniu otwarcia rachunku w trybie, o którym mowa w ust. 
3 i 6, op∏aca∏y sk∏adk´ na ubezpieczenie spo∏eczne.
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§ 22	Podzia∏ Êrodków w razie Êmierci Cz∏onka Funduszu   

1.	� Je˝eli Cz∏onek Funduszu pozostawa∏ w zwiàzku 
ma∏˝eƒskim w chwili Êmierci, Fundusz dokona Wyp∏aty 
Transferowej po∏owy Êrodków zapisanych na Rachunku 
zmar∏ego na rachunek ma∏˝onka zmar∏ego w otwartym 
funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim Êrodki te 
stanowi∏y przedmiot ma∏˝eƒskiej wspólnoÊci majàtkowej,  
z zastrze˝eniem ust. 2. 

2.	� Wyp∏ata transferowa jest dokonywana po przedstawieniu 
przez ma∏˝onka zmar∏ego Cz∏onka Funduszu odpisu aktu 
zgonu, odpisu aktu ma∏˝eƒstwa oraz pisemnego oÊwiad
czenia stwierdzajàcego, ˝e do chwili Êmierci Cz∏onka 
Funduszu nie zasz∏y ˝adne zmiany w stosunku do treÊci 
oÊwiadczenia, o którym mowa w § 10 pkt. 3.6.4 Statutu, 
lub zawiadomienia, o którym mowa w § 10 ust. 13 Statutu, 
a je˝eli zmiany te mia∏y miejsce – tak˝e dowodu tych 
zmian. 

3.	� W przypadku gdy ma∏˝onek zmar∏ego Cz∏onka Funduszu 
nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym 
i w terminie 2 miesi´cy od przedstawienia dowodów,  
o których mowa w ust. 2, nie wska˝e rachunku  
w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz 
niezw∏ocznie otworzy Rachunek na nazwisko ma∏˝onka 
zmar∏ego Cz∏onka Funduszu i przeka˝e na ten Rachunek, 
w ramach Wyp∏aty Transferowej, przypadajàce mu Êrodki 
zgromadzone na Rachunku zmar∏ego Cz∏onka Funduszu. 

4.	� Z chwilà otwarcia Rachunku w trybie, o którym mowa  
w ust. 3, ma∏˝onek zmar∏ego Cz∏onka Funduszu uzyskuje 
cz∏onkostwo w Funduszu. 

5.	� Ma∏˝onek zmar∏ego Cz∏onka Funduszu, któremu Fundusz 
otworzy∏ rachunek w trybie, o którym mowa w ust. 3, ma 
prawo do jednorazowej wyp∏aty wszystkich Êrodków zgro-
madzonych na rachunku. Do wyp∏aty Êrodków stosuje si´ 
zasady okreÊlone w § 21 ust. 7.

6.	� Ârodki zgromadzone na Rachunku zmar∏ego Cz∏onka 
Funduszu, które nie zostanà przekazane ma∏˝onkowi 
zmar∏ego, przekazywane sà osobom wskazanym przez 
zmar∏ego, zgodnie ze wskazaniem o którym mowa w § 10 
ust. 7, a w przypadku ich braku wchodzà w sk∏ad spadku.

7.	� Fundusz dokonuje wyp∏aty Êrodków nale˝nych osobie 
wskazanej przez zmar∏ego Cz∏onka Funduszu, w sposób 
wskazany przez tà osob´, po przedstawieniu Funduszowi 
urz´dowego dokumentu stwierdzajàcego to˝samoÊç 
osoby uprawnionej, z tym ˝e wyp∏ata Êrodków przypadajà-
cych ma∏˝onkowi zmar∏ego Cz∏onka Funduszu mo˝e byç 
przekazana na jego ˝àdanie na rachunek w otwartym 
funduszu. W tym ostatnim przypadku postanowienia ust. 3 
i 4 stosuje si´ odpowiednio.

8.	� Wyp∏ata dokonywana bezpoÊrednio na rzecz osoby wska-
zanej przez zmar∏ego nast´puje w formie wyp∏aty jednora-
zowej lub w formie wyp∏aty w ratach p∏atnych przez okres 
nie d∏u˝szy ni˝ 2 lata, zgodnie z pisemnà dyspozycjà 
osoby uprawnionej.

9.	� Postanowienia ust. 7 i 8 stosuje si´ odpowiednio do spad-
kobierców, którzy dodatkowo obowiàzani sà przed∏o˝yç 
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

10.	� Wyp∏aty w ratach, o których mowa w ust. 8, dokonywane 
sà wg nast´pujàcych zasad:

	 10.1.	� okres wyp∏aty rat, wskazywany jest przez osob´ 
uprawnionà do otrzymania wyp∏aty i wyra˝any jest  
zawsze w pe∏nych miesiàcach,

	 10.2.	� raty, w zale˝noÊci od wskazania osoby uprawnionej 
do otrzymania wyp∏aty, mogà byç kwartalne lub 
miesi´czne,

	 10.3.	� w przypadku, gdy w razie zadeklarowania wyp∏aty 
w ratach kwartalnych, wskazany przez osob´ 
uprawnionà do otrzymania wyp∏aty okres wyp∏aty 
w ratach nie obejmuje pe∏nych kwarta∏ów, ostat-
nia rata obejmuje okres od dnia up∏ywu ostat-
niego pe∏nego kwarta∏u, za który dokonana zosta∏a 
wyp∏ata do dnia up∏ywu zadeklarowanego okresu 
wyp∏aty w ratach, 

	 10.4.	� raty wyp∏acane sà w terminie 15 dni od up∏ywu: 

	10.4.1. �ka˝dego miesiàca okresu wyp∏aty w ratach, 
wskazanego przez osob´ uprawnionà 
do otrzymania wyp∏aty, w przypadku 
zadeklarowania rat miesi´cznych, 

	10.4.2. �ka˝dego kwarta∏u okresu wyp∏aty w ratach, 
wskazanego przez osob´ uprawnionà 
do otrzymania wyp∏aty, w przypadku 
zadeklarowania rat kwartalnych, w przypadku, 
gdy wskazany przez osob´ uprawnionà do 
otrzymania wyp∏aty okres wyp∏aty w ratach 
nie obejmuje pe∏nych kwarta∏ów, ostatnia 
rata wyp∏acana jest w terminie 15 dni od 
dnia up∏ywu zadeklarowanego okresu 
wyp∏aty w ratach.

	� 10.5.	� wyp∏aty rat dokonywane sà w zale˝noÊci od dys-
pozycji osoby uprawnionej do otrzymania wyp∏aty, 
w gotówce lub przelewem na rachunek wskazany 
przez t´ osob´ lub w formie przekazu.

11.	� Dyspozycj´, o której mowa w ust. 8, obejmujàcà informacje 
okreÊlone w ust. 10 w przypadku wyp∏aty w ratach, osoba 
uprawniona do otrzymania wyp∏aty sk∏ada na Formularzu 
przygotowanym przez Fundusz.

12.	� Wyp∏aty, o których mowa w ust. 8, dokonywane sà  
w ratach równych co do liczby Jednostek Rozrachun
kowych. Ka˝da rata wyp∏acana jest wed∏ug wartoÊci 
Jednostki Rozrachunkowej w Dniu Wyceny poprzedzajàcym 
dzieƒ wyp∏aty.
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Rozdzia∏ VII. Op∏aty na rzecz Funduszu i Koszty Funduszu

§ 23	Op∏aty

1.	 Op∏ata manipulacyjna:

	 1.1.	� Fundusz pobiera op∏at´ manipulacyjnà  
w formie potràcenia okreÊlonej procentowo 
kwoty z wp∏acanych na Rachunek Cz∏onka 
Funduszu sk∏adek, stosujàc jednolità metod´ 
obliczania i pobierania tej op∏aty w stosunku do 
wszystkich Cz∏onków.

	 1.2.	 WysokoÊç op∏aty manipulacyjnej wynosi:

	 1.2.1. �7% kwoty z wp∏aconych sk∏adek w okresie 
od 01.04.2004 r. do koƒca 2010 r.,

	 1.2.2. �6,125% kwoty z wp∏aconych sk∏adek  
w roku 2011,

	 1.2.3. �5,25% kwoty z wp∏aconych sk∏adek  
w roku 2012,

	 1.2.4. �4,375% kwoty z wp∏aconych sk∏adek  
w roku 2013,

	 1.2.5. �3,5% kwoty z wp∏aconych sk∏adek po 
roku 2013. 

	 1.3.	� Op∏ata manipulacyjna jest potràcana przez 
Fundusz przed przeliczeniem sk∏adek 
wp∏acanych w gotówce, na Jednostki 
Rozrachunkowe, niezw∏ocznie po otrzymaniu 
sk∏adki przez Fundusz, chyba ˝e opóênienie 
nastàpi∏o z przyczyn, za które Towarzystwo nie 
ponosi odpowiedzialnoÊci. Op∏ata przekazy-
wana jest na rachunek Towarzystwa.

	 1.4.	� W przypadku dokonywania wp∏at do Funduszu 
w papierach wartoÊciowych, sposób potràce-
nia op∏aty manipulacyjnej okreÊlajà odr´bne 
ustawy. 

2.	� Op∏aty zwiàzane z Wyp∏atà Transferowà do innego 
otwartego funduszu emerytalnego:

	 2.1.	� W zwiàzku z przystàpieniem Cz∏onka Funduszu 
do innego otwartego funduszu emerytalnego na 
podstawie umowy z tym funduszem zawartej 
po dniu 31 marca 2004 r., Cz∏onek Funduszu 
uiszcza z w∏asnych Êrodków op∏at´ w wyso-
koÊci:

	 2.1.1. �160,00 z∏ je˝eli od ostatniego dnia miesià-
ca, w którym uzyskano cz∏onkostwo  
w Funduszu do dnia dokonania Wyp∏aty 
Transferowej z rachunku Cz∏onka w Fundu
szu do innego funduszu up∏yn´∏o nie 
wi´cej ni˝ 12 miesi´cy,

	 2.1.2. �80,00 z∏ je˝eli od ostatniego dnia miesià-
ca, w którym uzyskano cz∏onkostwo  
w Funduszu do dnia dokonania Wyp∏aty 
Transferowej z rachunku Cz∏onka  
w Funduszu do innego funduszu up∏yn´∏o 
wi´cej ni˝ 12 miesi´cy, ale mniej ni˝  
24 miesiàce.

	 2.2.	� Po otrzymaniu prawid∏owego zawiadomienia  
o zawarciu umowy z innym otwartym fundu
szem,  Fundusz poinformuje Cz∏onka Funduszu 
o kwocie op∏aty oraz wska˝e rachunek 
Towarzystwa, na który op∏ata powinna zostaç 

przekazana. Op∏at´ uznaje si´ za uiszczonà 
jeÊli wp∏ynie ona na wskazany rachunek w ter-
minie przewidzianym przepisami prawa.

	 2.3.	� Po dokonaniu Wyp∏aty Transferowej 
Towarzystwo rozliczy op∏at´ i w przypadku 
ró˝nicy pomi´dzy op∏atà wp∏aconà a nale˝nà, 
dokona zwrotu ró˝nicy op∏aty na wskazany 
przez Cz∏onka Funduszu rachunek pieni´˝ny 
albo w formie przekazu pocztowego na wska-
zany przez Cz∏onka Funduszu adres.

	 2.4.	� W zwiàzku z przystàpieniem Cz∏onka Funduszu 
do innego otwartego funduszu emerytalnego 
na podstawie umowy z tym funduszem zawar
tej do dnia 31 marca 2004 r., Fundusz pobiera  
w formie potràcenia ze Êrodków zgroma
dzonych na rachunku Cz∏onka Funduszu, op∏at´  
w wysokoÊci:

	 2.4.1. �304,00 z∏ (s∏ownie: trzysta cztery), je˝eli 
od dnia wp∏aty pierwszej sk∏adki lub 
wyp∏aty transferowej z innego funduszu 
do dnia dokonania Wyp∏aty Transferowej 
przez Cz∏onka Funduszu up∏yn´∏o nie 
wi´cej ni˝ 3 miesiàce,

	 2.4.2. �266,00 z∏ (s∏ownie: dwieÊcie szeÊçdziesiàt 
szeÊç) je˝eli od dnia wp∏aty pierwszej 
sk∏adki  lub wyp∏aty transferowej z innego 
funduszu do dnia dokonania Wyp∏aty 
Transferowej przez Cz∏onka Funduszu 
up∏yn´∏o wi´cej ni˝ 3 miesiàce, ale nie 
wi´cej ni˝ 6 miesi´cy,

	 2.4.3. �228,00 z∏ (s∏ownie: dwieÊcie dwadzieÊcia 
osiem) je˝eli od dnia wp∏aty pierwszej 
sk∏adki lub wyp∏aty transferowej z innego 
funduszu do dnia dokonania Wyp∏aty 
Transferowej przez Cz∏onka Funduszu 
up∏yn´∏o wi´cej ni˝ 6 miesi´cy, ale nie 
wi´cej ni˝ 9 miesi´cy,

	 2.4.4. �190,00 z∏ (s∏ownie: sto dziewi´çdziesiàt) 
je˝eli od dnia wp∏aty pierwszej sk∏adki lub 
wyp∏aty transferowej z innego funduszu 
do dnia dokonania Wyp∏aty Transferowej 
przez Cz∏onka Funduszu up∏yn´∏o 
wi´cej ni˝ 9 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝  
12 miesi´cy,

	 2.4.5. �152,00 z∏ (s∏ownie: sto pi´çdziesiàt dwa) 
je˝eli od dnia wp∏aty pierwszej sk∏adki lub 
wyp∏aty transferowej z innego funduszu  
do dnia dokonania Wyp∏aty Transferowej 
przez Cz∏onka Funduszu up∏yn´∏o wi´cej 
ni˝ 12 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝  
15 miesi´cy,

	 2.4.6. �114,00 z∏ (s∏ownie: sto czternaÊcie) je˝eli 
od dnia wp∏aty pierwszej sk∏adki lub 
wyp∏aty transferowej z innego funduszu 
do dnia dokonania Wyp∏aty Transferowej 
przez Cz∏onka Funduszu up∏yn´∏o wi´cej 
ni˝ 15 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝  
18 miesi´cy,

	 2.4.7. �76,00 z∏ (s∏ownie: siedemdziesiàt szeÊç) 



je˝eli od dnia wp∏aty pierwszej sk∏adki  lub 
wyp∏aty transferowej z innego funduszu 
do dnia dokonania Wyp∏aty Transferowej 
przez Cz∏onka Funduszu up∏yn´∏o wi´cej ni˝  
18 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝ 21 miesi´cy

	 2.4.8. �38,00 z∏ (s∏ownie: trzydzieÊci osiem) je˝eli 
od dnia wp∏aty pierwszej sk∏adki lub wyp∏aty 
transferowej z innego funduszu do dnia doko-
nania Wyp∏aty Transferowej przez Cz∏onka 
Funduszu up∏yn´∏o wi´cej ni˝ 21 miesi´cy, 
ale nie wi´cej ni˝ 24 miesiàce.

	 2.4.9. �W formie potràcenia w momencie doko
nywania op∏aty transferowej kwoty stano
wiàcej równowartoÊç  4% kwoty najni˝szego 
wynagrodzenia za prac´ ustalanego przez 
ministra w∏aÊciwego do spraw pracy na pod-
stawie odr´bnych przepisów.

	 2.5.	� Je˝eli kwota Wyp∏aty Transferowej przekazywanej 
przez Cz∏onka Funduszu do otwartego funduszu 
emerytalnego, w zwiàzku z jego przystàpieniem 
do tego funduszu, jest ni˝sza ni˝ suma op∏at,  
o których mowa w pkt 2.4, maksymalna wysokoÊç 
op∏at, które mo˝e pobraç Fundusz jest równa kwo-
cie Wyp∏aty Transferowej.

3.	� Op∏aty, o których mowa w ust. 2, przekazywane sà  
na rachunek Towarzystwa.

§ 24	Pokrywanie kosztów dzia∏alnoÊci Funduszu

1.	� Fundusz pokrywa bezpoÊrednio ze swoich Aktywów:

	 1.1.	� koszty zwiàzane z funkcjonowaniem Funduszu,  
to jest:

	 1.1.1. �koszty zwiàzane z przechowywaniem 
Aktywów Funduszu przez Depozytariusza 
stanowiàce równowartoÊç wynagrodzenia 
Depozytariusza, rodzaje, maksymalnà wyso-
koÊç, sposób, oraz tryb kalkulacji i pokry-
wania tych kosztów okreÊla za∏àcznik nr 1 do 
Statutu,

	 1.1.2. �koszty zwiàzane z realizacjà trans-
akcji nabywania lub zbywania Aktywów 
Funduszu, stanowiàce równowartoÊç op∏at 
ponoszonych na rzecz osób trzecich,  
z których Fundusz jest obowiàzany korzy
staç, rodzaje, maksymalnà wysokoÊç, 
sposób, oraz tryb kalkulacji i pokrywania 
tych kosztów okreÊlajà za∏àczniki nr 2 i 2a 
do Statutu.

	 1.2.	� Koszty zarzàdzania Funduszem przez Towarzystwo 
ustalane wed∏ug nast´pujàcej skali:

Kwota ta jest obliczana na ka˝dy dzieƒ ustalania WartoÊci 
Aktywów Netto Funduszu i p∏atna w ostatnim dniu roboczym 
ka˝dego miesiàca (tabela).

2.	� Fundusz przekazuje ze swoich Aktywów na rzecz 
Towarzystwa Êrodki w kwocie 0,005% wartoÊci zarzà
dzanych Aktywów Netto Funduszu w skali miesiàca. 
Kwota ta jest obliczana na ka˝dy dzieƒ ustalenia WartoÊci 
Aktywów Netto Funduszu i p∏atna w ostatnim dniu robo
czym ka˝dego miesiàca. Towarzystwo, nie póêniej ni˝  
w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiàca, dokonuje 
wp∏aty tej kwoty na rachunek premiowy, o którym mowa 
w § 32.

3.	� Je˝eli wartoÊç przekazanych Funduszowi obligacji, na 
podstawie ustawy z dnia 23 lipca 2003 r. o przej´ciu 
przez Skarb Paƒstwa zobowiàzaƒ Zak∏adu Ubezpieczeƒ 
Spo∏ecznych z tytu∏u nieprzekazanych sk∏adek do 
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149 poz. 
1450, z póên. zm.) wed∏ug ceny zamiany jest mniejsza 
od wysokoÊci zobowiàzania z tytu∏u sk∏adek, ró˝nica 
jest pokrywana przez Fundusz bezpoÊrednio z jego 
Aktywów. Maksymalna wysokoÊç kosztów z tego tytu∏u 
musi ka˝dorazowo stanowiç mniej ni˝ 50% ceny zamiany 
obligacji.

4.	� Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, które nie sà pokrywane 
bezpoÊrednio z jego Aktywów, pokrywa Towarzystwo.	�

– 15 –

	 WysokoÊç Aktywów Netto	 Miesi´czna op∏ata za zarzàdzanie otwartym funduszem 
	 (w mln z∏)	 od Aktywów Netto wynosi:

	 ponad	 do

		  8.000	 0,045% WartoÊci Aktywów Netto w skali miesiàca

	 8.000	 20.000	 3,6 mln z∏ + 0,04% nadwy˝ki ponad 8.000 mln z∏  
			   WartoÊci Aktywów Netto, w skali miesiàca

	 20.000	 35.000	 8,4 mln z∏ + 0,032% nadwy˝ki ponad 20.000 mln z∏  
			   WartoÊci Aktywów Netto w skali miesiàca

	 35.000	 65.000	 13,2 mln z∏ + 0,023% nadwy˝ki ponad 35.000 mln z∏  
			   WartoÊci Aktywów Netto w skali miesiàca

	 65.000		  20,1 mln z∏ + 0,015% nadwy˝ki ponad 65.000 mln z∏  
			   WartoÊci Aktywów Netto, w skali miesiàca
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§ 25	WartoÊç Aktywów Funduszu

1.	� WartoÊç Aktywów i zobowiàzaƒ Funduszu jest 
ustalana przez Fundusz w ka˝dym Dniu Wyceny,  
z dok∏adnoÊcià do jednego grosza.

2.	� Aktywa i zobowiàzania Funduszu wycenia si´ wed∏ug 
ich rynkowej wartoÊci, z zachowaniem zasad okreÊlo
nych poni˝ej oraz zasady ostro˝nej wyceny.

3.	� Je˝eli nie jest mo˝liwa wycena Aktywów wed∏ug zasad 
okreÊlonych poni˝ej, lub dokonanie wyceny z zastoso-
waniem tych zasad by∏oby sprzeczne z zasadà ostro˝nej 
wyceny, Fundusz szacuje wartoÊç tych Aktywów zgod-
nie z ust. 2, wed∏ug okreÊlonej przez siebie szczegó∏owej 
metodologii.

4.	� Zobowiàzania Funduszu, które nie mogà byç wycenio
ne przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny 
Aktywów Funduszu, sà wyceniane wed∏ug ich wartoÊci 
ksi´gowej na Dzieƒ Wyceny.

5.	 �WartoÊç Aktywów Netto Funduszu jest równa wartoÊci 
wszystkich Aktywów Funduszu w Dniu Wyceny 
pomniejszonej o zobowiàzania Funduszu. 

6.	� WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na Jednostk´ 
Rozrachunkowà jest równa WartoÊci Netto Aktywów 
Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczb´ 
wszystkich Jednostek Rozrachunkowych, które w tym 
dniu sà zapisane na rachunkach prowadzonych przez  
Fundusz.

§ 26	 �Papiery wartoÊciowe notowane na rynku regulowa­
nym

1.	� Papiery wartoÊciowe notowane na regulowanym 
rynku gie∏dowym sà wyceniane w Dniu Wyceny  
w oparciu o ostatni kurs jednolity z tego dnia albo 
ostatni kurs odniesienia, w przypadku papierów 
wartoÊciowych notowanych w systemie jednolitego 
kursu dnia lub w oparciu o ostatni kurs zamkni´cia, 
w przypadku papierów wartoÊciowych notowanych 
w systemie notowaƒ ciàg∏ych, z zastrze˝eniem ust. 3.

2.	� Papiery wartoÊciowe notowane na regulowanym 
rynku pozagie∏dowym sà wyceniane w Dniu Wyceny 
w oparciu o Êrednià cen´ transakcji wa˝onà wolume
nem obrotu z ostatniego dnia, w którym zawarto trans-
akcj´ w czasie trwania dnia obrotu, z zastrze˝eniem 
ust. 3.

3.	� Je˝eli dla wyceny papierów wartoÊciowych nie mo˝na 
zastosowaç przepisu ust. 1 lub 2, w zwiàzku z faktem 
˝e sà one w tym samym dniu notowane na dwu lub 
wi´cej rynkach lub w wi´cej ni˝ jednym systemie 
notowaƒ:

	 3.1.	� ustala si´ rynek, dla którego w miesiàcu 
poprzedzajàcym Êrednia wielkoÊç obrotów 
danym papierem wartoÊciowym by∏a 
najwi´ksza,

	 3.2.	� dla rynku ustalonego w sposób, o którym 
mowa pkt. 3.1., ustala si´ system notowaƒ, dla 
którego w miesiàcu poprzedzajàcym Êrednia 
wielkoÊç obrotów danym papierem wartoÊ-
ciowym by∏a najwi´ksza – je˝eli dany papier 
wartoÊciowy by∏ notowany w tym miesiàcu  
w wi´cej ni˝ jednym systemie notowaƒ,

	 3.3.�	� dokonuje si´ wyceny danego papieru wartoÊ-
ciowego, przyjmujàc za podstaw´ kurs okreÊlony 
dla rynku ustalonego w sposób, o którym 
mowa w pkt 3.1. i systemu notowaƒ ustalo-
nego w sposób, o którym mowa w pkt. 3.2.

4.	� W przypadku notowania papierów wartoÊciowych,  
o których mowa w ust. 3, jednoczeÊnie na rynku regu
lowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za 
granicà, ich wycena jest dokonywana na podstawie 
notowaƒ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

5.	� W przypadku jednoczesnego rozpocz´cia notowaƒ 
na dwu lub wi´cej rynkach lub w ró˝nych systemach 
notowaƒ, do czasu uzyskania informacji o obrotach, 
o których mowa w pkt. 3.1. oraz 3.2., za podstaw´ 
wyceny przyjmuje si´ kurs lub cen´ wyznaczonà  
w sposób, o którym mowa powy˝ej w ust. 1 lub 2,  
z ostatniego dnia, w którym dany papier wartoÊciowy 
by∏ przedmiotem obrotu, a je˝eli istnieje wi´cej ni˝ 
jedna cena lub kurs z tego samego dnia – stosuje 
si´ kurs lub cen´ najni˝szà spoÊród wyznaczonych  
w sposób, o którym mowa powy˝ej w ust. 1 lub 2.

§ 27	Inne papiery wartoÊciowe oraz wierzytelnoÊci 

1.	� Papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego 
obrotu, do dnia pierwszego notowania na rynku 
regulowanym, sà wyceniane wed∏ug ostatniej ceny 
nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, a w przypadku gdy zosta∏y okreÊlone 
ró˝ne ceny dla nabywców – wed∏ug Êredniej ceny 
nabycia wa˝onej wolumenem nabytych przez 
Fundusz papierów wartoÊciowych danej emisji.

	 1a.	� D∏u˝ne papiery wartoÊciowe dopuszczone 
do publicznego obrotu, lecz nie notowane na 
rynku regulowanym, sà wyceniane metodà 
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii  
w stosunku do ceny nabycia.

	 1b.	� Obligacje od dnia nast´pujàcego bezpoÊrednio 
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu 
sà wyceniane metodà liniowej amortyzacji 
dyskonta lub premii powsta∏ej jako ró˝nica 
mi´dzy cenà wykupu danej obligacji a cenà, 
po jakiej Fundusz wyceni∏ obligacj´ w ostatnim 
dniu jej notowania.

2.	� WartoÊç akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, 
lecz nie notowanych na rynku regulowanym, obj´tych 
wskutek wykonania prawa poboru, jest równa wartoÊ-
ci akcji tego emitenta notowanych na rynku regu-
lowanym, z zastrze˝eniem ust. 3.

3.	� Je˝eli pomi´dzy akcjami nowej emisji i akcjami 
notowanymi na rynku regulowanym istniejà ró˝nice 
w zakresie uprawnieƒ przys∏ugujàcych ich posiada
czom, wartoÊç tych akcji jest okreÊlana jako suma 
wartoÊci praw poboru niezb´dnych do ich obj´cia  
i ceny nabycia po jakiej akcje te zosta∏y obj´te. 
Przez wartoÊç praw poboru niezb´dnych do obj´cia 
akcji rozumie si´ ich wartoÊç ustalonà wed∏ug zasad 
wyceny papierów wartoÊciowych dopuszczonych do 
publicznego obrotu, w ostatnim dniu, w którym mog∏o 
nastàpiç wykonanie tego prawa.

Rozdzia∏ VIII. Wycena WartoÊci Aktywów i Zobowiàzaƒ Funduszu
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4.	� Je˝eli papierami wartoÊciowymi, o których mowa  
w § 26 oraz ust. 1 powy˝ej, sà papiery wartoÊciowe, do 
których kursu lub ceny doliczane sà odsetki, wartoÊç 
tych papierów wartoÊciowych, ustalonà w oparciu  
o zasady wyceny okreÊlone w § 27 oraz ust. 1 powy˝ej, 
powi´ksza si´ o odsetki nale˝ne na Dzieƒ Wyceny, chyba 
˝e wartoÊç odsetek zosta∏a uwzgl´dniona w powy˝szym 
kursie lub cenie.

5.	� Papiery wartoÊciowe nie dopuszczone do publicznego 
obrotu wyceniane wed∏ug ostatniej ceny nabycia,  
z zastrze˝eniem, ˝e papiery wartoÊciowe nabyte  
z dyskontem lub premià wyceniane sà metodà liniowej 
amortyzacji dyskonta lub premii oraz, ˝e w przypadku 
papierów wartoÊciowych, do których ceny doliczane sà 
odsetki, ich wartoÊç powi´ksza si´ o odsetki nale˝ne na 
Dzieƒ Wyceny.

6.	� WierzytelnoÊci z tytu∏u po˝yczki, kredytu lub depozytu 
wycenia si´ wed∏ug sumy wartoÊci nominalnej i odsetek 
naliczonych do Dnia Wyceny.

7.	� Je˝eli z przyczyn niezale˝nych od Funduszu nie jest 
mo˝liwa wycena papierów wartoÊciowych nie notowanych 
na rynku regulowanym wed∏ug zasad okreÊlonych w ust. 5 
powy˝ej, wartoÊç tych papierów wartoÊciowych ustala si´ 
wed∏ug formu∏y liniowej przyjmujàc, ˝e wartoÊç ta wzrasta 
ka˝dego dnia w okresie, na który papier ten zosta∏ nabyty 
o sta∏à równà nale˝nym odsetkom oraz równà dyskontu,  
z którym papier ten zosta∏ nabyty, albo maleje o sta∏à 
równà premii, z którà papier ten nabyto, odpowiednio 
podzielonym lub podzielonemu przez liczb´ dni w okresie, 
na który ten papier zosta∏ nabyty. 

§ 28	Jednostki Uczestnictwa oraz Certyfikaty Inwestycyjne

1.	� Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze 
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze 
inwestycyjne otwarte wycenia si´ wed∏ug ostatniej ceny 
odkupienia jednostki uczestnictwa w Dniu Wyceny.

2.	� Przepis ust. 1 stosuje si´ odpowiednio do wyceny jed-
nostek uczestnictwa w funduszach powierniczych.

3.	� W okresie mi´dzy sprzeda˝à przez otwarty fundusz 
inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem, 
w którym ten fundusz dokonuje odkupienia tych jed-
nostek, ich wycena dokonywana jest wed∏ug ostatniej 
ceny nabycia, a w przypadku gdy istniejà ró˝ne ceny 
nabycia z tego samego dnia – stosuje si´ Êrednià cen´ 
nabycia wa˝onà wolumenem nabytych przez Fundusz 
jednostek uczestnictwa.

4.	� Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze 
inwestycyjne mieszane wyceniane sà wed∏ug ostatniej 
ceny ich wykupu, a je˝eli sà notowane na rynku regu-
lowanym i by∏y przedmiotem obrotu po ostatnim Dniu 
Wyceny stosuje si´ zasady okreÊlone w § 26.

§ 29	Zagraniczne lokaty Funduszu

1.	� Do wyceny Aktywów lokowanych za granicà stosuje si´ 
analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny Aktywów 
krajowych tj. zasady okreÊlone w § 26 – 28. WartoÊç 
Aktywów zagranicznych jest przeliczana na wartoÊç  
w walucie polskiej wed∏ug kursu Êredniego waluty obcej, 
w jakiej aktywa te sà denominowane, og∏aszanego przez 
Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny.

2.	 �W przypadku notowania papierów wartoÊciowych jednoczeÊ
nie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej i za granicà, ich wycena jest dokonywana na pod-
stawie notowaƒ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Rozdzia∏ IX. Zasady pokrywania niedoboru w Funduszu. Rachunek rezerwowy. 
Rachunek premiowy. Fundusz Gwarancyjny

§ 30	Powstanie niedoboru

1.	� Niedobór wyst´puje w Funduszu w przypadku, gdy stopa 
zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach okreÊlonych  
w Ustawie za okres 36 miesi´cy, jest ni˝sza od minimalnej 
wymaganej stopy zwrotu.

2.	� Minimalnà wymaganà stopà zwrotu jest stopa zwro-
tu ni˝sza o 50% od Êredniej wa˝onej stopy zwrotu 
wszystkich otwartych funduszy w tym okresie podanej 
przez Przewodniczàcego Organu Nadzoru lub o 4 punkty 
procentowe od tej Êredniej, w zale˝noÊci od tego, która  
z tych wielkoÊci jest ni˝sza.

3.	� Kwota niedoboru jest obliczana jako iloczyn liczby 
Jednostek Rozrachunkowych w Funduszu w ostatnim 
dniu roboczym okresu 36 miesi´cy oraz ró˝nicy mi´dzy 
wartoÊcià Jednostki Rozrachunkowej, która zapewni∏aby 
osiàgni´cie minimalnej wymaganej stopy zwrotu, a faktycz
nà wartoÊcià Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu 
roboczym okresu 36 miesi´cy. 

§ 31	Pokrycie niedoboru

Pokrycie niedoboru nast´puje zgodnie z obowiàzujàcymi prze
pisami Ustawy.

§ 32	Rachunek premiowy. Rachunek rezerwowy

1.	� Fundusz otwiera rachunek premiowy, na którym sà 
przechowywane Êrodki, o których mowa w § 24 ust. 2. 
Ârodki te stanowià cz´Êç Aktywów Funduszu i sà przelicza
ne na Jednostki Rozrachunkowe.

2.	� Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, którego Êrodki 
stanowià cz´Êç Aktywów Funduszu i sà przeliczane na 
Jednostki Rozrachunkowe.

3.	� Ârodki zgromadzone na rachunku premiowym, które 
mogà byç wycofane przez Towarzystwo, na zasadach 
przewidzianych w Ustawie, sà niezw∏ocznie przenoszone 
na rachunek rezerwowy, a pozosta∏a kwota przekazywana 
jest niezw∏ocznie do Funduszu.

4.	� Towarzystwo mo˝e wycofaç Êrodki zgromadzone na rachunku 
rezerwowym w terminach okreÊlonych w Ustawie.

§ 33	Fundusz Gwarancyjny	�

1. 	� Fundusz Gwarancyjny sk∏ada si´ z cz´Êci podstawowej  
i cz´Êci dodatkowej. 

2. 	� Cz´Êç podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest admini
strowana przez Krajowy Depozyt.   
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3. 	� Na podstawie przepisów Ustawy, Fundusz otwiera 
rachunek stanowiàcy czeÊç dodatkowà Funduszu 
Gwarancyjnego, na który przekazywane sà wp∏aty 
Towarzystwa.

4. 	� WysokoÊç Êrodków przechowywanych na rachunku,  
o którym mowa w ust. 3, wynosi nie mniej ni˝ 0,3% 
i nie wi´cej ni˝ 0,4% WartoÊci Aktywów Netto 
Funduszu z zastrze˝eniem odpowiednich przepisów 
Ustawy.

5. 	� Ârodki, o których mowa w ust. 4, stanowià cz´Êç 
Aktywów Funduszu i sà przeliczane na Jednostki 
Rozrachunkowe.

6. 	� Sposób ustalania przez Towarzystwo wielkoÊci 
Êrodków, które powinny byç przekazywane na rachu
nek cz´Êci dodatkowej oraz sposób wycofywania 
nadwy˝ek tych Êrodków z rachunku odbywa si´ na 
zasadach przewidzianych przepisami prawa.

§ 37	Og∏aszanie Prospektów Informacyjnych

1.	� Prospekty informacyjne Funduszu sà og∏aszane  
w dzienniku ogólnopolskim „Rzeczpospolita”.

2.	� Prospekt informacyjny Funduszu b´dzie og∏aszany raz 
do roku, w ciàgu 200 dni od koƒca roku, nie póêniej 
ni˝ w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez 
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

3.	� Prospekt informacyjny Funduszu b´dzie zawieraç 
jego Statut, informacje na temat wyników dzia∏alnoÊci 
inwestycyjnej Funduszu oraz ostatnie zatwierdzone 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz infor-
macje na temat wyników dzia∏alnoÊci inwestycyjnej 
Funduszu w zakresie okreÊlonym przez przepisy 
prawa, z zastrze˝eniem pierwszego prospektu infor-

macyjnego, który zawieraç b´dzie jedynie Statut 
Funduszu.

4.	� Fundusz zobowiàzany jest do udost´pnienia pros-
pektu informacyjnego ka˝dej osobie zamierzajàcej 
przystàpiç do Funduszu.

5.	� Na ˝àdanie Cz∏onka Funduszu, zg∏oszone pisemnie 
na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiàzany jest 
przes∏aç mu w ciàgu 30 dni od dnia otrzymania ˝àda-
nia, na adres zamieszkania wskazany w umowie, ostat-
nio og∏oszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim 
pó∏rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu 
sporzàdzonym na koniec pierwszego pó∏rocza roku 
kalendarzowego.

Rozdzia∏ XI. Obowiàzki Informacyjne Funduszu

Rozdzia∏ X. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywów Funduszu

§ 34	Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.	� Depozytariuszem przechowujàcym Aktywa Funduszu 
na podstawie umowy o przechowywanie Aktywów 
Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spó∏ka 
Akcyjna bank krajowy, spe∏niajàcy warunki okreÊlone 
w Ustawie.

2.	� Siedzibà Depozytariusza jest Warszawa, adres:  
ul. Grzybowska 53/57.

§ 35	Przechowywanie Aktywów Funduszu

1.	� Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu na 
podstawie umowy o przechowywanie Aktywów 
Funduszu.

2.	� Umowa z Depozytariuszem okreÊla mi´dzy innymi 
szczegó∏owe obowiàzki Depozytariusza, sposób ich 
wykonywania, wynagrodzenie Depozytariusza, sposób 
obliczania kosztów i pobierania op∏at obcià˝ajàcych 
Fundusz, a tak˝e wskazuje osoby wyznaczone przez 
Depozytariusza do wykonywania umowy. Umowa nie 
ogranicza ustawowych obowiàzków Depozytariusza.

3.	� Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wyni-
kajàce z niewykonania lub nienale˝ytego wykonania 
obowiàzków na∏o˝onych przez Ustaw´.

4.	� Depozytariusz dzia∏a w interesie Cz∏onków Funduszu, 
niezale˝nie od Towarzystwa. 

§ 36	Obowiàzki Depozytariusza

Do obowiàzków Depozytariusza w zakresie przechowy
wania Aktywów Funduszu nale˝y:

1)	� prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu zapisy-
wanych na w∏aÊciwych rachunkach oraz przechowy
wanych przez Depozytariusza i inne podmioty 
uprawnione do tego na mocy odr´bnych przepisów 
lub na podstawie umów zawieranych za zgodà 
Depozytariusza. Depozytariusz mo˝e przekazaç 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu na zlece-
nie Funduszu bankom lub instytucjom finansowym, 
które majà siedzib´ poza obszarem Rzeczpospolitej 
Polskiej,

2)	� zapewnienie, aby wartoÊç Aktywów Netto Funduszu 
by∏a ustalana w sposób pozwalajàcy Funduszowi na 
obliczanie wartoÊci tych Aktywów,

3)	� zapewnienie, aby umowy obejmujàce nabywanie i zby
wanie Aktywów Funduszu by∏y zgodne z przepisami 
prawa oraz Statutem,

4)	� wykonywanie poleceƒ Funduszu, chyba ˝e sà one 
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem albo 
w ocenie Depozytariusza zagra˝ajà bezpieczeƒstwu 
Aktywów Funduszu,

5)	� zapewnienie, aby Aktywa Funduszu by∏y lokowane 
zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem,

6)	� zapewnienie terminowego rozliczania umów dotyczà-
cych Aktywów Funduszu, 

7)	� wykonywanie poleceƒ likwidatora dotyczàcych likwi-
dacji Funduszu.
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§ 38	�Informacja o Êrodkach zgromadzonych na Rachunku

1.	� Fundusz przesy∏a ka˝demu Cz∏onkowi Funduszu pisemnà 
informacj´ o Êrodkach znajdujàcych si´ na Rachunku 
Cz∏onka Funduszu, terminach dokonywanych w tym okre-
sie wp∏at sk∏adek i Wyp∏at Transferowych oraz przelicze
niu tych sk∏adek i Wyp∏at Transferowych na Jednostki 
Rozrachunkowe, a tak˝e o wynikach dzia∏alnoÊci loka-
cyjnej Funduszu.

	 1.1.	� Informacja jest przesy∏ana w regularnych odst´pach 
czasu, nie rzadziej jednak ni˝ co 12 miesi´cy.

	 1.2.	� Fundusz przesy∏a informacj´ zwyk∏à przesy∏kà lis-
towà na ostatni wskazany przez Cz∏onka Funduszu 
adres, w terminie 14 dni po up∏ywie terminu,  
o którym mowa w pkt 1.1.

2.	� Fundusz jest obowiàzany, na ˝àdanie Cz∏onka Funduszu, 
udzieliç mu na piÊmie informacji okreÊlajàcej pieni´˝nà 
wartoÊç Êrodków zgromadzonych na jego Rachunku.

3.	� Informacja, o której mowa w ust. 2, jest przesy∏ana 
Cz∏onkom Funduszu przesy∏kà listowà, nie b´dàcà 
przesy∏kà najszybszej kategorii, w terminie 14 dni od 
otrzymania pisemnego ˝àdania Cz∏onka Funduszu.

Rozdzia∏ XIII. Postanowienia koƒcowe

§ 39	Zaprzestanie zarzàdzania Funduszem

Towarzystwo zaprzestaje zarzàdzania Funduszem:

1)	� z dniem okreÊlonym w zezwoleniu Organu Nadzoru  
w przypadku przej´cia zarzàdzania Funduszem przez pow-
szechne towarzystwo emerytalne na podstawie umowy,

2)	 �z dniem wejÊcia w ˝ycie decyzji Organu Nadzoru o cofni´ciu 
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

3)	� z dniem okreÊlonym w zezwoleniu Organu Nadzoru  
w przypadku po∏àczenia si´ Towarzystwa z powszechnym 
towarzystwem emerytalnym.

§ 40	Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu nast´puje zgodnie z przepisami Ustawy.

§ 41	Likwidator

Likwidatorem Funduszu jest powszechne towarzystwo eme-
rytalne, które przej´∏o zarzàdzanie Funduszem.

§ 42	Obowiàzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiàzujà Fundusz, 
Towarzystwo oraz wszystkich Cz∏onków Funduszu.

§ 43	Zmiany Statutu

1.	� Zmiana Statutu nie wymaga zgody Cz∏onków Funduszu.

2.	� Niniejszy Statut mo˝e byç zmieniony przez walne zgro-
madzenie akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem 
Organu Nadzoru.

3.	� Zmian´ Statutu Fundusz og∏asza w dzienniku ogólnopol-
skim, okreÊlonym w § 37 ust. 1, nie póêniej ni˝ w terminie 
2 miesi´cy od dnia dor´czenia Funduszowi zezwolenia na 
zmian´ Statutu.

4.	� Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w ˝ycie w terminie 
pi´ciu miesi´cy od dnia dokonania og∏oszenia o zmianie 
Statutu, chyba ˝e Organ Nadzoru zezwoli na skrócenie 
tego terminu.

Rozdzia∏ XII. Zaprzestanie zarzàdzania Funduszem i Likwidacja Funduszu
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Statut

Wynagrodzenie Depozytariusza sk∏ada si´ z nast´pujàcych 
cz´Êci:

1.	� Op∏ata za przechowywanie Aktywów Funduszu, nalicza
na jest codziennie na podstawie dziennej wartoÊci 
aktywów netto Funduszu w maksymalnej wysokoÊci 
0,012% w skali roku.

2.	� Op∏ata za rozliczenie ka˝dej transakcji na papierach 
wartoÊciowych i innych instrumentach rynku finansowe-
go w wysokoÊci 9,00 z∏.

3.	 Zwrot kosztów:

	 a) �koszty zwiàzane z przechowywaniem aktywów 
oraz realizacjà i rozliczeniem transakcji naby-
wania lub zbywania aktywów funduszu, stano
wiàce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz 
instytucji rozliczeniowych, z których poÊrednictwa 
Fundusz jest obowiàzany korzystaç na mocy 
odr´bnych przepisów, stanowiàce sk∏adnik wyna-

grodzenia Depozytariusza, sà pokrywane z akty-
wów Funduszu wed∏ug aktualnie obowiàzujàcej 
tabeli prowizji i op∏at danej instytucji rozliczenio-
wej;

	 b) �koszty, o których mowa w ust. 3a, stanowià
ce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz 
zagranicznych instytucji rozliczeniowych sà pokry-
wane z aktywów Funduszu do wysokoÊci nie 
przekraczajàcej odpowiednich kosztów krajowych 
instytucji rozliczeniowych, o których mowa w ust. 
3a;

	 c) �pozosta∏e udokumentowane koszty poniesione 
przez Depozytariusza w zwiàzku z wykonywaniem 
poleceƒ Funduszu za poÊrednictwem podmiotów 
zewn´trznych pokrywa Towarzystwo na podstawie 
odr´bnej umowy.

1. 	� Maksymalna wysokoÊç kosztów zwiàzanych z realiza
cjà transakcji nabywania lub zbywania Aktywów 
Funduszu na rzecz osób trzecich, stanowiàcych 
równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz osób trze-
cich, z których poÊrednictwa Fundusz jest obowiàzany 
korzystaç na mocy odr´bnych przepisów, wynosi, dla 
transakcji zawieranych na rynku krajowym, gdy przed-
miotem obrotu sà:

1)	� Akcje spó∏ek notowanych na regulowanym rynku 
gie∏dowym, a tak˝e notowane na regulowanym rynku 
gie∏dowym prawa poboru i prawa do akcji –     0,25%,

2)	� Akcje spó∏ek notowanych na regulowanym rynku 
pozagie∏dowym lub zdematerializowane zgodnie  
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi akcje spó∏ek nie b´dàcych przedmiotem 
obrotu na rynku regulowanym, a tak˝e notowane 
na regulowanym rynku pozagie∏dowym lub  
zdematerializowane, lecz nie notowane na rynku regu-
lowanym prawa poboru oraz prawa do akcji –  0,35%,

3)	� Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych –  0,25%,

4)	 �Obligacje –	 0,15%,

5)	� Certyfikaty inwestycyjne emitowane  
przez zamkni´te i mieszane fundusze  
inwestycyjne –	  0,35%,

6)	� Jednostki uczestnictwa zbywane  
przez fundusze inwestycyjne otwarte  
lub specjalistyczne fundusze  
inwestycyjne otwarte – 	 2,0%,

7)	� Instrumenty finansowe s∏u˝àce  
zabezpieczaniu ryzyka inwestycyjnego –	 0,35%,

8)	� Inne Aktywa Funduszu zgodnie  
z przepisami Ustawy – 	 0,35%.     

2.	� Koszty, o których mowa w ust. 1, pobierane sà bez-
poÊrednio z Aktywów Funduszu, przy rozliczaniu 
ka˝dej transakcji nabywania lub zbywania Aktywów 
Funduszu.

3.	� Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, które nie sà pokrywane 
bezpoÊrednio z jego Aktywów, pokrywa Towarzystwo.

Za∏àcznik Nr 1
do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego „Z∏ota Jesieƒ”, o kosztach zwiàzanych  
z przechowywaniem Aktywów Funduszu przez Depozytariusza stanowiàcych  
równowartoÊç wynagrodzenia Depozytariusza

Za∏àcznik Nr 2
do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ”
Op∏aty na rzecz osób trzecich, z tytu∏u czynnoÊci zwiàzanych z realizacjà transakcji  
nabywania lub zbywania Aktywów Funduszu na rynkach krajowych
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1. 	� Maksymalna wysokoÊç kosztów zwiàzanych z realizacjà 
transakcji nabywania lub zbywania Aktywów Funduszu 
na rzecz osób trzecich, stanowiàcych równowartoÊç op∏at 
ponoszonych na rzecz osób trzecich, z których poÊred-
nictwa Fundusz jest obowiàzany korzystaç na mocy 
odr´bnych przepisów, wynosi, dla transakcji zawieranych 
na rynkach zagranicznych, gdy przedmiotem obrotu sà:

1)	� Papiery wartoÊciowe emitowane przez spó∏ki  
notowane na podstawowych gie∏dach paƒstw  
krajów OECD lub paƒstwa, z którymi  
Rzeczpospolita Polska zawar∏a umow´  
o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji –	�	 0,35%,

2)	� Papiery skarbowe emitowane przez rzàdy  
lub banki centralne paƒstw OECD lub paƒstwa,  
z którymi Rzeczpospolita Polska zawar∏a umow´  
o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji –	�	 0,25%, 	

�

3)	� Tytu∏y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspól-
nego inwestowania majàce siedzib´ w paƒstwie OECD lub 
paƒstwie, z którym Rzeczpospolita Polska zawar∏a umow´ 
o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, je˝eli insty-
tucje te oferujà publicznie tytu∏y uczestnictwa i umarzajà je 
na ˝àdanie uczestnika:

	 a) na rzecz krajowej formy inwestycyjnej –	 0,35%,

	 b) �na rzecz zagranicznej instytucji wspólnego 
inwestowania –	 2,00%.

2. 	� Koszty, o których mowa w ust. 1, pobierane sà bezpoÊred-
nio z Aktywów Funduszu, przy rozliczaniu ka˝dej transak-
cji nabywania lub zbywania Aktywów Funduszu.

3. 	� Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, które nie sà pokrywane 
bezpoÊrednio z jego Aktywów, pokrywa Towarzystwo.

Za∏àcznik Nr 2a
do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ” 
Op∏aty na rzecz osób trzecich, z tytu∏u czynnoÊci zwiàzanych z realizacjà transakcji nabywania lub 
zbywania Aktywów Funduszu na rynkach zagranicznych
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Roczne sprawozdanie finansowe

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO PZU „Z¸OTA JESIE¡”

na dzieƒ 31 grudnia 2007 roku

1.	� Dane o Funduszu oraz towarzystwie b´dàcym  
organem Funduszu

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU „Z∏ota Jesieƒ” (zwany 
dalej Funduszem), jest zarzàdzany przez Powszechne 
Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (zwane dalej 
Towarzystwem) z siedzibà w Warszawie, przy Al. Jana 
Paw∏a II 24 wpisane do Krajowego Rejestru Sàdowego 
prowadzonego przez Sàd Rejonowy w Warszawie pod 
numerem KRS 0000040724.  

 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. jest 
spó∏kà akcyjnà prawa polskiego, której kapita∏ akcyjny  
w 100% nale˝y do Powszechnego Zak∏adu Ubezpieczeƒ 
na ˚ycie S.A.  

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU „Z∏ota Jesieƒ” zosta∏ 
utworzony na podstawie zezwolenia Urz´du Nadzoru nad 
Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru 
Finansowego) wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany 
do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez 
Sàd Okr´gowy w Warszawie dnia 3 lutego 1999 roku 
pod numerem RFe 6. Fundusz dzia∏a zgodnie z ustawà 
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 
1667, z póêniejszymi zmianami) oraz Statutem Otwartego 
Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ” uchwalonym 
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.  
w dniu 21 grudnia 1998 roku (z póêniejszymi zmianami) 
i zatwierdzonym przez Urzàd Nadzoru nad Funduszami 
Emerytalnymi na podstawie decyzji z dnia 26 stycznia  
1999 roku.

2.	� Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu 
Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ” obejmuje dzia∏alnoÊç 
Funduszu w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grud-
nia 2007 roku. 

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzàdzone 
zosta∏o zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoÊci 
z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku (Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz. 
694, z póêniejszymi zmianami), ustawy z dnia 23 lipca 
2003 roku o przej´ciu przez Skarb Paƒstwa zobowiàzaƒ 
Zak∏adu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych z tytu∏u nieprzeka-
zanych sk∏adek do otwartych funduszy emerytalnych  
(Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450, z póêniejszymi zmianami), 
Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia  
2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci 
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847) oraz 
Rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 9 marca 2004 roku  
w sprawie szczegó∏owych zasad wyceny aktywów i zobo- 
wiàzaƒ funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 51,  
poz. 493, z póêniejszymi zmianami). 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zosta∏o sporzà
dzone przy za∏o˝eniu kontynuowania dzia∏alnoÊci gospo-
darczej przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesi´cy 
po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2007 roku. 

Zarzàd Towarzystwa nie stwierdza na dzieƒ podpisania 
sprawozdania finansowego istnienia faktów i okolicznoÊci, 
które wskazywa∏yby na zagro˝enia dla mo˝liwoÊci kon-
tynuacji dzia∏alnoÊci przez Fundusz w okresie co najmniej  
12 miesi´cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego 
lub przymusowego zaniechania bàdê istotnego ogranicze-
nia dotychczasowej dzia∏alnoÊci.

3.	� Depozytariusz

Funkcj´ Depozytariusza dla Otwartego Funduszu 
Emerytalnego PZU „Z∏ota Jesieƒ” pe∏ni Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. z siedzibà w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 
53/57. Obowiàzki Depozytariusza reguluje ustawa o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 
28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 1667,  
z póêniejszymi zmianami) oraz Statut Funduszu. W okresie 
obj´tym niniejszym sprawozdaniem finansowym wyna-
grodzenie dla Depozytariusza obliczane by∏o zgodnie ze 
Statutem Funduszu i wynios∏o 3 140 tys. z∏otych.

4.	� Agent Transferowy

 Rejestr Cz∏onków Funduszu, w ramach którego otwierane 
sà poszczególne rachunki  prowadzi Centrum Informatyki 
Grupy PZU S.A. z siedzibà w Warszawie, przy ulicy 
Matuszewskiej 14 (zwany dalej Agentem Transferowym). 
Szczegó∏owe obowiàzki Agenta Transferowego okreÊla 
Statut Funduszu.

5.	� Cel inwestycyjny Funduszu 

Fundusz dà˝y do osiàgni´cia maksymalnego wzrostu 
wartoÊci jednostki rozrachunkowej w d∏ugim okresie, 
przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu 
bezpieczeƒstwa prowadzonej dzia∏alnoÊci.

Cel ten jest realizowany przy zachowywaniu struktury 
aktywów pozwalajàcej na zapewnienie wysokiego stopnia 
bezpieczeƒstwa Êrodków powierzonych przez Cz∏onków 
Funduszu, a tak˝e na ograniczanie wahaƒ wartoÊci 
jednostki rozrachunkowej, wynikajàcych ze zmian cen 
sk∏adników portfela inwestycyjnego.

6.	� Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez 
Fundusz

Prowadzàc dzia∏alnoÊç lokacyjnà Fundusz zobowià-
zany jest do przestrzegania ograniczeƒ wynikajàcych 
z przepisów ustawy o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku  
(Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z póêniejszymi zmia-
nami), Rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 3 lutego 
2004 roku w sprawie okreÊlenia maksymalnej cz´Êci 
aktywów otwartego funduszu emerytalnego, jaka mo˝e 
zostaç ulokowana w poszczególnych kategoriach lokat, 
oraz dodatkowych ograniczeƒ w zakresie prowadzenia 
dzia∏alnoÊci lokacyjnej przez fundusze emerytalne  
(Dz. U. 2004 r. Nr 32, poz. 276, z póêniejszymi zmianami), 
Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 23 grudnia 
2003 roku w sprawie ogólnego zezwolenia na lokowanie 

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
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aktywów funduszy emerytalnych poza granicami kraju  
(Dz. U. 2003 r. Nr 229, poz. 2286, z póêniejszymi zmianami) 
oraz Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU „Z∏ota 
Jesieƒ”. 

7.	� Podatki i op∏aty 

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od osób 
prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (Dz. U. 2000 r. Nr 54, 
poz. 654, z póêniejszymi zmianami) fundusze emerytalne 
sà zwolnione z p∏acenia podatku dochodowego od osób 
prawnych.

Zgodnie z ustawà z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku 
dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. 2000 r. Nr 14, poz. 
176, z póêniejszymi zmianami) w okresie sprawozdawczym 
Fundusz odprowadza∏ podatek w formie rycza∏tu w wysokoÊci 
19% od kwot wyp∏acanych po Êmierci cz∏onka Funduszu, wska-
zanej przez niego osobie lub cz∏onkowi jego najbli˝szej rodziny 
z wyjàtkiem wyp∏aty Êrodków na rzecz by∏ego wspó∏ma∏˝onka 
przekazanych w formie wyp∏aty transferowej do innego otwar-
tego funduszu emerytalnego.

W zwiàzku z dokonywanymi przez Fundusz inwestycjami 
na rynkach zagranicznych powsta∏e zobowiàzania podatkowe 
oraz op∏aty zwiàzane z realizacjà transakcji przekraczajàce 
odpowiednie koszty krajowych instytucji rozliczeniowych sà 
refundowane przez Towarzystwo.

8.	� Podstawowe zasady rachunkowoÊci

RachunkowoÊç Funduszu prowadzona jest zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowoÊci z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku 
(Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz. 694, z póêniejszymi zmianami), 
ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przej´ciu przez Skarb 
Paƒstwa zobowiàzaƒ Zak∏adu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych  
z tytu∏u nieprzekazanych sk∏adek do otwartych funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450, z póêniejszymi 
zmianami), oraz Rozporzàdzenia Ministra Finansów w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych  
z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847) 
i Rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 9 marca 2004 roku  
w sprawie szczegó∏owych zasad wyceny aktywów i zobowiàzaƒ 
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 51, poz. 493,  
z póêniejszymi zmianami). 

8.1.	� Ujmowanie w ksi´gach operacji dotyczàcych 
Funduszu

a) zwi´kszenie kapita∏u Funduszu

Wp∏aty dokonywane na rzecz Cz∏onków Funduszu  
w formie pieni´˝nej oraz w formie obligacji skarbowych sà 
ujmowane w ksi´gach rachunkowych na dzieƒ ich otrzy-
mania. WartoÊci sk∏adek otrzymanych w formie pieni´˝nej 
i obligacjach sà przeliczane na jednostki rozrachunkowe  
w najbli˝szym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wp∏aty 
na rachunek przeliczeniowy lub na rachunek inwestycyjny 
oraz po otrzymaniu listy cz∏onków, na rzecz których wnoszona 
jest wp∏ata. Przeliczenie nast´puje wed∏ug wartoÊci jednostki 
rozrachunkowej na dzieƒ, w którym po raz pierwszy mo˝liwe 
jest przyporzàdkowanie otrzymanych sk∏adek poszczególnym 
cz∏onkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana  
i podawana z dok∏adnoÊcià do czterech miejsc po przecinku,  
a ich wartoÊç – z dok∏adnoÊcià do dwóch. Obydwie wielkoÊci 
sà zaokràglane na zasadach ogólnych. 

Zwi´kszenie kapita∏u Funduszu jest ujmowane w ksi´gach 
rachunkowych na dzieƒ przeliczenia Êrodków pochodzàcych  
z wp∏at.

b) zmniejszenie kapita∏u Funduszu

	 Przeliczenie jednostek rozrachunkowych na Êrodki 
pieni´˝ne podlegajàcych wyp∏acie z rachunków Cz∏onków 
Funduszu dokonywane jest wed∏ug wartoÊci jednostki 
rozrachunkowej z dnia poprzedzajàcego dzieƒ przeliczenia.

Zmniejszenie kapita∏u Funduszu jest ujmowane  
w ksi´gach rachunkowych na dzieƒ przeliczenia jednostek 
rozrachunkowych na Êrodki pieni´˝ne.

W przypadku dokonywania wyp∏at transferowych  
w ramach tego samego funduszu nast´puje odpowiednie prze-
niesienie jednostek rozrachunkowych pomi´dzy rachunkami 
Cz∏onków.

c)  rachunek rezerwowy

Na podstawie Art. 181 Ust. 1 Ustawy Fundusz otworzy∏ 
rachunek rezerwowy, na który sà przenoszone Êrodki zgro-
madzone na rachunku premiowym, do których Towarzystwo 
naby∏o uprawnienie do wycofania. W okresie obj´tym spra-
wozdaniem z rachunku premiowego na rachunek rezerwowy 
przeniesiono:

– w dniu 6 kwietnia 2007 r. 2 545 tys. z∏otych,
– w dniu 5 paêdziernika 2007 r. 3 156 tys. z∏otych.
Z rachunku rezerwowego umorzono jednostki rozra

chunkowe, a uzyskane z umorzenia Êrodki przekazano 
Towarzystwu w nast´pujàcej wysokoÊci:

– w dniu 30 kwietnia 2007 r. w kwocie 2 585 tys. z∏otych,
– �w dniu 31 paêdziernika 2007 r. w kwocie 3 203 tys. 

z∏otych.   

d) rachunek premiowy

Na podstawie Art. 182a Ust. 1 Ustawy w dniu 1 kwietnia 
2004 roku Fundusz otworzy∏ rachunek premiowy. Ârodki 
pieni´˝ne otrzymane od Towarzystwa z tytu∏u wp∏at na rachu
nek premiowy sà przeliczane na jednostki rozrachunkowe na 
tych samych zasadach, co Êrodki wp∏acane na rzecz Cz∏onków 
Funduszu. Do dnia otrzymania wp∏aty na rachunek pre-
miowy Êrodki nale˝ne od Towarzystwa ujmuje si´ w ksi´gach 
Funduszu jako nale˝noÊci oraz wykazuje jako zobowiàzanie  
z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych na  
rachunku premiowym.

   Zgodnie z Art. 182a punkt 3 Ustawy, w pierwszym dniu 
roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej 
wiadomoÊci Êredniej wa˝onej stopy zwrotu funduszy: 

l �towarzystwo zarzàdzajàce funduszem, który uzyska∏ 
najwy˝szà stop´ zwrotu, nabywa uprawnienie do wycofania 
wszystkich Êrodków zgromadzonych na rachunku premio-
wym;

l �towarzystwo zarzàdzajàce funduszem, który uzyska∏ 
najni˝szà stop´ zwrotu, przekazuje wszystkie Êrodki 
zgromadzone na rachunku premiowym do otwartego 
funduszu;

l �towarzystwa zarzàdzajàce pozosta∏ymi funduszami 
uzyskujà uprawnienie do wycofania odpowiedniej cz´Êci 
Êrodków zgromadzonych na rachunku premiowym; wyso-
koÊç Êrodków, co do których towarzystwo naby∏o uprawnie-
nia do wycofania, zale˝y od uzyskanej przez dany fundusz 
stopy zwrotu.

Ta cz´Êç Êrodków zgromadzonych na rachunku premio-
wym, która nie podlega zwrotowi do Towarzystwa, stanowi 
przychód Funduszu.

Kierujàc si´ zasadà ostro˝noÊci, Fundusz rozpoznaje przy-
chód z tytu∏u zwrotu Êrodków z rachunku premiowego dopiero 
w momencie og∏oszenia przez organ nadzoru stóp zwrotu.
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Roczne sprawozdanie finansowe

e) �wp∏aty na rachunek cz´Êci dodatkowej Funduszu 
Gwarancyjnego

 Zgodnie z Art. 184 Ust. 3 Ustawy w dniu 7 kwietnia 
2004 roku Fundusz otworzy∏ rachunek cz´Êci dodat-
kowej Funduszu Gwarancyjnego. Ârodki pieni´˝ne otrzy-
mane od Towarzystwa z tytu∏u wp∏at na rachunek cz´Êci 
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sà przeliczane 
na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, 
co Êrodki wp∏acane na rzecz Cz∏onków Funduszu. Do 
dnia otrzymania wp∏aty na rachunek cz´Êci dodatkowej 
Funduszu Gwarancyjnego Êrodki nale˝ne od Towarzystwa 
ujmuje si´ w ksi´gach Funduszu jako nale˝noÊci oraz 
wykazuje jako zobowiàzanie z tytu∏u nie przeliczonych 
jednostek rozrachunkowych na rachunku cz´Êci dodat-
kowej Funduszu Gwarancyjnego.

f) �ujmowanie w ksi´gach transakcji na papierach wartoÊ-
ciowych

Operacje dotyczàce transakcji nabycia/zbycia sk∏a
dników portfela inwestycyjnego na rynku krajowym  
i zagranicznym ujmowane sà w ksi´gach rachunkowych 
Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu 
ksi´gowego potwierdzajàcego ich dokonanie. Przy czym, 
jeÊli przedmiotem umowy sà sk∏adniki portfela z nale˝nymi 
odsetkami, odsetki te ujmuje si´ w ksi´gach rachunko
wych Funduszu wed∏ug wartoÊci na dzieƒ rozliczenia 
umowy, uznajàc przychód z tytu∏u odsetek w wysokoÊci 
zgodnej z zawartà umowà. W przypadku nabycia/zbycia 
praw majàtkowych innych ni˝ opisane powy˝ej, prawa 
te ujmowane sà w ksi´gach rachunkowych Funduszu  
w dacie rozliczenia, na podstawie dokumentu potwierdza-
jàcego rozliczenie transakcji zakupu/sprzeda˝y.

g) �poczàtkowe uj´cie w ksi´gach sk∏adników portfela 
inwestycyjnego

Nabyte sk∏adniki portfela inwestycyjnego ujmuje si´ 
w ksi´gach rachunkowych wed∏ug ceny nabycia. Cena 
nabycia obejmuje cen´ zakupu wraz z prowizjà maklerskà 
i inne op∏aty, z wy∏àczeniem op∏at dla depozytariusza. 
Sk∏adniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodp∏atnie 
posiadajà cen´ nabycia równà zero. Do celów sprawo
zdawczych w przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊcio
wych z naliczanymi odsetkami wartoÊç ustalonà w sto-
sunku do ich wartoÊci nominalnej i wartoÊç naliczonych 
odsetek ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych ∏àcznie.	
	 Zmian´ wartoÊci nominalnej nabytych akcji, nie po-
wodujàcà zmiany wysokoÊci kapita∏u zak∏adowego emi-
tenta, ujmuje si´ w zestawieniach analitycznych, w których 
sà dokonywane zmiany liczby posiadanych akcji oraz 
jednostkowej ceny nabycia.

h) �metoda identyfikacji sprzedanych sk∏adników portfela 
inwestycyjnego

	 Sk∏adniki portfela inwestycyjnego jednakowe bàdê 
uznawane za jednakowe ze wzgl´du na rodzaj i emitenta 
sà wyceniane zgodnie z metodà polegajàcà na przypisaniu 
sprzedanym sk∏adnikom najwy˝szej ceny nabycia danego 
sk∏adnika portfela inwestycyjnego.

i) �poczàtkowe uj´cie w ksi´gach prawa poboru, dywidend 
nale˝nych oraz Êwiadczeƒ dodatkowych zwiàzanych  
z emisjà papierów wartoÊciowych

Przys∏ugujàce, zgodnie z uchwa∏à walnego zgroma
dzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji notowanych na 
rynku regulowanym ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych 
na dzieƒ, w którym po raz pierwszy akcje dajàce to prawo 
by∏y notowane bez prawa poboru. Niewykonane prawo 
poboru akcji umarza si´ wed∏ug ceny równej zeru w dniu 

nast´pnym, po dniu w którym up∏ywa termin realizacji 
zapisów na akcje.

Nale˝nà dywidend´ z akcji notowanych na rynku 
regulowanym ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych na 
dzieƒ, w którym po raz pierwszy akcje by∏y notowane na 
rynku regulowanym bez prawa do dywidendy.

Przys∏ugujàce, zgodnie z uchwa∏à walnego zgro-
madzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji nienotowanych 
na rynkach regulowanych oraz prawo do otrzymania dywi-
dendy od akcji nienotowanych na rynkach regulowanych 
ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych na dzieƒ nast´pny 
po dniu ustalenia tych praw.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyj´te 
sà odmienne metody, ni˝ okreÊlone powy˝ej, nabyte 
prawa ujmuje si´ zgodnie z metodami okreÊlonymi na tych 
rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajàcego 
istnienie oraz wartoÊç tych praw.

Âwiadczenia dodatkowe zwiàzane z emisjà papierów 
wartoÊciowych ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych w dniu 
uznania Êwiadczenia za nale˝ne tzn. w chwili okreÊlonej 
w prospekcie emisyjnym i po spe∏nieniu warunków w nim 
okreÊlonych.

j) wycena aktywów w walutach obcych

Na dzieƒ wyceny aktywa wyra˝one w walutach 
obcych ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych po przeli
czeniu na walut´ polskà wed∏ug obowiàzujàcego w dniu 
wyceny Êredniego kursu og∏aszanego dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski.    

k) koszty pokrywane z aktywów Funduszu

Koszty z tytu∏u wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzàdzanie, koszty rachunku premiowego, koszty 
Depozytariusza oraz koszty odsetek od zaciàgni´tych 
kredytów i po˝yczek sà ujmowane zgodnie z zasadà 
memoria∏owà.

8.2.	� Wycena papierów wartoÊciowych

Wycena papierów wartoÊciowych b´dàcych 
sk∏adnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokony-
wana jest na podstawie Rozporzàdzenia Rady Ministrów 
z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegó∏owych zasad 
wyceny aktywów i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych 
(Dz. U. 2004 r. Nr 51, poz. 493, z póêniejszymi zmianami) 
(„Rozporzàdzenie”) wed∏ug stanu aktywów Funduszu na 
dzieƒ wyceny. Zgodnie z §2 powy˝szego Rozporzàdzenia 
wycena aktywów Funduszu nast´puje wed∏ug wartoÊci 
rynkowej z zachowaniem zasady ostro˝noÊci.

Papiery wartoÊciowe notowane na rynku wyceny  
w rozumieniu §1 pkt 1 Rozporzàdzenia wyceniane sà  
w oparciu o kurs wyceny. Kurs wyceny rozumiany jest 
jako Êrednia dzienna cena transakcji wa˝ona wolumenem 
obrotu.

Kursem wyceny jest:

a) na Elektronicznym Rynku Skarbowych Papierów 
WartoÊciowych („MTS Poland”):

– �kurs fixingowy, a je˝eli nie jest oficjalnie ustalony, to

– �kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,

b) na pozosta∏ych rynkach:

– �kurs zamkni´cia, a je˝eli nie jest oficjalnie ustalony, to

– �ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a je˝eli nie jest 
oficjalnie ustalony, to

– �kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.
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W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery 
wartoÊciowe sà wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostat-
niego dnia, w którym zosta∏ ustalony.

Papiery wartoÊciowe notowane na wi´cej ni˝ jednym 
rynku lub w wi´cej ni˝ jednym systemie notowaƒ wyceniane sà 
poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowaƒ w oparciu 
o przewidywanà wielkoÊç obrotu danym papierem wartoÊ-
ciowym na rynkach wyceny i systemach notowaƒ. Zmiana 
rynku wyceny jest dokonywana w przypadku, gdy w dwóch 
kolejnych miesiàcach kalendarzowych obroty na innym rynku 
wyceny przekroczy∏y wielkoÊç obrotu na dotychczasowym 
rynku wyceny, jednak˝e dla d∏u˝nych skarbowych papierów 
wartoÊciowych, dla których ustalany jest kurs fixingowy na 
MTS Poland rynkiem wyceny jest MTS Poland.

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe nienotowane na rynku wyce-
niane sà wed∏ug okreÊlonej przez Fundusz szczegó∏owej 
metodologii wyceny.

Krótkoterminowe d∏u˝ne papiery wartoÊciowe nienotowane 
na rynku wyceny sà wyceniane metodà liniowej amortyzacji 
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku gdy okres do rozpocz´cia notowaƒ d∏u˝nych 
papierów wartoÊciowych nie przekracza miesiàca, sà one 
wyceniane metodà liniowej amortyzacji dyskonta lub premii  
w stosunku do ceny nabycia.

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe od dnia nast´pujàcego bez-
poÊrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu sà 
wyceniane metodà liniowej amortyzacji dyskonta lub premii 
powsta∏ej jako ró˝nica mi´dzy cenà wykupu danego papieru 
wartoÊciowego, a cenà, po jakiej Fundusz wyceni∏ papier 
wartoÊciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Pozosta∏e papiery wartoÊciowe nienotowane na rynku 
wyceny sà wyceniane wed∏ug ceny nabycia.

WartoÊç akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, 
lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest równa wartoÊci 
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Je˝eli mi´dzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi 
na rynku wyceny istniejà ró˝nice w zakresie uprawnieƒ 
przys∏ugujàcych ich posiadaczom, wartoÊç akcji nowej emisji 
jest okreÊlana jako wartoÊç akcji emisji notowanej na rynku 
wyceny skorygowana o wartoÊç uprawnieƒ przys∏ugujàcych 
posiadaczom akcji ró˝niàcych te emisje.

Papiery wartoÊciowe nabyte z udzielonym przez drugà 
stron´ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majàcej na 
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub po˝yczki, sà 
wyceniane metodà liniowej amortyzacji ró˝nicy mi´dzy cenà 
odkupu papierów wartoÊciowych a cenà ich nabycia.

Zobowiàzanie Funduszu do odkupu sprzedanych 
papierów wartoÊciowych po okreÊlonej cenie i w okreÊlonym 
terminie uznaje si´ za zobowiàzanie z tytu∏u po˝yczki i wyce-
nia si´ metodà liniowej amortyzacji ró˝nicy mi´dzy cenà 
odkupu papierów wartoÊciowych a cenà ich sprzeda˝y.

WierzytelnoÊci z tytu∏u po˝yczki, kredytu lub depozytu 
wycenia si´ wed∏ug sumy wartoÊci nominalnej i odsetek nali
czonych do dnia wyceny.

Do wyceny papierów wartoÊciowych zakupionych na 
rynkach zagranicznych stosuje si´ analogiczne zasady wyce-
ny jak w przypadku wyceny aktywów krajowych.

W przypadku notowania papierów wartoÊciowych jedno
czeÊnie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej i za granicà, ich wycena jest dokonywana na pod-
stawie notowaƒ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

JeÊli nie jest mo˝liwa wycena aktywów wed∏ug zasad 

okreÊlonych powy˝ej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem 
tych zasad by∏oby sprzeczne z zasadà ostro˝noÊci, fundusz 
emerytalny szacuje wartoÊç tych aktywów wed∏ug okreÊlonej 
przez siebie szczegó∏owej metodologii.

8.3.	� Zmiany stosowanych zasad rachunkowoÊci

W bie˝àcym okresie obrotowym wesz∏o w ˝ycie 
Rozporzàdzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 
roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy 
emerytalnych (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847), zast´pujàc  
Rozporzàdzenie Ministra Finansów z dnia 19 marca 2004 
roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy 
emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 50, poz. 481, z póêniejszymi 
zmianami). W nowym rozporzàdzeniu zmianie uleg∏ sposób 
prezentacji w Rachunku Zysków i Strat dodatnich oraz ujem-
nych ró˝nic kursowych.

Wed∏ug nowego wzoru Rachunku Zysków i Strat dodat-
nie oraz ujemne ró˝nice kursowe zosta∏y wyodr´bnione  
z pozosta∏ych przychodów oraz pozosta∏ych kosztów i stanowià 
oddzielne pozycje przychodów oraz kosztów operacyjnych. 
Poni˝ej zaprezentowane zosta∏y ró˝nice pomi´dzy danymi 
porównywalnymi prezentowanymi w bie˝àcym sprawozdaniu 
finansowym oraz danymi prezentowanymi w sprawozdaniu 
finansowym za rok poprzedni. 
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	  	 31 grudnia 2006		  Dane porównywalne zamieszczone 
		  w zatwierdzonym 	 Zmiana	 w sprawozdaniu obejmujàcym  
Pozycja rachunku zysków 	 sprawozdaniu		  okres od 01.01.2007 
i strat	 za rok 2006	 finansowym		  do 31.12.2007

I Przychody operacyjne	 468 098 499,65	 0,00	 468 098 499,65

3. Ró˝nice kursowe dodatnie 	 –	 265 860,67	 265 860,67

4. Pozosta∏e przychody	 850 230,95	 -265 860,67	 584 370,28

II Koszty operacyjne	7 9 354 044,72	 0,00	7 9 354 044,72

7. Ró˝nice kursowe ujemne	 –	 326 798,98	 326 798,98

8. Pozosta∏e koszty 	 328 909,64	 -326 798,98	 2 110,66

VII Wynik finansowy	2  183 602 539,38	 0,00	2  183 602 539,38

 

	 Wprowadzona zmiana ma charakter jedynie prezentacyjny i nie 
ma wp∏ywu na ∏àcznà kwot´ przychodów, kosztów oraz wynik finan-
sowy.

	 Powy˝sza zmiana prezentacji nie ma wp∏ywu na wielkoÊç akty-
wów netto oraz ∏àcznà sum´ kapita∏ów Funduszu.

	 Niniejsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2007 roku do  
31 grudnia 2007 roku zosta∏o sporzàdzone zgodnie ze wzorem stano
wiàcym za∏àcznik do Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy 
emerytalnych (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847). 

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku



Za∏àczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià niniejszego Bilansu.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku
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		  31.12.2007	3 1.12.2006	 

I.	 Aktywa	 19 437 244 782,41	 16 000 364 763,80 
1.	 Portfel inwestycyjny	 19 124 440 465,78	 15 875 777 283,39
2.	 Ârodki pieni´˝ne	 102 519 689,98	 99 899 487,40
	 a) na rachunkach bie˝àcych	 1 058 454,35	 245 500,94

	 b) na rachunku przeliczeniowym	 101 461 235,63	 99 653 986,46

	   – na rachunku wp∏at	 59 275 747,25	 99 042 033,07

	   – na rachunku wyp∏at	 42 064 505,00	 489 974,77

	   – do wyjaÊnienia	 120 983,38	 121 978,62

	 c) na pozosta∏ych rachunkach	 0,00	 0,00

3.	 Nale˝noÊci	2 10 284 626,65	24  687 993,01
	 a) z tytu∏u zbytych sk∏adników portfela inwestycyjnego	 164 079 107,40	 23 324 407,33

	 b) z tytu∏u dywidend	 0,00	 37 939,97

	 c) z tytu∏u po˝yczek	 0,00	 0,00

	 d) z tytu∏u odsetek	 181 860,24	 196 141,38

	 e) od towarzystwa	 0,00	 280 246,69

	 f) z tytu∏u wp∏at na rachunek premiowy	 1 023 659,01	 849 257,64

	 g) pozosta∏e nale˝noÊci	 45 000 000,00	 0,00

4.	 Rozliczenia mi´dzyokresowe	 0,00	 0,00
II.	 Zobowiàzania	 135 818 015,55	 13 039 252,39
1.	 Z tytu∏u nabytych sk∏adników portfela inwestycyjnego	 85 907 655,73	 829 391,21

2.	 Z tytu∏u po˝yczek i kredytów	 0,00	 0,00

3.	 Wobec cz∏onków	 43 493 226,22	 3 282 454,70

4.	 Wobec towarzystwa	 3 701 660,00	 6 167 306,39

5.	 Wobec depozytariusza	 0,00	 0,00

6.	 Z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek 		   
	 na rachunku rezerwowym	 0,00	 0,00

7.	 Z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek  
	 na rachunku premiowym	 1 023 659,01	 849 257,64

8.	 Z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek  
	 na rachunku cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego	 0,00	 393 102,32

9.	 Pozosta∏e zobowiàzania	 221 785,05	 217 291,05

10.	 Rozliczenia mi´dzyokresowe	 1 470 029,54	 1 300 449,08

III.	 Aktywa netto (I - II)	 19 301 426 766,86	 15 987 325 511,41
IV.	 Kapita∏ funduszu	 12 260 525 846,55	 10 039 721 457,27
V.	 Kapita∏ rezerwowy	-26  747 157,68	-26  661 614,28
VI.	 Kapita∏ premiowy	 1 182 655,79	 933 729,71
VII.	 Kapita∏ cz´Êci dodatkowej Funduszu  
	 Gwarancyjnego	42  358 604,47	34  615 114,92
VIII.	Zakumulowany nierozdysponowany  
	 wynik finansowy	7  024 106 817,73	5  938 716 823,79
1.	 Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji	 2 116 574 088,74	 1 633 555 028,68

2.	 Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany  
	 zysk (strata) z inwestycji	 1 631 454 813,12	 1 025 444 445,97

3.	 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji	 3 276 077 915,87	 3 279 717 349,14

4.	 Zakumulowane przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru	 0,00	 0,00

IX.	 Kapita∏ i zakumulowany nierozdysponowany  
	 wynik finansowy, razem (IV + V + VI + VII + VIII)	 19 301 426 766,86	 15 987 325 511,41

BILANS FUNDUSZU
(w z∏otych)
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Roczne sprawozdanie finansowe

		  01.01.2007 	 01.01.2006
		  – 31.12.2007	  – 31.12.2006

I.	 Przychody operacyjne	585  640 516,90	468  098 499,65

1.	 Przychody portfela inwestycyjnego	582  726 951,47	466  406 884,54

	 a) dywidendy i udzia∏y w zyskach	 123 696 041,93	 102 588 994,59

	 b) odsetki, w tym	 452 158 352,28	 361 989 869,59

 	   – odsetki od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych	 432 523 740,87	 344 966 179,95

 	   – �odsetki od depozytów bankowych i bankowych  
papierów wartoÊciowych	 19 634 611,41	 17 022 930,05

 	   – pozosta∏e	 0,00	 759,59

	 c) �odpis dyskonta od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych  
nabytych poni˝ej wartoÊci nominalnej	 6 872 557,26	 1 828 020,36

	 d) przychody z tytu∏u udzielonych po˝yczek i kredytów	 0,00	 0,00

	 e) �przychody z tytu∏u udzielonych po˝yczek  
w papierach wartoÊciowych	 0,00	 0,00

	 f) pozosta∏e przychody portfela inwestycyjnego	 0,00	 0,00

2.	� Przychody ze Êrodków pieni´˝nych  
na rachunkach bankowych	 1 379 218,24	84 1 384,16

3.	 Ró˝nice kursowe dodatnie	873  202,09	265  860,67

4.	 Pozosta∏e przychody	66 1 145,10	584  370,28

II.	 Koszty operacyjne	 102 620 437,53	7 9 354 044,72

1.	 Koszty zarzàdzania funduszem	 92 260 561,03	 70 552 745,98

2.	 Koszty zasilenia rachunku premiowego	 10 932 570,09	 8 219 093,21

3.	 Koszty wynagrodzenia depozytariusza	 3 140 382,47	 3 222 414,62

4.	 Koszty portfela inwestycyjnego, w tym	 0,00	 0,00

	 a) �amortyzacja premii od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych  
nabytych powy˝ej wartoÊci nominalnej	 0,00	 0,00

	 b) pozosta∏e koszty inwestycyjne	 0,00	 0,00

5.	 Koszty zaciàgni´tych po˝yczek i kredytów	 0,00	 272 955,00

6.	� Przychody z tytu∏u uzupe∏nienia aktywów funduszu  
Êrodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym	 -4 807 417,08	 -3 242 073,73

7.	 Ró˝nice kursowe ujemne	 1 093 507,75	 326 798,98

8.	 Pozosta∏e koszty	 833,27	 2 110,66

III.	 Wynik z inwestycji (I - II)	483  020 079,37	388  744 454,93

IV.	 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)	6 02 369 914,57	 1 794 858 084,45

1.	 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji	 606 010 367,15	 568 869 371,46

2.	 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji	 -3 640 452,58	 1 225 988 712,99

V.	 Wynik z operacji (III + IV)	 1 085 389 993,94	2  183 602 539,38

VI.	 Przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru	 0,00	 0,00

VII.	 Wynik finansowy (V + VI)	 1 085 389 993,94	2  183 602 539,38

Za∏àczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià niniejszego Rachunku zysków i strat.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
(w z∏otych)
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(w z∏otych)

		  01.01.2007	 01.01.2006
		  – 31.12.2007 	 – 31.12.2006
A	 Zmiana wartoÊci aktywów netto	
I.	� WartoÊç aktywów netto na koniec poprzedniego  

okresu sprawozdawczego	 15 987 325 511,41	 11 757 898 803,83
II.	� Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym	 1 085 389 993,94	2  183 602 539,38
1.	 Wynik z inwestycji	 483 020 079,37	 388 744 454,93
2.	� Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji	 606 010 367,15	 568 869 371,46
3.	� Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji	 -3 640 452,58	 1 225 988 712,99
4.	� Przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru	 0,00	 0,00
III.	� Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym	2  228 711 261,51	2  045 824 168,20
1.	� Zwi´kszenia kapita∏u z tytu∏u wp∏at przeliczonych  

na jednostki rozrachunkowe	 2 686 469 086,51	 2 351 207 378,65
2.	� Zmniejszenia kapita∏u z tytu∏u umorzenia jednostek rozrachunkowych	 457 757 825,00	 305 383 210,45
IV.	�  àczna zmiana wartoÊci aktywów netto w okresie  

sprawozdawczym (II + III)	3  314 101 255,45	4  229 426 707,58
V.	� WartoÊç aktywów netto na koniec okresu  

sprawozdawczego (I + IV)	 19 301 426 766,86	 15 987 325 511,41
B	 Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych	
I.	� Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie  

sprawozdawczym, w tym
1.	� Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych  

na poczàtek okresu sprawozdawczego	 597 056 340,2779	 514 530 362,4778
2.	� Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych  

na koniec okresu sprawozdawczego	 674 056 832,7526	 597 056 340,2779
3.	� Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku  

rezerwowym na poczàtek okresu sprawozdawczego	 0,0000	 0,0000
4.	� Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku  

rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego	 0,0000	 0,0000
5.	� Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku  

premiowym na poczàtek okresu sprawozdawczego	 57 665,6611	 49 865,1309
6.	� Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku  

premiowym na koniec okresu sprawozdawczego	 68 425,1397	 57 665,6611
7.	� Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku  

cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczàtek  
okresu sprawozdawczego	 1 776 756,5238	 1 538 695,5763

8.	� Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku cz´Êci  
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec  
okresu sprawozdawczego	 2 045 579,4730	 1 776 756,5238

II.	� Zmiana wartoÊci aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà	
1.	� WartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà na poczàtek  

okresu sprawozdawczego	 26,78	 22,85
2.	� WartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà na koniec 

okresu sprawozdawczego	 28,63	 26,78
3.	� Procentowa zmiana wartoÊci aktywów netto na jednostk´  

rozrachunkowà w okresie sprawozdawczym	 6,91	 17,20
4.	� Minimalna wartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà  

w okresie sprawozdawczym	 26,71	 22,85
5.	� Maksymalna wartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà 

w okresie sprawozdawczym	 30,25	 27,14
6.	� WartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà na ostatni dzieƒ  

wyceny w okresie sprawozdawczym	 28,63	 26,78

Za∏àczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià Zestawienia zmian w aktywach netto.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
(w z∏otych z wyjàtkiem liczby jednostek rozrachunkowych)
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Roczne sprawozdanie finansowe

	 01.01.2007 	 01.01.2006  
	 – 31.12.2007	 – 31.12.2006

I.	� Kapita∏y razem funduszu na poczàtek okresu  
sprawozdawczego	 15 987 325 511,41	 11 757 898 803,83

1.	 Kapita∏ funduszu na poczàtek okresu sprawozdawczego	 10 039 721 457,27	7  999 788 814,96 
1.1.	Zmiany w kapitale funduszu	
	 a) zwi´kszenia z tytu∏u	2  662 265 602,68	2  332 675 919,44
	  – wp∏at cz∏onków	 2 192 127 156,86	 2 038 156 638,98
	  – otrzymanych wyp∏at transferowych	 470 069 820,06	 294 485 733,53
	  – pokrycia szkody	 67 076,30	 32 125,39
	  – pozosta∏e	 1 549,46	 1 421,54
	 b) zmniejszenia z tytu∏u	 441 461 213,40	2 92 743 277,13
	  – wyp∏at do towarzystwa	 0,00	 0,00
	  – wyp∏at transferowych	 381 617 670,57	 275 642 710,98
	  – wyp∏at osobom uprawnionym	 16 156 873,36	 12 087 003,86
	  – zwrotu b∏´dnie wp∏aconych sk∏adek	 43 686 669,47	 5 010 352,62
	  – pozosta∏e	 0,00	 3 209,67
1.2.	Kapita∏ funduszu na koniec okresu sprawozdawczego	 12 260 525 846,55	 10 039 721 457,27
2.	� Kapita∏ rezerwowy funduszu na poczàtek okresu  

sprawozdawczego	-26  661 614,28	-26  593 177,45
2.1.	Zmiany w kapitale rezerwowym	
	 a) zwi´kszenia z tytu∏u	5  701 825,56	4  664 711,38
	  – wp∏at towarzystwa	 0,00	 0,00
	  – przeniesienia Êrodków z rachunku premiowego	 5 701 825,56	 4 664 711,38
	 b) zmniejszenia z tytu∏u	 5 787 368,96	4  733 148,21
	  – wyp∏at na rzecz towarzystwa	 5 787 368,96	 4 733 148,21
	  – pozosta∏e	 0,00	 0,00
2.2.	�Kapita∏ rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu  

sprawozdawczego	-26  747 157,68	-26  661 614,28
3.	 Kapita∏ premiowy funduszu na poczàtek okresu sprawozdawczego	 933 729,71	854  036,40
3.1.	Zmiany w kapitale premiowym	
	 a) zwi´kszenia z tytu∏u	 10 758 168,72	7  986 478,42
	  – wp∏at towarzystwa	 10 758 168,72	 7 986 478,42
	 b) zmniejszenia z tytu∏u	 10 509 242,64	7  906 785,11
	  – zasilenia rachunku rezerwowego	 5 701 825,56	 4 664 711,38
	  – zasilenia funduszu	 4 807 417,08	 3 242 073,73
	  – pozosta∏e	 0,00	 0,00
3.2.	Kapita∏ premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego	 1 182 655,79	 933 729,71
4.	� Kapita∏ cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego  

na poczàtek okresu sprawozdawczego	34  615 114,92	28  734 845,51
4.1.	Zmiany w kapitale cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego	
	 a) zwi´kszenia z tytu∏u	 7 743 489,55	5  880 269,41
	  – wp∏at towarzystwa	 7 743 489,55	 5 880 269,41
	 b) zmniejszenia z tytu∏u	 0,00	 0,00
	  – zasilenia funduszu	 0,00	 0,00
	  – wyp∏at na rzecz towarzystwa	 0,00	 0,00
4.2.	�Kapita∏ cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego  

na koniec okresu sprawozdawczego	42  358 604,47	34  615 114,92
5.	 Wynik finansowy	7  024 106 817,73	5  938 716 823,79
5.1.	Wynik finansowy roku bie˝àcego	 1 085 389 993,94	 2 183 602 539,38
5.2.	Zakumulowany wynik finansowy lat ubieg∏ych	 5 938 716 823,79	 3 755 114 284,41
II.	� Kapita∏y razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu  

sprawozdawczego	 19 301 426 766,86	 15 987 325 511,41

Za∏àczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià Zestawienia zmian w kapitale w∏asnym.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM
(w z∏otych)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM
(w z∏otych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
	 Stan na dzieƒ 31.12.2007 r.	 Stan na dzieƒ 31.12.2006 r.
		  IloÊç	 WartoÊç	 WartoÊç	 Udzia∏ 	 IloÊç	 WartoÊç	 WartoÊç	 Udzia∏
Lp.	 Instrument finansowy	 (w szt.)	 nabycia	 bie˝àca	 w aktywach	 (w szt.)	 nabycia	 bie˝àca	 w aktywach
			   (w tys. z∏)	 (w tys. z∏)	 (w %)		  (w tys. z∏)	 (w tys. z∏)	 (w %)

1.	 Bony skarbowe	 15 000	 143 719	 147 661	 0,76*	 10 000	 95 699	 97 070	 0,61
1.1	 BS04062008	 5 000	 47 880	 49 091	 0,25	 0	 0	 0	 0,00

1.2	 BS07052008	 5 000	 47 875	 49 243	 0,25	 0	 0	 0	 0,00

1.3	 BS23042008	 5 000	 47 964	 49 327	 0,25	 0	 0	 0	 0,00

1.4	 BS05092007	 0	 0	 0	 0,00	 10 000	 95 699	 97 070	 0,61

2.	 Obligacje skarbowe	 10 542 981	 10 231 992	 10 481 151	53 ,92*	 9 753 377	 9 445 585	 9 899 942	6 1,87*
2.1	 DS0509	 826 707	 821 445	 854 840	 4,40	 826 707	 821 445	 882 783	 5,52

2.2	 DS1013	 400 638	 353 235	 384 248	 1,98	 550 638	 503 841	 551 805	 3,45

2.3	 DS1015	 639 963	 655 211	 657 312	 3,38	 374 963	 379 674	 406 625	 2,54

2.4	 DS1017	 480 000	 461 778	 460 613	 2,37	 390 000	 392 020	 394 735	 2,47

2.5	 DS1109	 270 080	 277 663	 271 017	 1,39	 270 080	 277 663	 281 283	 1,76

2.6	 DS1110	 770 402	 758 976	 772 305	 3,97	 770 402	 761 356	 805 594	 5,03

2.7	 DZ0109	 52 990	 51 787	 55 832	 0,29	 52 990	 51 787	 56 729	 0,35

2.8	 DZ0110	 50 000	 49 854	 53 224	 0,27	 50 000	 49 854	 53 996	 0,34

2.9	 DZ1111	 669 041	 665 696	 663 214	 3,41	 489 111	 486 665	 489 610	 3,06

2.10	 IZ0816	 8 421	 7 579	 9 184	 0,05	 8 421	 7 579	 8 928	 0,06

2.11	 OK0407	 0	 0	 0	 0,00	 731 353	 681 808	 722 357	 4,51

2.12	 OK0408	 732 440	 679 167	 722 186	 3,72	 582 440	 535 557	 551 512	 3,45

2.13	 OK0709	 477 285	 431 787	 434 902	 2,24	 0	 0	 0	 0,00

2.14	 OK0807	 0	 0	 0	 0,00	 516 000	 477 694	 503 668	 3,15

2.15	 OK0808	 735 000	 673 819	 710 378	 3,65	 590 000	 537 737	 550 470	 3,44

2.16	 OK1207	 0	 0	 0	 0,00	 395 000	 367 422	 379 990	 2,37

2.17	 OK1208	 395 000	 361 528	 374 934	 1,93	 245 000	 221 803	 224 714	 1,40

2.18	 PS0310	 842 848	 857 526	 872 853	 4,49	 792 848	 806 076	 851 376	 5,32

2.19	 PS0412	 775 000	 753 225	 760 624	 3,91	 0	 0	 0	 0,00

2.20	 PS0507	 0	 0	 0	 0,00	 427 424	 437 700	 458 694	 2,87

2.21	 PS0511	 1 055 000	 1 018 682	 1 023 097	 5,26	 805 000	 775 412	 803 092	 5,02

2.22	 PS0608	 985 000	 975 361	 1 014 698	 5,22	 785 000	 772 889	 821 840	 5,14

2.23	 WZ0118	 377 166	 377 673	 385 690	 1,98	 0	 0	 0	 0,00

2.24	 WZ0307	 0	 0	 0	 0,00	 100 000	 99 603	 100 141	 0,63

3.	 Depozyty w bankach krajowych	 	74   0 840	74 0 840	3 ,81		4  13 100	4 13 100	2 ,58
3.1	 Bank Pekao S.A.	 	   740 840	 740 840	 3,81		  0	 0	 0,00

3.2	 Bank Pekao S.A.	 	   0	 0	 0,00		  1 600	 1 600	 0,01

3.3	 Bank Pekao S.A.	 	   0	 0	 0,00		  411 500	 411 500	 2,57

4.	� Papiery wartoÊciowe emitowane  
przez banki krajowe	3 0	 15 000	 15 190	 0,08	 0	 0	 0	 0,00

4.1	� Certyfikaty depozytowe o charakterze  
lokat Noble Bank S.A.	 30	 15 000	 15 190	 0,08	 0	 0	 0	 0,00

5.	 Listy zastawne	 2  0 000	2 0 000	2 0 404	 0,10	2 0 000	2 0 000	2 0 367	 0,13
5.1	� RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny S.A. 

– LZRH-BRE PA1	 20 000	 20 000	 20 404	 0,10	 20 000	 20 000	 20 367	 0,13

6.	 Po˝yczki dla spó∏ek publicznych	 5   804	58 0 400	584  404	3 ,01	2 00	 19 948	2 1 121	 0,13

6.1	 Obligacje - Echo Investment S.A.	 1 894	 189 400	 189 521	 0,98	 0	 0	 0	 0,00

6.2	 Obligacje - GTC S.A.	 1 700	 170 000	 171 640	 0,88	 0	 0	 0	 0,00

6.3	 Obligacje - Polimex - Mostostal S.A.	 210	 21 000	 21 523	 0,11	 0	 0	 0	 0,00

6.4	� Obligacje - Powszechna Kasa  

Oszcz´dnoÊci Bank Polski S.A. 	 2 000	 200 000	 201 720	 1,04	 0	 0	 0	 0,00

6.5	� Obligacje - Polska Grupa  

Farmaceutyczna S.A. 	 0	 0	 0	 0,00	 200	 19 948	 21 121	 0,13
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Roczne sprawozdanie finansowe

	 Stan na dzieƒ 31.12.2007 r.	 Stan na dzieƒ 31.12.2006 r.

 	 	    IloÊç	 WartoÊç	 WartoÊç	 Udzia∏	 IloÊç	 WartoÊç	 WartoÊç	 Udzia∏
Lp.	 Instrument finansowy	 (w szt.)	 nabycia	 bie˝àca	 w aktywach	 (w szt.)	 nabycia	 bie˝àca	 w aktywach
			   (w tys. z∏)	 (w tys. z∏)	 (w %)		  (w tys. z∏)	 (w tys. z∏)	 (w %)

7.	 Akcje spó∏ek notowanych na rynku  
	 oficjalnych notowaƒ Gie∏dy Papierów  
	 WartoÊciowych (GPW)	252  573 111	3  527 511	6  729 962	34 ,62*	 123 718 531	2  199 965*	5  062 165*	3 1,64* 

7.1	 ABG Spin S.A. 	 0	 0	 0	 0,00	 680 424	 35 544	 19 433	 0,12
7.2	 Agora S.A. 	 118 763	 3 874	 6 467	 0,03	 519 891	 18 351	 19 054	 0,12
7.3	 Alma Market S.A.	 722 439	 20 191	 93 917	 0,48	 722 439	 20 191	 68 653	 0,43
7.4	 Amrest Holdings S.A.	 296 017	 36 523	 39 092	 0,20	 0	 0	 0	 0,00
7.5	 Artman S.A.	 227 857	 4 752	 13 769	 0,07	 227 857	 4 752	 8 221	 0,05
7.6	 Asseco Poland S.A.**	 1 159 869	 37 098	 84 856	 0,44	 101 417	 11 104	 32 966	 0,21
7.7	 Automotive Components Europe S.A.	 337 000	 6 909	 4 024	 0,02	 0	 0	 0	 0,00
7.8	 Bakalland S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 46 350	 348	 371	 0,00
7.9	 Bank BPH S.A. 	 563 469	 268 384	 59 508	 0,31	 246 200	 43 049	 227 395	 1,42
7.10	 Bank Handlowy w Warszawie S.A.	 47 910	 3 680	 4 788	 0,02	 386 418	 30 105	 32 807	 0,21
7.11	 Bank Millenium S.A.	 11 038 943	 84 787	 129 156	 0,66	 10 000 000	 73 168	 79 900	 0,50
7.12	 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 	 2 846 559	 83 370	 656 843	 3,38	 1 364 267	 89 484	 307 124	 1,92
7.13	 Bank Zachodni WBK S.A.	 988 580	 81 286	 253 581	 1,30	 798 417	 30 001	 179 620	 1,12
7.14	 Bioton S.A.	 2 316 913	 1 171	 2 085	 0,01	 11 451 387	 2 706	 24 620	 0,15
7.15	 BRE Bank S.A.	 32 689	 16 987	 16 298	 0,08	 0	 0	 0	 0,00
7.16	 Broker FM S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 290 884	 24 773	 40 945	 0,26
7.17	 Budimex S.A.	 876 415	 66 861	 80 656	 0,41	 279 789	 5 459	 20 841	 0,13
7.18	 Central European Distribution Corporation	 480 342	 41 422	 69 376	 0,36	 120 000	 10 355	 10 620	 0,07
7.19	 Cersanit S.A.	 5 238 310	 16 636	 180 774	 0,93	 6 052 544	 19 572	 224 549	 1,40
7.20	 CEZ A.S.	 0	 0	 0	 0,00	 384 100	 42 847	 50 997	 0,32
7.21	 Ciech S.A.	 2 571 369	 173 796	 318 927	 1,64	 1 415 461	 34 820	 90 561	 0,57
7.22	 Comarch S.A.	 159 686	 31 491	 29 010	 0,15	 0	 0	 0	 0,00
7.23	 Comp Safe Support S.A.	 300 000	 22 543	 22 659	 0,12	 0	 0	 0	 0,00
7.24	 Decora S.A.	 523 848	 16 447	 17 381	 0,09	 322 000	 7 245	 16 068	 0,10
7.25	 Dom Development S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 90 366	 7 681	 13 324	 0,08
7.26	 Echo Investment S.A. 	 35 430 620	 117 292	 281 319	 1,45	 2 790 887	 47 473	 248 668	 1,55
7.27	 Elektrobudowa S.A.	 322 421	 7 622	 64 713	 0,33	 322 421	 7 622	 33 587	 0,21	
7.28	 Ergis - Eurofilms S.A.	 2 972 374	 12 419	 16 051	 0,08	 2 173 544	 8 667	 10 976	 0,07
7.29	 Eurocash S.A.	 5 094 572	 54 078	 60 931	 0,31	 0	 0	 0	 0,00
7.30	 Fabryka Maszyn Famur S.A.	 9 580 994	 38 264	 41 869	 0,22	 29 542	 9 749	 11 982	 0,07
7.31	 Fabryki Mebli Forte S.A. 	 1 042 961	 12 754	 6 738	 0,03	 2 258 733	 28 733	 25 524	 0,16	
7.32	 Farmacol S.A. 	 932 783	 933	 38 496	 0,20	 2 019 626	 30 508	 88 561	 0,55	
7.33	 Firma Oponiarska D´bica S.A.	 690 064	 66 469	 72 802	 0,37	 0	 0	 0	 0,00
7.34	 Getin Holding S.A.	 3 854 879	 36 621	 56 397	 0,29	 5 383 000	 51 139	 67 826	 0,42
7.35	 Gino Rossi S.A.	 1 076 967	 21 047	 11 610	 0,06	 0	 0	 0	 0,00
7.36	 Globe Trade Centre S.A. 	 1 404 761	 39 175	 61 599	 0,32	 2 199 431	 61 824	 88 329	 0,55
7.37	 Grupa K´ty S.A.	 337 808	 13 676	 53 803	 0,28	 469 899	 19 506	 93 129	 0,58
7.38	 HTL-Strefa S.A.	 1 575 000	 15 653	 10 080	 0,05	 250 000	 9 000	 24 358	 0,15
7.39	 Hydrubowa W∏oc∏awek S.A.	 10 500	 6 418	 4 683	 0,02	 0	 0	 0	 0,00
7.40	 ING Bank Âlàski S.A.	 15 195	 4 842	 11 322	 0,06	 118 254	 37 680	 90 827	 0,57
7.41	 Instal Kraków S.A.	 1 075 196	 13 690	 22 891	 0,12	 823 872	 8 142	 21 520	 0,13
7.42	 Inter Groclin Auto S.A.	 318 018	 19 624	 7 979	 0,04	 318 018	 19 624	 15 837	 0,10
7.43	 Intersport S.A.	 16 898	 203	 207	 0,00	 0	 0	 0	 0,00
7.44	 J.W. Construction Holding S.A.	 1 687 656	 96 227	 71 894	 0,37	 0	 0	 0	 0,00
7.45	 JC Auto S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 85 145	 2 299	 1 727	 0,01
7.46	 KGHM Polska Miedê S.A.	 3 138 375	 213 252	 335 022	 1,72	 2 664 452	 127 614	 238 762	 1,49
7.47	 Kopex S.A.	 830 000	 41 562	 41 774	 0,21	 0	 0	 0	 0,00
7.48	 Krakchemia S.A.	 950 000	 6 635	 3 762	 0,02	 0	 0	 0	 0,00
7.49	 LPP S.A.	 124 007	 59 940	 330 992	 1,70	 120 323	 46 277	 92 084	 0,58
7.50	 Mercor S.A.	 300 000	 12 300	 14 421	 0,07	 0	 0	 0	 0,00
7.51	 Mondi Packaging Paper Âwiecie S.A.	 236 372	 4 479	 16 024	 0,08	 236 372	 4 479	 23 963	 0,15
7.52	 Mostostal Warszawa S.A.	 3 800 448	 79 934	 210 317	 1,08	 3 557 774	 69 715	 143 414	 0,90
7.53	 Mostostal Zabrze Holding S.A.	 2 456 972	 19 053	 19 680	 0,10	 0	 0	 0	 0,00
7.54	 North Coast S.A.	 2 149 750	 7 202	 7 374	 0,04	 2 149 750	 7 202	 7 460	 0,05
7.55	 Opoczno S.A.	 446 794	 21 616	 21 348	 0,11	 246 794	 10 695	 9 837	 0,06
7.56	 Orbis S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 373 206	 8 341	 23 426	 0,15
7.57	 Orco Property Group	 18 000	 7 853	 5 261	 0,03	 0	 0	 0	 0,00
7.58	 Paged S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 305 000	 5 522	 7 750	 0,05
7.59	 PBG S.A. 	 892 679	 105 015	 283 220	 1,46	 710 500	 52 946	 181 753	 1,14
7.60	 Petrolinvest S.A.	 17 347	 3 938	 5 623	 0,03	 0	 0	 0	 0,00
7.61	 Pfleiderer Grajewo S.A.	 772 414	 21 472	 41 494	 0,21	 602 710	 13 480	 33 673	 0,21
7.62	 Polimex Mostostal S.A.	 40 432 630	 171 838	 352 573	 1,81	 1 311 301	 104 616	 201 862	 1,26
7.63	 Polnord S.A.	 661 967	 104 637	 95 575	 0,49	 0	 0	 0	 0,00
7.64	 Polrest S.A.	 712 139	 15 501	 13 880	 0,07	 0	 0	 0	 0,00
7.65	 Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 	 501 549	 14 482	 44 608	 0,23	 726 374	 21 823	 57 442	 0,36
7.66	 Polski Koncern Mi´sny Duda S.A. 	 3 973 280	 15 841	 29 839	 0,15	 4 650 708	 26 497	 60 831	 0,38
7.67	 Polski Koncern Naftowy  Orlen S.A. 	 11 182 176	 300 982	 582 703	 3,00	 10 281 185	 250 487	 488 973	 3,06
7.68	� Polskie Górnictwo Naftowe  

i Gazownictwo S.A. 	 9 695 625	 28 893	 48 866	 0,25	 12 195 625 	 36 343	 43 294	 0,27
7.69	� Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci  

Bank Polski S.A. 	 9 949 261	 236 120	 527 410	 2,71	 8 805 587	 180 515	 414 127	 2,59
7.70	 Prochem S.A.	 284 174	 10 861	 13 461	 0,07	 342 623	 13 392	 23 963	 0,15
7.71	 Prokom Software S.A.	 489 954	 60 615	 65 134	 0,34	 226 377	 21 953	 30 631	 0,19
7.72	� Przedsi´biorstwo Modernizacji Urzàdzeƒ  

Energetycznych Remak S.A.	 189 650	 7 122	 4 332	 0,02	 0	 0	 0	 0,00
7.73	� Przedsi´biorstwo Robót In˝ynieryjnych  

Pol-Aqua S.A.	 153 498	 11 141	 11 987	 0,06	 0	 0	 0	 0,00

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO – cd.
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	 Stan na dzieƒ 31.12.2007 r.	 Stan na dzieƒ 31.12.2006 r.

 	 	    IloÊç	 WartoÊç	 WartoÊç	 Udzia∏	 IloÊç	 WartoÊç	 WartoÊç	 Udzia∏
Lp.	 Instrument finansowy	 (w szt.)	 nabycia	 bie˝àca	 w aktywach	 (w szt.)	 nabycia	 bie˝àca	 w aktywach
			   (w tys. z∏)	 (w tys. z∏)	 (w %)		  (w tys. z∏)	 (w tys. z∏)	 (w %)

7.74	 Qumak Sekom S.A.	 507 115	 6 053	 7 084	 0,04	 0	 0	 0	 0,00
7.75	 Redan S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 743 415	 9 070	 3 739	 0,02
7.76	� Sanockie Zak∏ady Przemys∏u Gumowego  

Stomil Sanok S.A.	 97 006	 8 064	 18 153	 0,09	 188 536	 16 646	 38 829	 0,24
7.77	 Softbank S.A.** 	 0	 0	 0	 0,00	 282 530	 5 743	 14 039	 0,09
7.78	 Sygnity S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 209 904	 17 889	 21 402	 0,13
7.79	 Synthos S.A. 	 31 662 089	 72 484	 42 427	 0,22	 0	 0	 0	 0,00
7.80	 Telekomunikacja Polska S.A.	 8 947 018	 113 859	 204 708	 1,05	 12 826 204	 167 595	 315 909	 1,97
7.81	 TVN S.A.	 976 655	 6 771	 24 661	 0,13	 1 247 655	 11 594	 30 642	 0,19
7.82	 Vistula & Wólczanka S.A.	 14 526 900	 58 916	 173 887	 0,89	 1 298 000	 33 396	 113 900	 0,71
7.83	 Zak∏ad Produkcji Urzàdzeƒ Elektrycznych S.A.	 42 847	 17 509	 16 847	 0,09	 0	 0	 0	 0,00
7.84	 Zak∏ady Chemiczne Police S.A.	 1 326 782	 21 240	 22 290	 0,11	 0	 0	 0	 0,00
7.85	 Zelmer S.A.	 1 312 480	 21 321	 81 177	 0,42	 1 312 480	 21 321	 73 906	 0,46
7.86	� Zespó∏ Elektrociep∏owni Wroc∏awskich  

Kogeneracja S.A.	 528 513	 23 795	 33 497	 0,17	 1 360 563	 61 293	 75 634	 0,47

8.	 Prawa do akcji notowane na GPW	6 97 477	5  040	5  705	 0,03	 137 216	 1 029	 1 079	 0,01
8.1	 Bakalland S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 137 216	 1 029	 1 079	 0,01
8.2	 Nepentes S.A. 	 15 739	 268	 319	 0,00	 0	 0	 0	 0,00
8.3	 Wielton S.A. 	 681 738	 4 772	 5 386	 0,03	 0	 0	 0	 0,00

9.	� Zdematerializowane akcje nienotowane  
na ˝adnym z rynków	 156 318	2  657	3  167	 0,02	 0	 0	 0	 0,00

9.1	 Nepentes S.A. 	 156 318	 2 657	 3 167	 0,02	 0	 0	 0	 0,00

10.	� Zdematerializowane prawa poboru  
nienotowane na ˝adnym z rynków	322  421	 0	8 93	 0,00	4  924 371	 0	57  221	 0,36

10.1	 Elektrobudowa S.A.	 322 421	 0	 893	 0,00	 0	 0	 0	 0,00
10.2	 Polski Koncern Mi´sny Duda S.A. 	 0	 0	 0	 0,00	 4 924 371	 0	 57 221	 0,36

11.	 Akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych	 1 984 067	2 9 724	4 0 792	 0,21	 1 284 067	 14 293	 16 898	 0,11
11.1	� Narodowy Fundusz Inwestycyjny  

Empik Media & Fashion S.A.	 1 984 067	 29 724	 40 792	 0,21	 1 284 067	 14 293	 16 898	 0,11

12.	� Certyfikaty inwestycyjne emitowane 
przez fundusze inwestycyjne zamkni´te	5 16 000	5 0 052	62  969	 0,32	5 16 000	5 0 052	65  271	 0,41

12.1	 BPH TFI S.A. - BPHFIZSN	 206 000	 19 982	 21 782	 0,11	 206 000	 19 982	 22 001	 0,14
12.2	 BZ WBK AIB TFI S.A. - ARKAFRN12	 310 000	 30 070	 41 187	 0,21	 310 000	 30 070	 43 270	 0,27

13.	 Razem lokaty krajowe	266  676 861	 15 346 935*	18 833 138*	 96,89	 140 363 762	 12 259 671*	 15 654 234*	 97,84

14.	� Akcje spó∏ek notowanych na gie∏dach  
paƒstw obcych	2  040 721	3 04 410	2 91 307	 1,50	 1 478 119	 174 014*	22 1 543	 1,38*

14.1	 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 24 360	 1 172	 1 703	 0,01
14.2	 BP PLC	 0	 0	 0	 0,00	 46 810	 1 410	 1 514	 0,01
14.3	 Deutsche Bank AG	 0	 0	 0	 0,00	 4 600	 1 238	 1 790	 0,01
14.4	 Dyckerhoff  AG	 266 451	 53 640	 40 172	 0,21	 0	 0	 0	 0,00
14.5	 Erste Bank AG	 551 000	 96 136	 95 566	 0,49	 551 000	 96 136	 122 670	 0,77
14.6	 GlaxoSmithKline PLC	 0	 0	 0	 0,00	 16 290	 1 628	 1 245	 0,01
14.7	 HBOS PLC	 0	 0	 0	 0,00	 30 770	 1 398	 1 990	 0,01
14.8	 HSBC Bank PLC 	 0	 0	 0	 0,00	 24 640	 1 138	 1 307	 0,01
14.9	 ING Groep N.V. 	 0	 0	 0	 0,00	 12 920	 1 246	 1 667	 0,01
14.10	 Koninklijke Philips Electronics N.V. 	 0	 0	 0	 0,00	 11 910	 1 356	 1 308	 0,01
14.11	 Nestle S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 1 370	 1 155	 1 414	 0,01
14.12	 Nokia Corp. 	 0	 0	 0	 0,00	 19 510	 1 889	 1 162	 0,01
14.13	 OTP Bank	 920 270	 104 764	 114 391	 0,59	 567 270	 58 015	 75 197	 0,47
14.14	 SANOFI-AVENTIS	 0	 0	 0	 0,00	 3 841	 946	 1 034	 0,01
14.15	 Societe Generale 	 0	 0	 0	 0,00	 5 470	 1 177	 2 707	 0,02
14.16	 Telefonica S.A.	 0	 0	 0	 0,00	 27 433	 1 303	 1 693	 0,01
14.17	 Total S.A. 	 0	 0	 0	 0,00	 10 400	 1 425	 2 177	 0,01
14.18	 Wienerberger	 303 000	 49 870	 41 178	 0,21	 0	 0	 0	 0,00
14.19	 Vodafone Group PLC	 0	 0	 0	 0,00	 119 525	 1 382	 965	 0,01

15.	 Razem lokaty zagraniczne	2  040 721	3 04 410	2 91 307	 1,50	 1 478 119	 174 014*	22 1 543	 1,38*

16.	 Razem lokaty	268  717 582	 15 651 345	 19 124 445	 98,39*	 141 841 881	 12 433 685*	 15 875 777	 99,22*

Za∏àczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià Zestawienia portfela inwestycyjnego.
 * Powsta∏a ró˝nica wynika z zaokràgleƒ.
** Softbank S.A. i Asecco Poland w 2007 r. po∏àczy∏y si´.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku
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* Nale˝ne odsetki od papierów wartoÊciowych sà wykazywane w portfelu inwestycyjnym.
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		  31.12.2007	3 1.12.2006
I.	 Dane uzupe∏niajàce o pozycjach bilansu:	
1) 	 Ârodki pieni´˝ne na rachunkach bie˝àcych	 1 058 454,35	245  500,94
	 a) na rachunkach bie˝àcych w banku depozytariuszu	 1 058 454,35	 245 500,94
	 b) na rachunkach bie˝àcych w innych bankach	 0,00	 0,00
	 c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu	 0,00	 0,00
	 d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach	 0,00	 0,00
	 e) w walucie EUR	 0,00	 0,00
	 f) w walucie USD	 0,00	 0,00
	 g) w innych walutach	 0,00	 0,00
	 h) Êrodki w drodze	 0,00	 0,00
	 i) inne Êrodki pieni´˝ne	 0,00	 0,00
2) 	 Ârodki pieni´˝ne na rachunku przeliczeniowym wp∏at	5 9 396 730,63	 99 164 011,69
	 a) wp∏acone za cz∏onków	 59 275 747,25	 98 929 177,44
	 b) wp∏acone na rachunek rezerwowy	 0,00	 0,00
	 c) wp∏acone na rachunek premiowy	 0,00	 0,00
	 d) wp∏acone na rachunek cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego	 0,00	 112 855,63
	 e) z tytu∏u otrzymanych wyp∏at transferowych	 0,00	 0,00
	 f) inne Êrodki	 120 983,38	 121 978,62
3) 	 Ârodki pieni´˝ne na rachunku przeliczeniowym wyp∏at	42  064 505,00	48 9 974,77
	 a) przeznaczone na wyp∏aty transferowe	 0,00	 0,00
	 b) przeznaczone na wyp∏aty osobom upowa˝nionym	 42 064 505,00	 45 557,65
	 c) na rzecz towarzystwa z tytu∏u naliczonego rachunku premiowego	 0,00	 0,00
	 d) na rzecz towarzystwa z tytu∏u rachunku rezerwowego	 0,00	 0,00
	 e) nienale˝ne	 0,00	 0,00
	 f)  wycofane z rachunku rezerwowego	 0,00	 0,00
	 g) wycofane z rachunku cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego	 0,00	 0,00
	 h) inne Êrodki	 0,00	 444 417,12
4) 	 Nale˝noÊci z tytu∏u zbytych sk∏adników portfela inwestycyjnego	 164 079 107,40	23  324 407,33
	 a) akcji i praw z nimi zwiàzanych	 164 079 107,40	 23 324 407,33
	 b) obligacji skarbowych	 0,00	 0,00
	 c) bonów	 0,00	 0,00
	 d) pozosta∏ych obligacji	 0,00	 0,00
	 e) certyfikatów	 0,00	 0,00
	 f) bankowych papierów wartoÊciowych	 0,00	 0,00
	 g) jednostek uczestnictwa	 0,00	 0,00
	 h) listów zastawnych	 0,00	 0,00
	 i) praw pochodnych	 0,00	 0,00
	 j) innych	 0,00	 0,00
5) 	 Nale˝noÊci z tytu∏u odsetek	 181 860,24	 196 141,38
	 a) od rachunkow bankowych	 181 860,24	 108 311,68
	 b) od sk∏adników portfela inwestycyjnego, w tym: *	 0,00	 87 829,70
	 – od obligacji	 0,00	 0,00
	 – od depozytów bankowych	 0,00	 87 829,70
	 – od bankowych papierów wartoÊciowych	 0,00	 0,00
	 – od listów zastawnych	 0,00	 0,00
	 – od pozosta∏ych	 0,00	 0,00
	 c) od kredytów	 0,00	 0,00
	 d) od po˝yczek	 0,00	 0,00
	 e) inne	 0,00	 0,00

Roczne sprawozdanie finansowe

DODATKOWE INFORMACJE I OBJAÂNIENIA
(w z∏otych)
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAÂNIENIA
(w z∏otych)

 		   31.12.2007	3 1.12.2006

6)	 Nale˝noÊci od towarzystwa	 1 023 659,01	 1 129 504,33

	 a) z tytu∏u rachunku rezerwowego	 0,00	 0,00

	 b) z tytu∏u rachunku premiowego	 1 023 659,01	 849 257,64

	 c) z tytu∏u rachunku cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego	 0,00	 280 246,69

	 d) z tytu∏u pokrycia niedoboru	 0,00	 0,00

	 e) inne	 0,00	 0,00

7)	 Zobowiàzania z tytu∏u nabytych sk∏adników portfela inwestycyjnego	85  907 655,73	82 9 391,21

	 a) akcji i praw z nimi zwiàzanych	 85 907 655,73	 829 391,21

	 b) obligacji skarbowych	 0,00	 0,00

	 c) bonów	 0,00	 0,00

	 d) pozosta∏ych obligacji	 0,00	 0,00

	 e) certyfikatów	 0,00	 0,00

	 f) bankowych papierów wartoÊciowych	 0,00	 0,00

	 g) jednostek uczestnictwa	 0,00	 0,00

	 h) listów zastawnych	 0,00	 0,00	

	 i) praw pochodnych	 0,00	 0,00

	 j) innych	 0,00	 0,00

8)	 Zobowiàzania z tytu∏u po˝yczek i kredytów	 0,00	 0,00

	 a) z tytu∏u po˝yczek krótkoterminowych	 0,00	 0,00

	 b) z tytu∏u kredytów d∏ugoterminowych	 0,00	 0,00

	 c) z tytu∏u kredytów krótkoterminowych	 0,00	 0,00	

	 d) inne	 0,00	 0,00

9)	 Zobowiàzania wobec cz∏onków	43  493 226,22	3  282 454,70

	 a) z tytu∏u wp∏at	 43 389 377,65	 3 236 897,05

	 b) z tytu∏u wyp∏at do zak∏adów emerytalnych	 0,00	 0,00

	 c) z tytu∏u wyp∏at transferowych	 0,00	 0,00

	 d) z tytu∏u pokrycia szkody	 0,00	 0,00

	 e) inne	 103 848,57	 45 557,65

10)	 Zobowiàzania wobec towarzystwa	3  701 660,00	6  167 306,39

	 a) z tytu∏u wycofania nadp∏aty	 0,00	 0,00

	 b) z tytu∏u op∏aty od sk∏adki	 3 701 660,00	 6 167 306,39

	 c) z tytu∏u op∏at transferowych	 0,00	 0,00

	 d) z tytu∏u op∏at za zarzàdzanie	 0,00	 0,00

	 e) z tytu∏u op∏at z rachunku rezerwowego	 0,00	 0,00

	 f) inne	 0,00	 0,00

11)	 Zobowiàzania pozosta∏e	22 1 785,05	2 17 291,05

	 a) z tytu∏u wyp∏at bezpoÊrednich	 0,00	 0,00

	 b) z tytu∏u wyp∏at bezpoÊrednich ratalnych	 0,00	 0,00

	 c) inne	 221 785,05	 217 291,05

12)	 Informacje dotyczàce portfela inwestycyjnego	 0,00	 0,00

	 a) �rodzaje instrumentów pochodnych z podaniem ich wartoÊci 
nabycia oraz wartoÊci godziwej	 0,00	 0,00
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