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WartoE¢ jednostki rozrachunkowej
W dniu rozpocz” cia dziajalnoEci przez Fundusz, tj. (20.05.1999 r.) 10,00 z|
W ostatnim Dniu Wyceny ostatniego roku obrotowego (31.12.2007 r.) 28,63 Z|
W dniu wyceny poprzedzajacym wycen” o 3 lata (31.12.2004 r.) 20,09 Z]
W dniu wyceny poprzedzajacym wycen” o 5 lat (31.12.2002 r.) 15,73 7]
WysokoE¢ stopy zwrotu OFE PZU ,ZJota Jesief” za ostatnie 3 lata (31.12.04 — 31.12.07) 42,509%
WysokoE¢ stopy zwrotu OFE PZU ,Z]ota Jesief” za ostatnie 5 lat (31.12.02 — 31.12.07) 82,009%
WysokoE¢ ostatniej Eredniej wa onej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,
podana do publicznej wiadomoEci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym
sporzadzenie prospektu informacyjnego (31.03.05 — 31.03.08) 31,864%



Szanowni Pafstwo,

Rok 2007 by satysfakcjonujacy dla dziajalnoEci Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,ZJota Jesief”. ZrealizowaliEmy
wszystkie zajo one cele biznesowe. WzmocniliEmy swoja pozycj~ zaréwno pod wzgl”dem wynikow inwestycyjnych, jak i udziaju
w rynku.

Nasza dziajalnoEc inwestycyjna by/a EciEle podporzadkowana strategii zakjadajacej maksymalne bezpiecze f stwo inwestowanych
Erodk6w oraz osiagni” cie satysfakcjonujacych wynikéw inwestycyjnych w djugim horyzoncie czasowym. Na koniec 2007 roku Fundusz
zgromadzi] aktywa netto w wysokoEci 19,3 mid z], co stanowijo 20% wzrost w stosunku do aktywéw netto zgromadzonych na koniec
2006 roku. WartoE¢ jednostki rozrachunkowej na dzief 31 grudnia 2007 roku wynios]a 28,63 z]. Osiagni”ta w 2007 roku stopa zwrotu
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,ZJota Jesief” byJa o 0,71 p.p. wy”sza ni” Erednia stopa zwrotu wszystkich funduszy
wa”ona aktywami oraz o 1,27 p.p. wy“sza ni” Erednia arytmetyczna stopa zwrotu wszystkich funduszy. Osiagni“ta w okresie
od 30.09.2004 do 28.09.2007 roku trzyletnia stopa zwrotu z inwestycji wyniosja 52,662% i byja wy’sza ni” Erednia wa ona akty-
wami stopa zwrotu z inwestycji calego rynku OFE.

Od poczatku dziajalnoEci zwracamy szczegdlna uwag™ na jakoEc obsjugi i sprawne funkcjonowanie Funduszu. Staramy si” byc
wierni filozofii Total Quality Management, czego potwierdzeniem jest certyfikat PN-EN 1SO 9001:2001 obejmujacy wszystkie procesy
zarzadcze. Nasze wysokie standardy dziajania sju™a stajlemu umacnianiu zaufania, jakim Pafstwo nas obdarzaja. Awiadczy o tym
fakt, “e w 2007 roku liczba pozyskanych nowych czjonkéw byja jedna z najwy“szych na rynku otwartych funduszy emerytalnych.

Wocia™ doskonalimy procesy obs]ugi Klienta, szczego6lnie w zakresie komunikacji z Funduszem. CzJonkowie Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,Zfota Jesief” w ka“dej chwili maja dost” p internetowy do informacji 0 swoim rachunku. Moga sprawdzi¢ jego
stan, histori” wpJat, pobra¢ potrzebne formularze. Do Pafstwa dyspozycji jest rownie”™ nasza infolinia 0801 102 102.

Z wielka satysfakcja przyj”liEmy nagrody i wyré nienia przyznane w minionym roku Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu
PZU ,Z]ota Jesief" i zarzadzajacemu Funduszem Powszechnemu Towarzystwu Emerytalnemu PZU S.A. Mo“emy poszczyci¢ si”
nagroda ,Najlepszy Partner w Biznesie” oraz ,Finansista Roku 2007".

W roku 2008 zamierzamy nadal umacniag¢ nasza pozycj~ rynkowa. B” dziemy konsekwentnie realizowag djugofalowa strategi”
inwestycyjna tak, “eby jak najlepiej sprosta¢ Pafstwa oczekiwaniom co do przyszjej, pewnej i bezpiecznej emerytury.



Pierwszym dniem dziajalnoEci inwestycyjnej Funduszu by] 20 maja 1999 roku. W tym dniu wartoEg jednostki Funduszu
zostala ustalona na 10 z]. Na koniec 2002 roku wartoE¢ jednostki wyniosja 15,73 z], na koniec 2004 roku — 20,09 z], a na
koniec 2007 roku — 28,63 z|. Stopa zwrotu osiagni”ta przez Fundusz w okresie ostatnich trzech lat, tj. od poczatku 2005 roku
do kofca 2007 roku, wyniosfa 42,51%, a stopa zwrotu osiagni” ta w okresie ostatnich pi”ciu lat, tj. od poczatku 2003 roku do
kofca 2007 roku, wyniosfla 82,01%. W roku 2007 opublikowane zostaly przez Komisj” Nadzoru Finansowego dwa trzyletnie
rankingi otwartych funduszy emerytalnych dla okreséw zakofczonych w marcu i wrzeEniu. W marcowym rankingu stopa
zwrotu osiagni”ta przez OFE PZU ,ZJota Jesief” wynios]a 53,875% przy Eredniej wa onej wszystkich funduszy 53,657%.
W rankingu wrzeEniowym stopa zwrotu osiagni”ta przez OFE PZU ,Z]ota Jesief” wynios]a 52,662% przy Eredniej wa onej
wszystkich funduszy 52,497%. Nasze wyniki w obu rankingach by]y lepsze od Eredniego wyniku wa onego aktywami calego
rynku OFE.

Rok 2007 z pewnoEcia przejdzie do historii jako rok rekordéw: najwy’sze w historii funkcjonowania GPW w Warszawie
poziomy indeksow, rekordowe zmiany indekséw w okresie jednego roku, rekordowy poziom wypJaconych dywidend przez
spdlki gieldowe, rekordowa kapitalizacja gieJdy. Beneficjentami tego stali si” posiadacze akcji, a wErdd nich czjonkowie
funduszy emerytalnych. By] to réwnie™ rok rekordowej zmiennoEci na rynkach finansowych i bardzo gwajtownych ruchéw
rynku w gor” i w dd]. Stopa zwrotu z inwestycji OFE PZU ,Z]ota Jesief” w ciagu cajego 2007 roku wyniosfa 6,95% i znacz-
nie przewy szyla Erednia wa“ona stop” zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, ktéra wyniosja 6,2%. Ten
wynik uplasowal nas na czwartym miejscu wErdd dziesi” ciu funduszy o najwi” kszych aktywach, a na piatym miejscu wErdd
wszystkich funduszy.

Celem zarzadzajacych aktywami Funduszu jest zapewnienie maksymalnego wzrostu jego aktywow przy ograniczeniu
ryzyka inwestycyjnego. Najwi”ksza cz”E¢ aktywow jest lokowana w obligacje, ktdrych wartoEg roEnie wolno, ale stabilnie
i niemal bez ryzyka poniesienia strat. GJéwnym motorem wzrostu wartoEci jednostki sa inwestycje w akcje, przede wszyst-
kim notowane na gie]dzie warszawskiej. Cz”E¢ aktyw6w lokowana jest w krétkoterminowe lokaty bankowe, listy zastawne
i certyfikaty inwestycyjne rynku nieruchomoEci.

W obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa lokowane jest 50% — 60% aktywow Funduszu. WartoE¢ obligacji w portfelu
inwestycyjnym mo~e zmieniag si”, réwnie” traci¢c na wartoEci, przede wszystkim w wyniku zmian rynkowych stép procento-
wych. Jednak obligacje maja gwarantowana wartoE¢ w terminie wykupu, a wi” ¢ utrata ich wartoEci mo™e byg tylko przejEcio-
wa. Portfel obligacji skjada si” z papieréw o r6”nych terminach wykupu i r6”nych charakterystykach, co zmniejsza fluktuacje
wartoEci portfela inwestycyjnego.

Akcje charakteryzuja si” du”ym wzrostem wartoEci w djugim terminie przy mo~liwych znacznych wahaniach wartoEci
w krétszych okresach. W odré™nieniu od obligacji ich wartoE¢ kofcowa nie jest gwarantowana, a wi”’c mo”e wystapi¢
jej trwalla utrata. Uzyskiwane du”e stopy zwrotu z akcji czynia z nich atrakcyjny instrument inwestycyjny i powoduja,
“e stanowia one znaczaca cz”Ec portfela, pomi~dzy 30% a 40%, i dostarczyly ponad 70% wzrostu wartoEci jednostki
w 2007 roku. Inwestycje w akcje ze wzgl du na du”e znaczenie dla wzrostu wartoEci Funduszu traktowane sa z bardzo
du”a starannofcia i ostro™noEcia. Kupowane sa akcje spdjek o niewatpliwej wartoEci fundamentalnej, posiadajacych
dobre perspektywy rozwoju. W podejmowaniu decyzji inwestycyjnych wykorzystywana jest analiza sektorowa gospodarki,
w wyniku czego spdlki z bran™ majacych lepsze perspektywy rozwoju maja zwi”kszony udzia] w portfelu akcyjnym. Akcje
zagraniczne, gjéwnie z naszego regionu gospodarczego, stanowia niewielka cz”Ec portfela akcji funduszu, ale wnosza
pozytywny wkjad do wynikéw portfela.

Lokaty bankowe s]u”a do utrzymania plynnoEci Funduszu i do zapewnienia Erodkéw do bie acego inwestowania. Stanowia
one maja cz”Ec aktywow, szybko zmieniajaca si” w zale”noEci od wplywow nowych Erodkéw i dokonywania inwestycji.
Listy zastawne i obligacje nieskarbowe maja charakter zbli"ony do obligacji Skarbu Pafstwa, przy czym ich stopa zwrotu
i ryzyko inwestycyjne sa nieznacznie wi"ksze pod warunkiem starannego doboru emitenta. Obecnie polski rynek tych
papieréw wartoEciowych jest rozwini” ty zbyt sjabo, aby inwestycje w nie mialy du”e znaczenie dla aktywow Funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne wykazaly wysokie stopy zwrotu i mo™na oczekiwag, “e w niedalekiej przyszjoEci stana si”
wa” nym instrumentem na polskim rynku inwestycyjnym. Obecnie ich udzia] w aktywach funduszu jest maljy, chocia™ udzia)
w stopie zwrotu coraz bardziej znaczacy.

W ostatnich latach gospodarka polska rozwijaja si” w szybkim tempie, dzi” ki czemu zyski spdjek oraz kursy ich akcji
rosly. Spowodowaljo to wzrost indeksow akcji na gieldzie warszawskiej, co zostalo wykorzystane przez zarzadzajacych do
powi”kszenia wartofci Funduszu. Wzrost wartoEci jednostki OFE PZU ,Z]ota Jesief” w ostatnich okresach przewyszal]
wzrost Eredniej wartoEci jednostek wa“onej aktywami. Pozwala to stwierdzic, “e cel inwestycyjny Funduszu, jakim byjo
wypracowanie dobrych wynikéw na tle rynku funduszy emerytalnych, zosta] osiagni”ty.

Okres ostatnich kilku miesi”cy przynids] ochjodzenie na rynkach finansowych. Gjéwnym powodem zaJamania trendow
wzrostowych na gie]dach jest sytuacja gospodarcza USA, gdzie narastajacy kryzys na rynku nieruchomoEci powoli rozlewa
si” na caja amerykafska gospodark”, zagra“ajac jednoczeEnie wzrostowi gospodarczemu w innych du”ych gospodar-
kach Ewiata. Kryzys w USA nie zagra™a bezpoErednio polskiej gospodarce spadki indekséw na Warszawsklej Gieldzie
Papieréw WartoEciowych sa raczej wynikiem pogorszenia nastrolu wErdd inwestoréw ni” wynikiem spadku wartoEci polskich
przedsi” biorstw. Dalsze narastanie kryzysu w USA z pewnoEcia b~ dzie wpjywajo na wahania polskich indekséw akgcii, ale
po uspokojeniu sytuacji w USA nasza gie|da powinna szybko powrécic do trendu wzrostowego.

W najbli”szej przyszloEci b~ dzie kontynuowana obecna polityka inwestycyjna. Gléwne skjadniki portfela Funduszu
b~ da stanowily obligacje Skarbu Pafstwa 50% — 60% i akcje 30% — 40%. Taka struktura aktywow wynika gjéwnie z majej
dost”pnoEci innych instrumentéw inwestycyjnych o odpowiedniej atrakcyjnoEci (du™a stopa zwrotu przy ograniczonym
ryzyku) na rynku polskim. Cz”Ec akcyjna portfela b dzie zwi”kszana w okresach dobrej koniunktury gospodarczej, takiej
jaka panuje obecnie, a zmniejszana w czasie dekoniunktury.
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W dju”szym okresie planowane jest dalsze zwi~ kszenie udziaju w aktywach Funduszu obligacji emitowanych przez inne podmioty
ni” Skarb Pafstwa i obligacji dochodowych, certyfikatéw inwestycyjnych nieruchomoEci i innych instrumentéw, przy wymaganej
du”ej atrakcyjnoEci inwestycyjnej, co pozwoli na dywersyfikacj” portfela inwestycyjnego i podniesienie oczekiwanych stép zwrotu.
Podstawowa zasada b~ dzie taki dobér portfela, ktory pozwoli osiagag jak najwy“sze stopy zwrotu w djugim okresie inwestowania,
ograniczajac krétkoterminowe spadki wartoEci portfela w okresach gorszej koniunktury gospodarczej.

Ryzyko zwiazane jest z ka“dym rodzajem inwestycji. R6”ne rodzaje inwestycji, jak rownie”™ poszczegodlne instrumenty z danego
rodzaju moga charakteryzowag si” odmiennym poziomem ryzyka. Zazwyczaj inwestycje o wy~szym oczekiwanym dochodzie zwiaza-
ne sa réwnie” z wy'szym poziomem ryzyka.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA, lokujac aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Z]ota Jesief”, da”y
do wyboru najlepszych w danym momencie spoErdd inwestycji o akceptowalnym poziomie ryzyka. Budowa portfela inwestycyjnego
w oparciu o ré"ne rodzaje instrumentéw, biorac pod uwag” oczekiwane zmiany ich cen na rynku, prowadzi réwnoczeEnie do
obni”enia ryzyka inwestycyjnego i zwi” kszenia bezpieczef stwa portfela.

W strukturze organizacyjnej Towarzystwa istnieje wydzielone Biuro Zarzadzania Ryzykiem. Do jego zadaf nale”y m.in. monito-
rowanie ryzyka zwidzanego z zaanga“owaniem Funduszu w poszczeg6lne instrumenty finansowe, kontrolowanie przestrzegania
limitdw inwestycyjnych wynikajacych z zewn”trznych i wewn”trznych przepiséw, kontrolowanie pozycji finansowej podmiotéw, za
ktérych poErednictwem Fundusz dziaja na rynku, rekomendowanie propozycji zabezpieczania portfela Funduszu oraz dokonywanie
pomiaru efektywnoEci zarzadzania inwestycjami.

W procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym wykonywany jest m.in. pomiar ryzyka w oparciu o metodologi” VaR. Jest to metodo-
logia przyj ta obecnie jako profesjonalny standard w sektorze finansowym, stosowana przede wszystkim przez banki. Pozwala
ona na precyzyjne wyra“enie ryzyka cajego portfela za pomoca jednego syntetycznego miernika, niezale nie od rodzaju i stopnia
z]oonoEci instrumentéw wchodzacych w skjad portfela. W ogéinym zarysie pomiar ryzyka polega na wyznaczeniu wartoEci potencijal-
nej straty na portfelu, ktéra mo”e wystapi¢ w okreElonym okresie z zadanym niewielkim prawdopodobie f stwem, ktére uznaje si” za
dopuszczalne.

Wyliczona na dzief 31 grudnia 2007 roku potencjalna dzienna strata wartoFci portfela Funduszu, przy prawdopodobiefstwie jej
wystapienia 1% (VaR), wyniosfa 254,5 min zjotych, co stanowi 1,35% wartoEci portfela i odpowiada takiemu samemu procentowemu
spadkowi wartoEci jednostki Funduszu.

Wyliczono réwnie”™ wartoEg oczekiwana straty, zakladajac, “e jej wielkoEg przekroczyjaby wartoEg progowa VaR — tzw. Expected
Shortfall. WartoE¢ ta wynosi 290,3 min z]otych, co odpowiada 1,54% wartoEci jednostki.

Dodatkowo wyliczono skjadniki wartoEci VaR odpowiadajace wkladowi do cakowitego ryzyka poszczeg6lnych kategorii lokat
znajdujacych si” w portfelu inwestycyjnym: akcji, obligacii i funduszy inwestycyjnych rynku nieruchomoEci. Komponenty wielkoEci
VaR dla akgcji, obligacji, funduszy inwestycyjnych i akcji nowych emisji wynosza odpowiednio 92,8%, 2,5%, 0,2% i 4,5% calkowitego
ryzyka portfela. Pokazuje to, “e dominujacym czynnikiem ryzyka strat dziennych jest portfel akcji.

W celu minimalizaciji ryzyka dziajalnoEci inwestycyjnej przy inwestowaniu aktywow Funduszu obok regulacji ustawowych obowia-
zuja dodatkowe regulacje wewn”trzne, dotyczace m.in. limitbw zaanga“owania w poszczegolne kategorie lokat, pojedyncze instru-
menty i transakcje. Limity inwestycyjne oparte na VaR, ktérych wprowadzenie planowane jest w 2008 roku, pozwola na bardziej
skuteczne zarzadzanie ryzykiem rynkowym portfela przez alokacj” podejmowanego ryzyka na poszczegoélnych poziomach procesu
inwestycyjnego.

W 2007 roku w portfelu inwestycyjnym Funduszu znajdowalo si” kilka rodzajéw instrumentéw: obligacje i bony Skarbu Pafstwa,
akcje polskich spdjek notowanych na gieJdzie (w tym prawa do akcji i prawa poboru), lokaty bankowe, listy zastawne, obligacje
wyemitowane przez spdjki publiczne, certyfikaty inwestycyjne zamkni”tych funduszy inwestycyjnych nieruchomoEci oraz notowane
na rynkach regulowanych akcje spdjek zagranicznych (posiadajacych rating na poziomie co najmniej inwestycyjnym).

Najwi”ksza cz” E¢ aktyw6éw Funduszu ulokowana byja w dju”nych papierach wartoEciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa.
Lokaty te uwa”ane sa za najbezpieczniejsze: zwidzane z nimi ryzyko kredytowe jest rownowa ne ryzyku niewyplacalnoEci Polski.
Inne ryzyko, jakie wia“e si” z tym rodzajem lokat, to ryzyko stopy procentowej, ktdrej zmiany wplywaja na bie”“aca wycen”
inwestycji. Fundusz posiadal rownie™ obligacje emitowane przez spoki publiczne, w przypadku ktérych obok ryzyka stopy procento-
wej wyst”puje dodatkowo ryzyko niewyplacalnoEci spdki oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla opisanej poni”ej kategorii
inwestycyjnej, jaka sa akcje.

Druga pod wzgl”dem wielkoEci udzialu w aktywach kategoria lokat byjy akcje polskich spdjek. Z inwestycjami w akcje Jaczy si”
szereg ryzyk zwiazanych z r6 " nymi czynnikami wplywajacymi na rynkowa wartoEc akgji:

« ryzyko rynkowe — ceny akcji na gieJdzie ksztajtowane sa przez sily popytu i poda”y zale”ne od r6“nych czynnikéw, w tym
przeplywow finansowych generowanych przez du”ych uczestnikéw rynku (np. zagraniczne fundusze spekulacyjne), czy nastroje
psychologiczne inwestoréw. Wskutek tego kursy akcji podlegaja nieustannym wahaniom i nie do kofca, zwjaszcza w krotkim
horyzoncie czasu, odzwierciedlaja ich rzeczywista wartoEc;

« ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjnoE¢ inwestowania w akcje uzale niona jest od bie”acego stanu koniunktury gospodarczej
oraz prognoz na przyszjoEc — zaréwno kraju emitenta, krajow o podobnym poziomie ryzyka makroekonomicznego, jak i koniun-
ktury ogolnoEwiatowej. Skutkiem tego inwestycje w akcje sa wra”liwe na zachowanie wielu wskaénikéw makroekonomicznych,
takich jak wzrost gospodarczy, produkcja przemysjowa, popyt globalny, stopy procentowe;

« ryzyko polityczne — sytuacja polityczna, a zwjaszcza niestabilnoE¢ sceny politycznej mo”e negatywnie wplynag na postrzeganie
rynku danego kraju i jego perspektywy ekonomiczne, a przez to na zmiany si popytu i poda™y oraz ceny akcji;
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« ryzyko plynnoEci obrotu akcjami —w przypadku niektérych waloréw niewielka skala ich obrotéw na gieldzie uniemo liwia
inwestycje w papiery w krotkim czasie bez znaczacego wplywu na ich cen” lub w ogdle uniemo”liwia inwestycje
w dane papiery; utrudniona jest rownie™ sprzeda™ akcji spdjki w razie pojawienia si” niekorzystnych informacji o spdjce.
Ponadto przy niskiej plynnoEci wyst” pujace na rynku wahania popytu i poda”y moga prowadzi¢ do znacznych ruchéw
cen akcji. W przypadku funduszy o du”ych aktywach dodatkowym czynnikiem ryzyka jest niewielka liczba wystarcza-
jaco plynnych spdjek o du”ej kapitalizaciji, ograniczajaca mo liwoEci dywersyfikaciji portfela;

« ryzyko bankructwa/upad]oEci emitenta — w zale”noEci od wiarygodnoEci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta
istnieje ryzyko jego niewypJacalnoEci, pociagajace za soba zwykle calkowita utrat” wartoEci akcji;

« ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych — ¢z” ste zmiany regulacji prawnych, a w szczegdlnoEci dotycza-
cych podatkéw, ce], dziajalnoEci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolef, moga mieg istotny wplyw na ceny
akcji oraz sytuacj” finansowa emitentow.

Efektem wyst” powania powy szych ryzyk jest relatywnie wy“sza zmiennoE¢ cen akcji w stosunku do cen innych
instrumentow. Towarzystwo stara si” ogranicza¢ zmiennoE¢ wartoEci portfela akcji Funduszu przez aktywna alokacj” oraz

wlaEciwy dobor spdjek, a tak e przez dokonywanie analiz i bie“ace monitorowanie spdjek oraz otoczenia makroekonomicz-
nego i politycznego w celu ograniczenia ww. ryzyk.

Fundusz posiadal] w portfelu rownie™ akcje spdjek notowanych na gieldach zagranicznych. Inwestycje w akcje zagranicz-
ne charakteryzuja si” dodatkowym czynnikiem ryzyka, jakim sa zmiany kursu walutowego, wplywajacego na wycen”
wartoEci akcji. Obserwacje historyczne wskazuja jednak na korzystny wplyw dywersyfikacji portfela przez wprowadzenie
inwestycji zagranicznych na ogélny poziom ryzyka inwestycyjnego portfela. Inwestowanie cz Eci Erodkéw Funduszu
w akcje spojek notowanych na mi~dzynarodowych gieldach pozwala na dywersyfikacj~ ryzyka cz”Eci akcyjnej Funduszu.
W szczegdlnoEci inwestycje zagraniczne zapewniaja mo~TiwoEg lokowania Erodkéw Funduszu w sektory niereprezentowane
badé bardzo sfabo reprezentowane na gieJdzie warszawskiej, co stanowi dodatkowy element dywersyfikacji, dziajajacy
w kierunku zmniejszenia ryzyka portfela.

Monitorowani sa wszyscy emitenci, ktérych akcje znajduja si” w portfelu Funduszu. W procesie inwestycyjnym korzysta-
my z analiz wewn”trznych, jak rownie™ z materiaow i analiz przygotowywanych przez krajowe i zagraniczne instytucje
finansowe.

Fundusz inwestowa] wolne Erodki tak“e w lokaty bankowe. Przy lokatach bankowych wyst” puje ryzyko niewyplacalnoEci
banku. Ryzyko to ograniczane jest przez lokowanie aktywéw Funduszu w bankach wiarygodnych, o ustalonej pozyciji
rynkowej oraz ograniczenie wielkoEci lokat dokonywanych w pojedynczych bankach.

Zarzad

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU SA

K Moluen S oot Wﬁ(

Andrzej Soﬂdek}— Prezes Zarzadu Stanisjaw Rataj — Wiceprezes Zarzadu



STATUT Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien”

Tekst jednolity przyj”ty uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.
Nr 22/2007 z dnia 10 lipca 2007 r.

(Decyzja KNF Nr DEN/612/40/4/07/KM z dnia 9 sierpnia 2007 r.)

Rozdziat |I. Postanowienia ogélne

81 Fundusz

1.

4.
5.

Fundusz jest osoba prawna i dziaJa pod nazwa Otwarty
Fundusz Emerytalny PZU ,ZJota Jesief”, zwany dalej
w Statucie ,Funduszem”.

Fundusz zosta] utworzony jako otwarty fundusz emerytal-
ny w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (t.j. Dz. U.
z 2004 r., Nr 159, poz. 1667, ze zmianami), zwanej dalej
LUstawd”.

Fundusz zorganizowany jest i dziaja na zasadach okreElo-
nych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie
uchwalonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
.Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU” Spdjka
Akcyjna, zwanego dalej ,Towarzystwem”.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

8 0 Definicje i skroty
Dlaceléw niniejszego Statutu poni”sze terminy majanast” pujace

znaczenie:

1. Fundusz - Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Z]ota
Jesief”,

2. Towarzystwo — ,Powszechne Towarzystwo Emerytalne
PZU” SA,

3. Agent Transferowy — podmiot prowadzacy Rejestr Czjonkow
Funduszu,

4.,  Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace w szcze-
golnoEci Erodki ze skladek Czlonkéw Funduszu, Wyplat
Transferowych, a tak”e nabyte za nie prawa oraz po“ytki
z tych praw,

5.  Akwizytor — osoba fizyczna uprawniona do wykonywania
czynnoEci akwizycyjnych,

6. CZzonek Funduszu— osoba fizyczna, ktora uzyskala czjonkostwo
w Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy,

7. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spdjka Akcyjna
przechowujacy Aktywa Funduszu, na podstawie umowy
z Funduszem,

8. Dzief Wyceny — dzief obliczania WartoEci Aktywow Netto
Funduszu; dniem tym jest ka“dy dzief roboczy z wyjatkiem
sobét,

9. Formularz — formularz umowy zawieranej pomi”dzy
osoba przyst” pujaca do Funduszu a Funduszem,

10. Jednostka Rozrachunkowa — zapis na Rachunku Czjonka

Funduszu potwierdzajacy prawo Czfonka Funduszu do
udziau w majatku Funduszu,

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Rachunek - elektroniczna ewidencja danych Czjonka
Funduszu, obejmujaca w szczegdlnoEci Erodki wplacane
do Funduszu na rzecz Czjonka Funduszu,

Rejestr — elektroniczna ewidencja danych wszystkich
CzJonkéw Funduszu,

Statut — Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU
JZlota Jesief”,

Umowa—umowa zawieranapomi” dzy osoba przyst” pujaca
do Funduszu a Funduszem,

Organ Nadzoru - Komisja Nadzoru Ubezpieczef
i Funduszy Emerytalnych,

WartoE¢ Aktywow Netto Funduszu — wartoE¢ mienia
Funduszu obejmujacego w szczegdlnoEci Erodki z tytulu
skladek Czjonkéw Funduszu, Wyplat Transferowych,
nabyte za nie prawa oraz po~ytki z tych praw pomniejszo-
nego o zobowiazania Funduszu,

WartoE¢ Aktywow Netto na Jednostk”™ Rozrachunkowa
— wartof¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczb” wszystkich Jednostek Rozra-
chunkowych, ktére w tym dniu sa zapisane na rachunkach
prowadzonych przez Fundusz,

Wypllata Transferowa — przeniesienie Erodkéw, znajduja-
cych si” na rachunku Czjonka z jednego funduszu do inne-
go funduszu lub przeniesienie tych Erodkéw dokonywane
mi~dzy rachunkami tego samego funduszu bez wzgl” du
na stan rachunku,

zakllad ubezpieczef emerytalnych — spdlka akcyjna
prowadzaca dziajalnoEc ubezpieczeniowa polegajaca na
oferowaniu i wypJacaniu emerytur do”ywotnich Czjonkom
Funduszu, ktérzy osiagn”li wiek emerytalny, ze Erodkéw
zgromadzonych w Funduszu,

powszechne towarzystwo emerytalne — powszechne
towarzystwo emerytalne utworzone i dziajajace na pod-
stawie Ustawy, inne ni” ,Powszechne Towarzystwo
Emerytalne PZU” S.A.,

otwarty fundusz emerytalny — otwarty fundusz emerytalny
utworzony i dziaJajacy na podstawie Ustawy, inny ni™
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zjota Jesief”,

CRC OFE - Centralny Rejestr CzJonkéw Otwartych
Funduszy Emerytalnych prowadzony przez Zak]ad
Ubezpieczef Spojecznych na podstawie ustawy z dnia
13.10.1998 r. o systemie ubezpieczef spojecznych,

ZUS — Zakad Ubezpieczef SpoJecznych.



Rozdziat Il. Towarzystwo

8 0 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest ,Powszechne Towarzystwo
Emerytalne PZU” Spdlka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
Al. Jana Paw]a Il 24, prowadzace dziajalnoE¢ na zasadach
okreElonych w szczegéinoEci w Kodeksie spdjek handlo-
wych oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Organu
Nadzoru.

§ 0 Przedmiot dziajalnoEci Funduszu

Przedmiotem dziaJalnoEci Funduszu jest gromadzenie
Erodkow pieni” “nych CzJonkéw Funduszu i ich lokowanie,
zgodnie z zasadami polityki lokacyjnej Funduszu i prze-
pisami Ustawy, z przeznaczeniem na wypJat”~ CzJonkom
Funduszu po osiagni“ciu przez nich wieku emerytalnego
albo w innych przypadkach przewidzianych Statutem lub

przepisami prawa.

8§ 0 Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

1. ZaJo"ycielem Towarzystwa jest ,Powszechny Zakjad
Ubezpieczef na “ycie” Spdlka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

2. Kapita] zakladowy Spdki wynosi 32.000.000,00 zjotych
(slownie: trzydzieEci dwa miliony) i dzieli si” na 200.000
(slownie: dwieEcie tysi“cy) akcji imiennych serii A
0 numerach od 000001 do 200000 o wartoEci nominalne;j
100,00 Zjotych (sJownie: sto) ka™da, 20.000 (sJownie:
dwadzieEcia tysi“cy) akcji imiennych seri B 0o numerach
od 00001 do 20000 o wartoFci nominalnej 100,00 zjotych
(sJownie: sto) ka“da, 50.000 (sJownie: pi~ ¢dziesiat tysi~ cy)
akcji imiennych serii C o numerach od 00001 do 50000
o wartoEci nominalnej 100,00 zjotych (sjownie: sto) ka"da
i 50.000 (sJownie: pi”¢dziesiat tysi”cy) akcji imiennych
serii D o numerach od 00001 do 50000 o wartoEci nomi-
nalnej 100,00 zotych (sjownie: sto) ka“da.

§ 0 Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzeci-
mi na zasadach okreElonych w Ustawie i Statucie
Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziala w interesie Czjonkéw Funduszu.
3. Do skjadania oEwiadczef woli w imieniu Funduszu
upowa nieni sa:
3.1. dwoch czjonkéw Zarzadu
dziaajacych [acznie, lub
3.2. czJonek Zarzadu Towarzystwa wraz z prokuren-
tem dziajajacy Jacznie.

Towarzystwa

§ 0 OdpowiedzialnoEc Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec Czjonkéw Funduszu
za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienale”ytym wykonaniem swych obowiazkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentagji,
chyba “e niewykonanie lub nienale”yte wykonanie
obowiazkéw spowodowane jest okolicznoEciami, za
ktore Towarzystwo odpowiedzialnoEci nie ponosi
i ktérym nie mogJo zapobiec mimo doJo”enia najwy 'szej
starannoEci.

2. Za szkody z tytulu niewykonania lub nienale”ytego
wykonania obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 1,
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoEci.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkéw
osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoEci
Towarzystwa.

Rozdziat lll. Cztonkostwo w Funduszu

§ 0 Uzyskanie CzJonkostwa w Funduszu

1. Uzyskanie Czjonkostwa w Funduszu nast” puje z chwila
zawarcia pierwszej umowy z Funduszem, je”eli:

— w dniu jej zawarcia osoba przyst” pujaca do Funduszu
podlega lub podlegaja, w okresie 12 miesi”cy przed
dniem zawarcia Umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu
W rozumieniu przepisbw o systemie ubezpieczef
spojecznych,

—ZUS dokona odpowiedniego wpisu lub zmian
w CRC OFE, o ktbrym mowa w przepisach o systemie
ubezpieczef spojecznych.

2. Umowa, co do ktorej nie zosta] spe]niony ktorykolwiek

z warunkéw wymienionych w ust. 1, nie wywoJuje skut-

kéw prawnych.

3. Fundusz nie mo”“e odmoéwi¢c zawarcia umowy,
0 ile osoba wyst” pujaca z wnioskiem o przyj” cie do
Funduszu spe]nia warunki okreElone w przepisach
0 systemie ubezpieczef spojecznych.

4. W przypadku zmiany otwartego funduszu emerytal-
nego uzyskanie Czjonkostwa w Funduszu nast” puje
z dniem dokonania zmian w CRC OFE.

5. Uzyskanie Czjonkostwaw Funduszu nast” puje rownie™
w wyniku losowania przeprowadzonego przez ZUS
na zasadach przewidzianych w przepisach o syste-
mie ubezpieczef spojecznych — z dniem dokonania
wpisu do CRC OFE, oraz w wyniku otwarcia rachunku
w Funduszu na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy.

8§ 9 Ustanie CzJonkostwa w Funduszu
1. Ustanie CzJonkostwa, nast” puje w przypadkach:

1.1. zawarcia umowy przez Czjonka Funduszu
z zakJladem ubezpieczef emerytalnych,

1.2. zmiany Funduszu, w wyniku ktérej nast”puje
WypJata Transferowa do otwartego funduszu
emerytalnego i zmiana w CRC OFE,

1.3.  okreElonych odr”bnymi przepisami,
1.4. zgonu Czjonka Funduszu.

2. Wprzypadku ustania CzJonkostwaw Funduszu, Fundusz
zamyka Rachunek prowadzony dla Czjonka Funduszu,
nie wczeEniej jednak ni” po dokonaniu wypJaty Erodkéw
zapisanych na Rachunku, wypJacanych na zasadach
okreElonych w Ustawie, Statucie lub odr”bnych przepi-
sach.



§ 10 Umowa

1.

Umowa zawierana jest na podstawie deklaracji przys-
tapienia do Funduszu, wype]nionej, podpisanej i zJo”onej
przez osob” przyst” pujaca do Funduszu, na Formularzu
udost” pnionym przez Fundusz. Formularz skladany jest
w liczbie wskazanej przez Fundusz przy zawieraniu
Umowy. Fundusz stosuje odr” bne, odpowiednio oznaczo-
ne Formularze dla:

1.1. osoby, ktora jest czjonkiem otwartego funduszu
emerytalnego,

1.2. osoby, ktéra nie jest czjonkiem otwartego funduszu
emerytalnego.

Formularz zawiera, w szczegélnoEci, nast” pujace dane:

2.1. oznaczenie nazwy, siedziby oraz adres Funduszu,
2.2. oznaczenie firmy, siedziby oraz adres
Towarzystwa,

2.3.  pouczenie, i” wypelnienie Formularza przez osob”
przyst” pujaca do Funduszu, w zakresie informaciji,
o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3.5., nie jest obowiaz-
kowe,

2.4.  deklaracj” przystapienia do Funduszu,

2.5. informacj” o skutkach niewskazania przez Czjonka
Funduszu oséb fizycznych uprawnionych po
jego Emierci do otrzymania Erodkéw nie obj tych
ma] efska wspolnoEcia ustawowa oraz informacj”
0 sposobie wykorzystania tych Erodkéw w przy-
padku, gdy Emierc osoby wskazanej nastapi przed
Emiercia Czlonka Funduszu i CzJonek ten nie
wska”e innej osoby,

2.6. informacj” o skutkach rozwiazania Umowy
z Funduszem lub rezygnacji z CzJonkostwa
w Funduszu przed uplywem 24 miesi'cy sta”u
czlonkowskiego w Funduszu,

2.7.  informacj” o obowiazku poinformowania o stosunkach
majatkowych maj“efskich w przypadku zawarcia
zwiazku ma]“ef skiego oraz o ka“dorazowej zmianie
w tych stosunkach — na formularzu udost” pnionym
przez Fundusz,

2.8. informacj” o obowiazku poinformowania Funduszu
0 ka“dorazowej zmianie imion, nazwiska, adre-
su zamieszkania — na formularzu udost” pnionym
przez Fundusz.

Deklaracja przystapienia do Funduszu, o ktérej mowa
w ust. 2 pkt. 2.4, obejmuje w szczegd6InokEci:

3.1. imiona i nazwisko osoby przyst pujacej do
Funduszu,

3.2.  numer PESEL i numer NIP, a w przypadku gdy
Czfonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL
i numeru NIP lub jednego z nich — w miejsce braku-
jacego numeru odpowiednio seri” i numer dowodu
osobistego lub paszportu,

3.3. adres miejsca zamieszkania osoby przyst” pujacej
do Funduszu,

3.4. dat” urodzenia osoby przyst” pujacej do Funduszu,

3.5. inne dane umo~liwiajace Funduszowi nawiazanie
kontaktu z osoba przyst”pujaca do Funduszu takie
jak adres do korespondenciji, je”eli jest inny ni”

adres, o ktorym mowa w pkt. 3.3., numery telefonéw

lub fakséw,
3.6. oEwiadczenia osoby przyst”pujacej do Funduszu:

10.

3.6.1. e osoba ta nie jest czfonkiem otwartego
funduszu emerytalnego, w odniesieniu do
0s0b, o ktérych mowa w pkt 1.2,

3.6.2. "e osoba ta zapoznala si” z ostatnio
ogfloszonym prospektem informacyjnym
Funduszu,

3.6.3. “e osoba ta zapoznala si” z treEcia infor-
macji, o ktérych mowa w pkt 2.5.i 2.6.,

3.6.4. 0 stosunkach majatkowych istniejacych
mi~dzy nia a jej ma]“onkiem, je”eli mi“dzy
ma]“onkami nie istnieje wspdlnoE¢ ustawowa
— do deklaracji doJaczy¢ nale™y dokumenty
regulujace te stosunki majatkowe istniejace
mi~ dzy ma]“onkami,

3.6.5. inne ofwiadczenia osoby przyst”pujacej do
Funduszu przewidziane przepisami prawa,

3.7. imienne wskazanie jednej lub wi“cej os6b fizycz-
nych, ktérym w razie Emierci osoby przyst” pujace;
do Funduszu zostana wypJacone Erodki nie obj te
ma efska wspolnoEcia ustawowa, obejmujace

imi” i nazwisko, dat” i miejsce urodzenia oraz
adres zamieszkania/zameldowania takiej osoby lub
0s6b,

3.8. dat” i godzin® Zzjo“enia Formularza oraz cechy
dokumentu potwierdzajacego to”samoFEc¢ osoby
przyst” pujacej do Funduszu.

Je"eli Czjonek Funduszu w oEwiadczeniu, o ktérym mowa
w pkt 3.7., wskazal kilka os6b uprawnionych do otrzymania
Erodkéw po jego Emierci uwa™a si”, “e udzialy tych os6b
sa réwne, z zastrze“eniem ust. 5.
Wskazanie, o ktérym mowa w ust. 4, mo~e zawierag
procentowe oznaczenie udzialu wskazanych imiennie
0s6b w sumie Erodkéw przypadajacych im po Emierci
Czlonka Funduszu.
CzJonek Funduszu mo”e w ka“dym czasie zmieni¢ dys-
pozycj”, o ktérej mowa w ust. 4 lub 5, wskazujac inne
osoby uprawnione do otrzymania Erodkéw po jego Emierci,
zamiast lub obok oséb wskazanych, a tak”e w inny sposéb
oznaczy¢ udzia] wskazanych oséb w tych Erodkach, albo
odwola¢ poprzednia dyspozycj”, nie wskazujac “adnych
innych oséb.

Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania Erodkéw po

Emierci Czjonka Funduszu staje si” bezskuteczne, je”eli

osoba ta zmarla przed Emiercia Czjonka. W takim przypad-

ku udzia], ktéry byi przeznaczony dla zmarjego, przypada

w réwnych cz”Eciach pozostalym osobom wskazanym,

chyba “e Czjonek Funduszu zadysponowa] tym udzialem

w inny sposob.

Umowa pomi~ dzy CzJonkiem Funduszu a Funduszem zos-

taje zawarta z chwila podpisania przez osob” przyst” pujaca

do Funduszu i Akwizytora, prawidjowo wype[nionego

Formularza, o ktérym mowa w ust. 1.

Je”eli Formularz nie zosta] podpisany przez osob”
przyst pujacad do Funduszu w obecnoEci Akwizytora,
Umowa jest zawarta z chwila podpisania przez Akwizytora
Funduszu wniosku uprzednio podpisanego przez osob”
przyst”pujaca do Funduszu, o ile otrzymany Formularz
zosta] wype]niony prawidljowo przez osob” przyst” pujaca
do Funduszu.

Formularz uwa™a si” za wypeJniony prawidjowo, je”eli
spefnia on warunki okreElone w ust. 2 oraz zawiera
wszystkie ofwiadczenia i dane osoby przyst”pujacej do
Funduszu opisane w ust. 3.



11.

12.

13.

14.

15.

Fundusz udost”pnia osobie przyst pujacej do
Funduszu, przed zawarciem Umowy, ostatnio
ogfoszony prospekt informacyjny Funduszu. Osoba
przyst pujaca do Funduszu musi mie¢ mo~liwoEg
zapoznania si” z trefcia prospektu informacyjnego
Funduszu przy zawieraniu Umowy.

Czlonek Funduszu zobowiazany jest informowag
Fundusz o ka“dorazowej zmianie danych, o ktérych
mowa w ust. 3, na Formularzu udost” pnionym przez
Fundusz, niezwjocznie po zajEciu takiej zmiany lub
zmian.

Czonek Funduszu jest zobowiazany zawiadomig
Fundusz na piEmie o ka“dorazowej zmianie w sto-
sunku do treEci oEwiadczenia, o kiorym mowa w ust. 3
pkt. 3.6.4, oile taka zmiana obejmuje Erodki zgromadzo-
ne na jego Rachunku. Zawiadomienie takie powinno
byc dokonane niezwjocznie po zajEciu przedmiotowej
Zmiany.

Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 13 nale™y
dojaczyc dowdd zajEcia zmiany, o ktérej mowa w tym
ust” pie.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 13, powoduje
zmian”~ Umowy w zakresie ofwiadczenia o stosunkach
majatkowych z moca od dnia nast”pnego po jego
dor” czeniu Funduszowi w taki spos6b, “e Fundusz mia]
mo~liwoEg zapoznania si” z jego treEcia.

§ 11 Pelnomocnicy

1.

Zawa[cie umowy z Funduszem mo~e by¢ dokonane
osobiEcie przez osob” przyst” pujaca do Funduszu lub
przez pejnomocnika.

Pelnomocnikiem mo~e by¢ wyJacznie osoba fizyczna
posiadajaca pelna zdolnoE¢ do czynnoEci prawnych
lub osoba prawna.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej z podpisem poEwiadczonym notarialnie lub
przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Pelnomocnictwo w j"zyku obcym winno byc
zaopatrzone w tjJumaczenie dokonane przez tjumacza
przysi glego, za wyjatkiem pejnomocnictw poEwiad-
czonych przez podmiot umocowany do tego przez
Fundusz.

Pejnomocnik obowiazany jest do pozostawienia
w Funduszu lub u Akwizytora Funduszu dokumentow
peJjnomocnictwa.

W przypadku zawierania Umowy przez pejnomocnika,
w trybie okreElonym w § 10 ust. 9, wymogi ustanowio-
ne w 8§ 10 ust. 9 pkt. 9.1. i 9.3. dotycza réwnie™
pelnomocnika.

§ 10 WpJlacanie skladek

1.

CzJonek Funduszu zobowiazany jest do wpJacania
skladek do Funduszu.

Woplaty do Funduszu moga by¢ dokonywane w formie
papieréw wartofciowych na zasadach okreElonych
w odr” bnych przepisach.

W imieniu Czfonka Funduszu Zaklad Ubezpieczef
SpoJecznych, dzialajacy na podstawie odr”bnych
przepisébw, b“dzie odprowadza] skjadk”™ do
Funduszu.

WysokoE¢ skladek i zasady ich wplacania reguluja
odr” bne przepisy.

5.

Skutki nie oplacania skjadek przez Czjonka Funduszu
reguluja odr”bne przepisy.

§ 10 Zmiana Funduszu

1.

Czlonek Funduszu mo”e przystapi¢ do otwartego
funduszu emerytalnego zawierajac umow” z tym fun-
duszem.

Je”eli Czlonek Funduszu przyst puje do otwartego
funduszu emerytalnego, jest obowiazany niezwjocznie
zawiadomi¢ Fundusz, w formie pisemnej, o zawarciu
umowy z tym funduszem. Zawiadomienie powinno byc¢
zlo”one na Formularzu wedjug wzoru okreElonego
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow.

Zawiadomienie dor”cza si” dotychczasowemu fun-
duszowi osobiEcie lub przesyjka listowa.

Je”eli zawiadomienie nie spejnia warunkéw okreElo-
nych w ust. 2, Fundusz wezwie CzJonka Funduszu
do poprawienia go lub uzupejnienia niezw]jocznie
po dor”czeniu CzJonkowi Funduszu wezwania do
uzupe]nienia. Zawiadomienie w takim przypadku
wywoluje skutki od chwili wniesienia zawiadomienia
poprawionego lub uzupe]nionego.

Na podstawie zawiadomienia, o ktébrym mowa w ust. 2,
Fundusz dokonuje WypJaty Transferowej do otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego przystapi Czjonek
Funduszu.

Wyplaty Transferowe, o ktérych mowa w ust. 5, doko-
nywane sa przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym
ka”dego lutego, maja, sierpnia i listopada.

Kwota WyplJaty Transferowej ustalana jest w piatym
dniu roboczym przed dniem tej wypfaty.

W przypadku zawarcia umowy z otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 r. Fundusz
dokonuje Wypjaty Transferowej pod warunkiem uiszcze-
nia przez Czlonka Funduszu ze Erodkéw wijasnych
opfaty, o ktérej mowa w § 23 ust. 2 pkt 2.1. Statutu.

§ 10 Prowadzenie dziaJalnoEci akwizycyjnej

1.

Fundusz bezpoErednio lub za poErednictwem pod-
miotow, okreElonych w § 15 ust. 1, prowadzi dzialalnoEg
akwizycyjna polegajaca na skjanianiu kogokolwiek
aby przystapi] do Funduszu i pozostawa] CzJonkiem
Funduszu.

DziaJalnoEg akwizycyjna obejmuje tak e wykonywanie
czynnoEci akwizycyjnych polegajacych na zawieraniu
w imieniu Funduszu umoéw, na podstawie ktdrych
nast” puje uzyskanie czjonkostwa w Funduszu oraz
poEredniczenie przy zawieraniu tych uméw.

CzynnoEci akwizycyjne w ramach dziajalnoEci akwizy-
cyjnej podmiotéw wymienionych w § 15 ust. 1 oraz
Funduszu b” da wykonywane poprzez Akwizytoréw.

§ 10 Podmioty prowadzace akwizycj” Funduszu

1.
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DziaJalnoE¢ akwizycyjna na rzecz Funduszu, oprocz
Funduszu, moga wykonywag, w przypadku zawarcia
stosownej umowy z Funduszem, nast” pujace podmioty:

1.1. banki krajowe,
1.2. zakjady ubezpieczef,
1.3. firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi,
1.4. agenci ubezpieczeniowi,



1.5. podmioty prowadzace dziaﬂalnpl?g brokerska w rozu-
mieniu przepis6w o dzialalnoEci ubezpieczeniowej,

1.6. pafstwowe przedsi”biorstwo u”ytecznoEci publicznej
.Poczta Polska”.

2.

Lista podmiotéw prowadzacych dziajalinoEc akwizycyjna
na rzecz Funduszu b”dzie ogjaszana przez Fundusz
w sposOb przewidziany w Statucie dla publikowania
informacji o Funduszu, z cz” stotliwoEcia okreElona przez
Fundusz.

Rozdziat IV. Rejestr Cztonkéw Funduszu

8§ 10 Rejestr i Rachunki

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
CzJonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwierane sa
poszczegolne Rachunki.

Agent Transferowy otwiera dla ka“dego CzJonka Funduszu,
w ramach prowadzonego Rejestru, Rachunek i nadaje mu
numer w Rejestrze.

Na Rachunku ka“dego CzJjonka Funduszu ewiden-

cjonowane sa skladki wpjacone do Funduszu przez
Czlonka Funduszu lub WypJaty Transferowe.

Rejestr, w odniesieniu do ka“dego CzJonka Funduszu, dla
ktérego otwarty zosta] Rachunek, zawiera w szczegolnoEci
nast” pujace dane:

4.1. podstawowe dane osobowe CzJonka Funduszu
obejmujace:
4.1.1. imiona i nazwisko,
4.1.2. dat” urodzenia,

4.1.3. numer PESEL i numer NIP, a w przypadku
gdy CzJonkowi Funduszu nie nadano numeru
PESEL i numeru NIP lub jednego z nich
— w miejsce brakujacego numeru odpowiednio
seri” i numer dowodu osobistego lub paszportu,

4.1.4. adres miejsca zamieszkania,
4.1.5. adres do korespondencji.

4.2. dane o wpjatach skjadek i wypJatach transferowych
do Funduszu obejmujace:

4.2.1.dat” otrzymania wpjaty na
Funduszu,

rachunek

o

4.2.2. kwot” wpjaty,

4.2.3. liczb™ Jednostek Rozrachunkowych zapisa-
nych na Rachunku w wyniku ka“dorazowego
przeliczenia wpllaconej skladki lub WypJaty
Transferowej,

4.2.4. liczb” Jednostek RozrachunkowychiwartoFg
Jednostek Rozrachunkowych w ostatnim
Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu,

4.2.5. kwot” opJat potraconych przez Fundusz ze
skjadek,

4.2.6. okres, ktérego dotyczy wpJata skjadki,

4.2.7. dane o otrzymywanych WypJatach Transfe-
rowych,

4.2.8.dane o przeliczeniu skjadek i WypJat
Transferowych na Jednostki Rozrachunkowe,

4.2.9. dane o aktualnym stanie Erodkéw na
Rachunku.

Rejestr prowadzony jest w systemie elektronicznym.
Prowadzenie Rejestru odbywa si” w ukjadzie dziennym.

Wprowadzenie danych do Rejestru odbywag si” b~ dzie
na podstawie danych uzyskanych od Czjonkéw Funduszu
oraz instytucji wykonujacych na podstawie odr” bnych prze-
pisdbw zadania w zakresie ubezpieczef spojecznych.
Fundusz zobowiazany jest do poinformowania CzJonka
Funduszu o nadanym mu numerze Rachunku w Funduszu
poprzez wpisanie tego numeru na Formularzu lub przez
przekazanie CzJonkowi Funduszu pisemnej informacji
w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty zawarcia Umowy,
z zastrze“eniem postanowief § 21 ust. 4 i § 22 ust. 5.

Rozdziat V. Jednostka Rozrachunkowa

8§ 10 Jednostka Rozrachunkowa

1.

WartoEg Erodkéw na rachunku Czjonka Funduszu okreElo-
na jest w Jednostkach Rozrachunkowych.

Skjadki wpjacane do Funduszu przez Czjonka Funduszu
oraz WypJaty Transferowe sa przeliczane na Jednostki
Rozrachunkowe.

Skladki oraz Wyplaty Transferowe moga by¢ przeliczane
rownie” na cz” Eci ulamkowe Jednostki Rozrachunkowe;.
Calkowita wartoE¢ Jednostek Rozrachunkowych jest réwna
WartoEci Aktywéw Netto Funduszu.

§ 10 Ustalanie wartoEci Jednostki Rozrachunkowej

1.

2.

Podstawa ustalenia wartoEci Jednostki Rozrachunkowej
jest WartoE¢ Aktywow Netto Funduszu.

WartoEc Jednostki Rozrachunkowej jest ustalanaw ka”dym
Dniu Wyceny wed]ug stanu na ten dzief i jest ilorazem

4,
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WartoEci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny oraz
liczby wszystkich Jednostek Rozrachunkowych, ktére
w tym dniu znajduja si” na rachunkach prowadzonych
przez Fundusz.

Przeliczanie na Jednostki Rozrachunkowe wpJacanych
skladek oraz WypJat Transferowych nast”puje w pierw-
szym dniu przeliczenia po wpjyni” ciu skjadki lub WypJaty
Transferowej na rachunek Funduszu, wedug wartoEci
Jednostek Rozrachunkowych na ten dzief.

Dniem przeliczenia, o ktérym mowa w ust. 3, jest ka“dy
dzief roboczy.

W pierwszym dniu przeliczenia, nast”pujacym po doko-
naniu wpjaty pierwszej skjadki do Funduszu, wartoEg
Jednostki Rozrachunkowej wynosi 10,00 z] (sfownie:
dziesi” ¢ zjotych).



Rozdziat VI. Wyptata srodkéw zgromadzonych przez Cztonka Funduszu
oraz podziat sSrodkéw

§ 19 Arodki na Rachunku

1.

Przez Erodki na Rachunku Czjonka Funduszu rozumie
si” wartoE¢ Jednostek Rozrachunkowych zapisanych
na jego Rachunku.

Czjonek Funduszu nie mo”e rozporzadzag Erodkami
zapisanymi na Rachunku, z zastrze“eniem
rozporzadzef na wypadek Emierci oraz postanowief
§ 20 Statutu.

Arodki zapisane na rachunku Czjonka Funduszu nie
podlegaja egzekuciji.

§ 00 Wyp[ata Erodkéw z Rachunku

1.

Z zastrze“eniem postanowief 88 21 i 22 Statutu,
wyplata Erodkéw zapisanych na Rachunku Czlonka
Funduszu mo~e nastapig:

1.1. przez przeniesienie tych Erodkéw do wska-
zanego przez Czjonka Funduszu zakjadu
ubezpieczef emerytalnych,

1.2. w razie zawarcia umowy przez Cz[onka
Funduszu z otwartym funduszem emerytalnym,
na rzecz funduszu do ktérego przystapi],

1.3. za poErednictwem ZUS, na dochody bud~etu
pafstwa, w przypadku gdy wijaEciwy organ
emerytalny zawiadomi o ustaleniu Czjonkowi
Funduszu prawa do:

1.3.1 wezeEniejszej emerytury na podstawie
wjaEciwych przepiséw ustawy o emerytu-
rach i rentach z Funduszu Ubezpieczef
Spojecznych,

1.3.2. emerytury lub prawa do jej zwi” kszenia
na podstawie przepiséw o zaopatrzeniu
emerytalnym “ofnierzy lub funkcjonariuszy
tzw. sju”b mundurowych.

WypJata Transferowa, o ktérej mowa w pkt. 1.2., doko-
nywana jest w sytuacji, w ktérej Czfonek Funduszu
zawar] umow”~ z otwartym funduszem emerytalnym
i powiadomi] o tym Fundusz w trybie okreElonym
w § 13.

Czjonek Funduszu nie mo”e dokona¢ Wyplaty
Transferowej z Funduszu na rachunek w pracowni-
czym funduszu emerytalnym.

§ 01 Podzia] Erodkéw w razie rozwodu lub uniewa™-

nienia ma]“efstwa

Jeeli ma]“efstwo Czjonka Funduszu ulegjo rozwia-
zaniu przez rozwod lub zostajo uniewa nione, Erodki
zapisane na jego Rachunku, przypadajace byjemu
wspd]ma]“onkowi w wyniku podzialu majatku wspol-
nego maj] onkéw sa przekazywane w ramach WypJaty
Transferowej byjemu wspojma]“onkowi w otwartym
funduszu emerytalnym i zapisywane na jego rachunku,
z zastrze“eniem ust. 3.

WypJata Transferowa dla wspdjma] onka jest dokony-
wana przez Fundusz po przedstawieniu Funduszowi
dowodu, “e Erodki zapisane na Rachunku Czjonka
Funduszu przypad]y byjemu wspdjmal“onkowi.

W przypadku je”eli wspdima]“onek nie posiada ra-
chunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie
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2 miesi"cy od przedstawienia dowodu, o ktérym
mowa w ust. 2, nie wska“e jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego do ktérego mo”“na dokonag
wypjaty, Fundusz niezw]ocznie otworzy Rachunek
na nazwisko byjego wspdjma] onka uprawnionego
i przeka”e na ten Rachunek, w ramach WypJaty
Transferowej, przypadajace mu Erodki zapisane na
Rachunku jego byjego wspd]ma]“onka.

Z chwila otwarcia Rachunku, w trybie okreElonym
w ust. 3, byly wspd)ma]“onek uprawniony uzyskuje
czfonkostwo w Funduszu.

W przypadku uzyskania czonkostwa w Funduszu przez
wspd]mal“onka, Fundusz wzywa go, aby niezwjocznie
dokonal] zawiadomienia w zakresie treEci oEwiadcze-
nia, o ktérym mowa w § 10 pkt. 3.6.4 Statutu. W wez-
waniu Fundusz informuje wspd]mal“onka o nadanym
mu numerze Rachunku.

W przypadku ustania wspélnoEci majatkowej w czasie
trwania ma]“ef stwa Czfonka Funduszu albo umownego
ustanowienia rozdzielnoEci majatkowej lub ogranicze-
nia wspélnoEci ustawowej mi~ dzy Czjonkiem Funduszu
a jego maj] onkiem, na podstawie dowodu potwier-
dzajacego to zdarzenie, Fundusz, dokona Wypjaty
Transferowej dla drugiego uprawnionego maj onka
na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.
Postanowienia ust. 1-5 stosuje si”~ w przypadku okreElo-
nym niniejszym ust” pem odpowiednio.

Osoby, ktérym Fundusz otworzy| Rachunek w trybie,
o ktérym mowa w ust. 3 i 6, maja prawo do jednora-
zowej wyplaty wszystkich Erodkéw zgromadzonych
na rachunku. WypJata ta dokonywana jest w terminie
14 dni od daty zJo”enia wniosku, w razie:

7.1. Zzjo”enia wniosku wraz z decyzja przyznajaca
emerytur”, zaopatrzenie emerytalne, emery-
tur” dla rolnikbw lub uposa”enie w stanie
spoczynku,

7.2. nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukofczyly
60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku

m” “czyzn,

7.3.  zJo”enia wniosku przez osoby urodzone przed
dniem 1 stycznia 1969 r., je”eli zgromadzone
na ich rachunku Erodki w kwocie ustalonej
w dniu zfo”enia wniosku nie sa wy“sze od
kwoty stanowiace;j:

7.3.1. 50% przeci"tnego wynagrodzenia, o ktérym
mowa w art. 20 pkt 2 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczef Spojecznych,
je”eli otwarcie rachunku nastapilo przed dniem
1 stycznia 2002 r.,

7.3.2. 150% przeci”tnego wynagrodzenia, o ktdérym
mowa w art. 20 pkt 2 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczef Spojecznych,
je”eli otwarcie rachunku nastapilo po dniu
1 stycznia 2002 r.

Zasady okreElone w ust. 7, nie maja zastosowania do
0s6b urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r., ktére po
dniu otwarcia rachunku w trybie, o ktbrym mowa w ust.
3 6, opJacaly skladk™ na ubezpieczenie spojeczne.



§ 00 Podzia] Erodkow w razie Emierci CzJonka Funduszu
1. Je”eli Czlonek Funduszu pozostawa]

9.

w  zwiazku

ma] efskim w chwili Emierci, Fundusz dokona WypJaty

Transferowej polowy Erodkéw zapisanych na Rachunku

zmarfego na rachunek maj“onka zmarjego w otwartym
funduszu emerytainym, w zakresie, w jakim Erodki te
stanowily przedmiot ma[“efskiej wspdlnoEci majatkowej,

Z zastrze”eniem ust. 2.

2. WyplJata transferowa jest dokonywana po przedstawieniu
przez maj onka zmarfego CzJonka Funduszu odpisu aktu
zgonu, odpisu aktu ma] efstwa oraz pisemnego oEwiad-
czenia stwierdzajacego, “e do chwili Emierci Czjonka
Funduszu nie zasz]y “adne zmiany w stosunku do treEci
oEwiadczenia, o ktorym mowa w § 10 pkt. 3.6.4 Statutu,
lub zawiadomienia, o ktérym mowa w § 10 ust. 13 Statutu,
a je”eli zmiany te mialy miejsce — tak“e dowodu tych

zmian.

3. W przypadku gdy maj“onek zmarlego Czjonka Funduszu
nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym
i w terminie 2 miesi"cy od przedstawienia dowodéw,

o ktérych mowa w ust. 2, nie wska”e

rachunku

w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz
niezwjocznie otworzy Rachunek na nazwisko maj“onka
zmarjego Czflonka Funduszu i przeka™e na ten Rachunek,
w ramach WyplJaty Transferowej, przypadajace mu Erodki
zgromadzone na Rachunku zmarjego Czfonka Funduszu.

Z chwila otwarcia Rachunku w trybie, o ktérym mowa

w ust. 3, ma]“onek zmarjego CzJonka Funduszu uzyskuje

czJonkostwo w Funduszu.

5. Ma]"onek zmarlego Czfonka Funduszu, ktéremu Fundusz
otworzy] rachunek w trybie, o ktébrym mowa w ust. 3, ma
prawo do jednorazowej wypJaty wszystkich Erodkéw zgro-
madzonych na rachunku. Do wyplaty Erodkéw stosuje si”

zasady okreElone w § 21 ust. 7.

6. Arodki zgromadzone na Rachunku zmarjego Czjonka
Funduszu, ktére nie zostana przekazane ma] onkowi
zmarjego, przekazywane sa osobom wskazanym przez
zmarjego, zgodnie ze wskazaniem o ktérym mowa w § 10
ust. 7, a w przypadku ich braku wchodza w skjad spadku.

7. Fundusz dokonuje wypJaty Erodkéw nale”nych osobie

wskazanej przez zmarjego Czfonka Funduszu, w sposo6b
wskazany przez ta osob”, po przedstawieniu Funduszowi
urz"dowego dokumentu stwierdzajacego to“samoEg

osoby uprawnionej, z tym “e wyplata Erodkéw przypadaja-

cych ma]“onkowi zmarjego Czjonka Funduszu mo™e by¢
przekazana na jego “adanie na rachunek w otwartym
funduszu. W tym ostatnim przypadku postanowienia ust. 3

i 4 stosuje si” odpowiednio.

8. Wyplata dokonywana bezpoErednio na rzecz osoby wska-
zanej przez zmarjego nast” puje w formie wypjaty jednora-
zowej lub w formie wypJaty w ratach pjatnych przez okres
nie dju”szy ni” 2 lata, zgodnie z pisemna dyspozycja

0soby uprawnionej.
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10.

11.

12.

Postanowienia ust. 7 i 8 stosuje si” odpowiednio do spad-
kobiercow, ktdrzy dodatkowo obowiazani sa przedjo”y¢
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

Wyplaty w ratach, o ktérych mowa w ust. 8, dokonywane

sa wg nast” pujacych zasad:

10.1. okres wypfaty rat, wskazywany jest przez osob”
uprawniona do otrzymania wypjaty i wyra“any jest
zawsze w pefnych miesiacach,

raty, w zale“noEci od wskazania osoby uprawnionej
do otrzymania wypjaty, moga byc kwartalne lub
miesi” czne,

w przypadku, gdy w razie zadeklarowania wypjaty
w ratach kwartalnych, wskazany przez osob”
uprawniona do otrzymania wyplaty okres wypjaty
w ratach nie obejmuje pejnych kwartaJéw, ostat-
nia rata obejmuje okres od dnia uplywu ostat-
niego peJnego kwartalu, za ktéry dokonana zostala
wypjata do dnia uplywu zadeklarowanego okresu
wypJaty w ratach,

raty wypjacane sa w terminie 15 dni od upJywu:

10.4.1. ka”dego miesiaca okresu wyplaty w ratach,
wskazanego przez osob” uprawniona
do otrzymania wypJaty, w przypadku
zadeklarowania rat miesi” cznych,

10.4.2. ka“dego kwartau okresu wyplaty w ratach,
wskazanego przez osob” uprawniona
do otrzymania wypjaty, w przypadku
zadeklarowania rat kwartalnych, w przypadku,
gdy wskazany przez osob” uprawniona do
otrzymania wyplaty okres wypfaty w ratach
nie obejmuje pejnych kwartaléw, ostatnia
rata wypJacana jest w terminie 15 dni od
dnia uplywu zadeklarowanego okresu
wypaty w ratach.

wyplaty rat dokonywane sa w zale”noEci od dys-
pozycji osoby uprawnionej do otrzymania wypjaty,
w gotowce lub przelewem na rachunek wskazany
przez t” osob” lub w formie przekazu.

Dyspozycj”~, o ktérej mowa w ust. 8, obejmujaca informacje
okreElone w ust. 10 w przypadku wypJaty w ratach, osoba
uprawniona do otrzymania wypJaty skjada na Formularzu
przygotowanym przez Fundusz.

WypJaty, o ktérych mowa w ust. 8, dokonywane sa
w ratach rownych co do liczby Jednostek Rozrachun-
kowych. Ka“da rata wypJacana jest wedlug wartoEci
Jednostki Rozrachunkowej w Dniu Wyceny poprzedzajacym

dzief wypjaty.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.



Rozdziat VII. Optaty na rzecz Funduszu i Koszty Funduszu

§ 00 OpJaty
Opflata manipulacyjna:

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Fundusz pobiera opfat™ manipulacyjna
w formie potracenia okreElonej procentowo
kwoty z wplacanych na Rachunek CzJonka
Funduszu skjadek, stosujac jednolita metod”
obliczania i pobierania tej opJaty w stosunku do
wszystkich Czjonkow.

WysokoE¢ opJaty manipulacyjnej wynosi:

1.2.1. 7% kwoty z wpJaconych skjadek w okresie
od 01.04.2004 r. do kofca 2010 r.,

1.2.2. 6,125% kwoty z wpJaconych skjadek
w roku 2011,

1.2.3.5,25% kwoty z wpflaconych skjadek
w roku 2012,

1.2.4. 4,375% kwoty z wplaconych skjadek
w roku 2013,

1.2.5. 3,5% kwoty z wpJaconych skjadek po
roku 2013.

Opflata manipulacyjna jest potracana przez
Fundusz przed przeliczeniem skjadek
wplacanych w gotéwce, na Jednostki
Rozrachunkowe, niezwjocznie po otrzymaniu
skladki przez Fundusz, chyba “e op&énienie
nastapifo z przyczyn, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnoEci. Oplata przekazy-
wana jest na rachunek Towarzystwa.

W przypadku dokonywania wpjat do Funduszu
w papierach wartoEciowych, sposéb potrace-
nia opjaty manipulacyjnej okreElaja odr bne
ustawy.

Oplaty zwiazane z Wyplata Transferowa do innego
otwartego funduszu emerytalnego:

2.1.

2.2.

W zwiazku z przystapieniem CzJonka Funduszu
do innego otwartego funduszu emerytalnego na
podstawie umowy z tym funduszem zawartej
po dniu 31 marca 2004 r., Czfonek Funduszu
uiszcza z wlasnych Erodkéw opJat” w wyso-
koEci:
2.1.1. 160,00 z] je"eli od ostatniego dnia miesia-
ca, w ktéorym uzyskano czjonkostwo
w Funduszu do dnia dokonania Wyp|aty
Transferowej z rachunku CzJonka w Fundu-
szu do innego funduszu uplyn”fo nie
wi”cej ni” 12 miesi”cy,

2.1.2. 80,00 z] je”eli od ostatniego dnia miesia-
ca, w ktérym uzyskano czjonkostwo
w Funduszu do dnia dokonania WypJaty
Transferowej z rachunku CzJonka
w Funduszu do innego funduszu uplyn” o
wi“cej ni” 12 miesi"cy, ale mniej ni”
24 miesiace.

Po otrzymaniu prawidjowego zawiadomienia
0 zawarciu umowy z innym otwartym fundu-
szem, Fundusz poinformuje Czjonka Funduszu
o kwocie opJaty oraz wska”e rachunek
Towarzystwa, na ktory opJata powinna zostag
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2.3.

2.4.

przekazana. OpJat”™ uznaje si” za uiszczona
jeEli wplynie ona na wskazany rachunek w ter-
minie przewidzianym przepisami prawa.

Po dokonaniu Wypjaty Transferowej
Towarzystwo rozliczy opjat” i w przypadku
ré”nicy pomi~dzy opjata wpjacona a nale™na,
dokona zwrotu ré”nicy oplaty na wskazany
przez Czjonka Funduszu rachunek pieni” “ny
albo w formie przekazu pocztowego na wska-
zany przez Czjonka Funduszu adres.

W zwiazku z przystapieniem Czjonka Funduszu
do innego otwartego funduszu emerytalnego
na podstawie umowy z tym funduszem zawar-
tej do dnia 31 marca 2004 r., Fundusz pobiera

w formie potracenia ze Erodkéw zgroma-

dzonych narachunku CzJonka Funduszu, opJat”

w wysokoEci:

2.4.1. 304,00 z] (sJownie: trzysta cztery), je”eli
od dnia wplaty pierwszej skjadki lub
wyplaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania Wypjaty Transferowej
przez Czfonka Funduszu upJyn”o nie
wi” cej ni” 3 miesiace,

2.4.2. 266,00 z](slownie: dwieEcie szeEcdziesiat
szefc) je”eli od dnia wpjaty pierwszej
skjadki lub wypJaty transferowej z innego
funduszu do dnia dokonania Wyp|aty
Transferowej przez Czjonka Funduszu
uplyn”lo wi“cej ni” 3 miesiace, ale nie
wi” cej ni” 6 miesi”cy,

2.4.3. 228,00 z] (sjownie: dwieEcie dwadzieEcia
osiem) je”eli od dnia wpjaty pierwszej
skladki lub wypJaty transferowej z innego
funduszu do dnia dokonania Wyp|aty
Transferowej przez Czjonka Funduszu
uplyn”lo wi“cej ni” 6 miesi"cy, ale nie
wi” cej ni” 9 miesi”cy,

2.4.4. 190,00 Z] (s|ownie: sto dziewi~ ¢dziesiat)
je”eli od dnia wpJaty pierwszej skjadki lub
wyplaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania Wypfaty Transferowej
przez Czfonka Funduszu uplyn”jo
wi”cej ni” 9 miesi”cy, ale nie wi"cej ni”
12 miesi” cy,

2.4.5. 152,00 z] (s]ownie: sto pi” ¢dziesiat dwa)
je”eli od dnia wpjaty pierwszej skjadki lub
wypJaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania Wypjaty Transferowej
przez Czjonka Funduszu uplyn”]o wi” cej
ni” 12 miesi"cy, ale nie wi"cej ni”
15 miesi” cy,

2.4.6. 114,00 z] (slownie: sto czternaEcie) jeeli
od dnia wplaty pierwszej skjadki lub
wyplaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania Wypjaty Transferowej
przez Czjonka Funduszu uplyn”]o wi” cej

ni” 15 miesi"cy, ale nie wi"cej ni”
18 miesi” cy,

2.4.7. 76,00 Zz] (sjownie: siedemdziesiat szeEg)



je”eli od dnia wpjaty pierwszej skladki lub
wyplaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania WypJaty Transferowej
przez CzJonka Funduszu uplyn”Jo wi” cej ni”
18 miesi”cy, ale nie wi”cej ni” 21 miesi” cy

2.4.8. 38,00 Zz] (slownie: trzydzieEci osiem) je”eli
od dnia wpjaty pierwszej skjadki lub wypJaty
transferowej z innego funduszu do dnia doko-
nania WypJaty Transferowej przez Czjonka
Funduszu uplyn”Jo wi“cej ni” 21 miesi”cy,
ale nie wi” cej ni” 24 miesiace.

2.4.9. W formie potracenia w momencie doko-
nywania oplaty transferowej kwoty stano-
wiacej rownowartoEg 4% kwoty najni”szego
wynagrodzenia za prac” ustalanego przez
ministra wjaEciwego do spraw pracy na pod-
stawie odr”bnych przepiséw.

2.5. Je”eli kwota Wypjaty Transferowej przekazywanej
przez Czfonka Funduszu do otwartego funduszu
emerytalnego, w zwiazku z jego przystapieniem
do tego funduszu, jest ni"sza ni” suma opfat,
o ktérych mowa w pkt 2.4, maksymalna wysokoEg
opfat, ktére mo~e pobra¢ Fundusz jest réwna kwo-
cie WypJaty Transferowej.

Oplaty, o ktérych mowa w ust. 2, przekazywane sa
na rachunek Towarzystwa.

§ 00 Pokrywanie kosztow dziaJalnoEci Funduszu

Fundusz pokrywa bezpoErednio ze swoich Aktywow:

1.1. koszty zwiazane z funkcjonowaniem Funduszu,
to jest:

1.1.1. koszty zwiazane z przechowywaniem
Aktywow Funduszu przez Depozytariusza
stanowiace réwnowartofE¢ wynagrodzenia
Depozytariusza, rodzaje, maksymalna wyso-
koEg, sposob, oraz tryb kalkulacji i pokry-
wania tych kosztéw okreEla zajacznik nr 1 do
Statutu,

1.1.2. koszty zwiazane z realizacja trans-
akcji nabywania lub zbywania Aktywéw
Funduszu, stanowiace réwnowartoE¢ opjat
ponoszonych na rzecz o0s6b trzecich,
z ktérych Fundusz jest obowiazany korzy-
stag, rodzaje, maksymalna wysokoEc,
sposo6b, oraz tryb kalkulacji i pokrywania
tych kosztéw okreElaja zajaczniki nr 2 i 2a

1.2. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo
ustalane wedjug nast” pujacej skali:

Kwota ta jest obliczana na ka”dy dzief ustalania WartoEci
Aktywéw Netto Funduszu i pJatna w ostatnim dniu roboczym
ka”dego miesiaca (tabela).

2. Fundusz przekazuje ze swoich Aktywéw na rzecz
Towarzystwa Erodki w kwocie 0,005% wartoEci zarza-
dzanych Aktywow Netto Funduszu w skali miesiaca.
Kwota ta jest obliczana na ka“dy dzief ustalenia WartoEci
Aktywow Netto Funduszu i pjatna w ostatnim dniu robo-
czym ka“dego miesiaca. Towarzystwo, nie pééniej ni”
w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiaca, dokonuje
wplaty tej kwoty na rachunek premiowy, o ktérym mowa
w § 32.

3. Je”eli wartofc przekazanych Funduszowi obligacji, na
podstawie ustawy z dnia 23 lipca 2003 r. o przej ciu
przez Skarb Pafstwa zobowidazaf Zakjadu Ubezpieczef
Spojecznych z tytulu nieprzekazanych skjadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149 poz.
1450, z p6én. zm.) wedug ceny zamiany jest mniejsza
od wysokoEci zobowiazania z tytu]u skladek, ré nica
jest pokrywana przez Fundusz bezpoErednio z jego
Aktywow. Maksymalna wysokoE¢ kosztéw z tego tytuu
musi ka“dorazowo stanowi¢ mniej ni” 50% ceny zamiany
obligacii.

4. Koszty dziaalnoEci Funduszu, ktére nie sa pokrywane
bezpoErednio z jego Aktywow, pokrywa Towarzystwo.

do Statutu.
WysokoE¢ Aktywéw Netto Miesi” czna opata za zarzadzanie otwartym funduszem
(w min z[) od Aktywéw Netto wynosi:
ponad do
8.000 0,045% WartoEci Aktywow Netto w skali miesiaca

8.000 20.000 3,6 min z] + 0,04% nadwy ki ponad 8.000 min Z|
WartoEci Aktywéw Netto, w skali miesiaca

20.000 35.000 8,4 min z] + 0,032% nadwy ki ponad 20.000 min z]
WartoEci Aktywow Netto w skali miesiaca

35.000 65.000 13,2 min z] + 0,023% nadwy“ki ponad 35.000 min z|
WartoEci Aktywéw Netto w skali miesiaca

65.000 20,1 min z] + 0,015% nadwy ki ponad 65.000 min z|
WartoEci Aktywow Netto, w skali miesiaca
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Rozdziat VIII. Wycena Warto$ci Aktywow i Zobowigzan Funduszu

§ 00 WartoE¢ Aktywéw Funduszu

1.

WartoEg Aktywow i zobowiazaf Funduszu jest
ustalana przez Fundusz w ka“dym Dniu Wyceny,
z dokJadnoEcia do jednego grosza.

Aktywa i zobowiazania Funduszu wycenia si” wed]ug
ich rynkowej wartoEci, z zachowaniem zasad okreElo-
nych poni~ej oraz zasady ostro”nej wyceny.

Je”eli nie jest mo~liwa wycena Aktywow wedjug zasad
okreElonych poni”ej, lub dokonanie wyceny z zastoso-
waniem tych zasad byjoby sprzeczne z zasada ostro nej
wyceny, Fundusz szacuje wartoE¢ tych Aktywéw zgod-
nie z ust. 2, wed]ug okreElonej przez siebie szczegdjowej
metodologii.

Zobowiazania Funduszu, ktére nie moga by¢ wycenio-
ne przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny
Aktywéw Funduszu, sa wyceniane wed]ug ich wartoEci
ksi” gowej na Dzief Wyceny.

Wartof¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartoEci
wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

WartoE¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostk”
Rozrachunkowa jest réwna WartoEci Netto Aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczb”
wszystkich Jednostek Rozrachunkowych, ktére w tym
dniu sa zapisane na rachunkach prowadzonych przez
Fundusz.

§ 00 Papiery wartoEciowe notowane na rynku regulowa-

nym
Papiery wartoEciowe notowane na regulowanym
rynku gieldowym sa wyceniane w Dniu Wyceny
w oparciu o ostatni kurs jednolity z tego dnia albo
ostatni kurs odniesienia, w przypadku papieréw
wartoEciowych notowanych w systemie jednolitego
kursu dnia lub w oparciu o ostatni kurs zamkni” cia,
w przypadku papieréw wartoEciowych notowanych
w systemie notowaf ciagych, z zastrze“eniem ust. 3.

Papiery wartoEciowe notowane na regulowanym
rynku pozagieldowym sa wyceniane w Dniu Wyceny
w oparciu o Erednia cen” transakcji wa”“ona wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto trans-
akcj” w czasie trwania dnia obrotu, z zastrze”“eniem
ust. 3.

Je”eli dla wyceny papieréw wartoEciowych nie mo™na
zastosowag przepisu ust. 1 lub 2, w zwiazku z faktem
“e sa one w tym samym dniu notowane na dwu lub
wi“cej rynkach lub w wi“cej ni” jednym systemie
notowaf:

3.1. ustala si” rynek, dla ktérego w miesiacu
poprzedzajacym Erednia wielkoEc obrotéw
danym papierem wartoEciowym byla
najwi”ksza,

3.2. dla rynku ustalonego w sposob, o ktérym
mowa pkt. 3.1., ustala si” system notowaf, dla
ktérego w miesiacu poprzedzajacym Erednia
wielkoE¢ obrotéw danym papierem warto-
ciowym byJa najwi”ksza — je”eli dany papier
wartoEciowy by] notowany w tym miesiacu
w wi”cej ni” jednym systemie notowaf,

4.

3.3. dokonuje si” wyceny danego papieru wartoE-
ciowego, przyjmujac za podstaw” kurs okreElony
dla rynku ustalonego w sposéb, o ktérym
mowa w pkt 3.1. i systemu notowaf ustalo-
nego w sposoéb, o ktérym mowa w pkt. 3.2.

W przypadku notowania papieréow wartoEciowych,
o ktérych mowa w ust. 3, jednoczeEnie na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za
granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie
notowaf na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

W przypadku jednoczesnego rozpocz”cia notowaf
na dwu lub wi” cej rynkach lub w r6”nych systemach
notowaf, do czasu uzyskania informacji o obrotach,
o ktérych mowa w pkt. 3.1. oraz 3.2., za podstaw”
wyceny przyjmuje si” kurs lub cen” wyznaczona
w sposéb, o ktorym mowa powy~ej w ust. 1 lub 2,
z ostatniego dnia, w ktérym dany papier wartoEciowy
by| przedmiotem obrotu, a je”eli istnieje wi“cej ni”
jedna cena lub kurs z tego samego dnia — stosuje
si” kurs lub cen” najni”sza spofrdéd wyznaczonych
W sposob, o ktéorym mowa powy~ej w ust. 1 lub 2.

§ 00 Inne papiery wartoEciowe oraz wierzytelnoEci

1.

2.
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Papiery wartoEciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, do dnia pierwszego notowania na rynku
regulowanym, sa wyceniane wedJug ostatniej ceny
nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, a w przypadku gdy zostaly okreElone
r6“ne ceny dla nabywcoéw — wedjug Eredniej ceny
nabycia wa”onej wolumenem nabytych przez
Fundusz papieréw wartoEciowych danej emisiji.
la. Dju”ne papiery wartoEciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, lecz nie notowane na
rynku regulowanym, sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

1b.  Obligacje od dnia nast” pujacego bezpoErednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
sa wyceniane metoda liniowej amortyzaciji
dyskonta lub premii powstajej jako ré nica
mi~dzy cena wykupu danej obligacji a cena,
po jakiej Fundusz wyceni obligacj” w ostatnim
dniu jej notowania.

WartoEg akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nie notowanych na rynku regulowanym, obj”tych
wskutek wykonania prawa poboru, jest réwna wartoE-
ci akcji tego emitenta notowanych na rynku regu-
lowanym, z zastrze“eniem ust. 3.

Je”eli pomi“dzy akcjami nowej emisji i akcjami
notowanymi na rynku regulowanym istnieja r6 nice
w zakresie uprawnief przysjugujacych ich posiada-
czom, wartoEc tych akcji jest okreElana jako suma
wartoEci praw poboru niezb”dnych do ich obj cia
i ceny nabycia po jakiej akcje te zostaly obj te.
Przez wartoEc praw poboru niezb”dnych do obj cia
akcji rozumie si” ich wartoEg ustalona wedJug zasad
wyceny papieréw wartoEciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, w ostatnim dniu, w ktérym mogjo
nastapic wykonanie tego prawa.



Je"eli papierami wartoEciowymi, o ktérych mowa
w § 26 oraz ust. 1 powy”ej, sa papiery wartoEciowe, do
ktorych kursu lub ceny doliczane sa odsetki, wartoEg
tych papierébw wartoEciowych, ustalona w oparciu
o zasady wyceny okreElone w § 27 oraz ust. 1 powy €],
powi”ksza si” 0 odsetki nale”ne na Dzief Wyceny, chyba
“e wartoEg odsetek zostaja uwzgl” dniona w powyszym
kursie lub cenie.

Papiery wartoEciowe nie dopuszczone do publicznego
obrotu wyceniane wedug ostatniej ceny nabycia,
z zastrze”eniem, “e papiery wartoEciowe nabyte
z dyskontem lub premia wyceniane sa metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii oraz, “e w przypadku
papieréw wartoEciowych, do ktérych ceny doliczane sa
odsetki, ich wartoE¢ powi ksza si” o odsetki nale ne na
Dzief Wyceny.

WierzytelnoEci z tytulu po~yczki, kredytu lub depozytu
wycenia si” wedJug sumy wartoEci nominalnej i odsetek
naliczonych do Dnia Wyceny.

Je”eli z przyczyn niezale”nych od Funduszu nie jest
mo~liwa wycena papieréw wartoEciowych nie notowanych
na rynku regulowanym wed]ug zasad okreElonych w ust. 5
powyej, wartoE¢ tych papieréw wartoEciowych ustala si”
wed]ug formuly liniowej przyjmujac, “e wartoE¢ ta wzrasta
ka“dego dnia w okresie, na ktory papier ten zosta] nabyty
o staJa réwna nale”nym odsetkom oraz réwna dyskontu,
z ktérym papier ten zosta] nabyty, albo maleje o staja
rowna premii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio
podzielonym lub podzielonemu przez liczb™ dni w okresie,
na ktory ten papier zosta] nabyty.

§ 00 Jednostki Uczestnictwa oraz Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia si” wedJug ostatniej ceny
odkupienia jednostki uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Przepis ust. 1 stosuje si” odpowiednio do wyceny jed-
nostek uczestnictwa w funduszach powierniczych.

W okresie mi“dzy sprzeda™a przez otwarty fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem,
w ktéorym ten fundusz dokonuje odkupienia tych jed-
nostek, ich wycena dokonywana jest wed]ug ostatniej
ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja r6”"ne ceny
nabycia z tego samego dnia — stosuje si” Erednia cen”
nabycia wa“ona wolumenem nabytych przez Fundusz
jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne mieszane wyceniane sa wedjug ostatniej
ceny ich wykupu, a je”eli sa notowane na rynku regu-
lowanym i byly przedmiotem obrotu po ostatnim Dniu
Wyceny stosuje si” zasady okreElone w § 26.

§ 009 Zagraniczne lokaty Funduszu

1.

Do wyceny Aktywow lokowanych za granica stosuje si”
analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny Aktywow
krajowych tj. zasady okreElone w § 26 — 28. WartoFg
Aktywow zagranicznych jest przeliczana na wartoEg
w walucie polskiej wedJug kursu Eredniego waluty obcej,
w jakiej aktywa te s& denominowane, ogllaszanego przez
Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny.

W przypadku notowania papieréw wartoEciowych jednoczet-
nie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granica, ich wycena jest dokonywana na pod-
stawie notowaf na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Rozdziat IX. Zasady pokrywania niedoboru w Funduszu. Rachunek rezerwowy.
Rachunek premiowy. Fundusz Gwarancyjny

§ 00 Powstanie niedoboru

1.

Niedob6r wyst” puje w Funduszu w przypadku, gdy stopa
zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach okreElonych
w Ustawie za okres 36 miesi” cy, jest ni“sza od minimalnej
wymaganej stopy zwrotu.

Minimalna wymagana stopa zwrotu jest stopa zwro-
tu ni"sza o 50% od Eredniej wa“onej stopy zwrotu
wszystkich otwartych funduszy w tym okresie podanej
przez Przewodniczacego Organu Nadzoru lub o 4 punkty
procentowe od tej Eredniej, w zale™noEci od tego, ktora
z tych wielkoEci jest ni”sza.

Kwota niedoboru jest obliczana jako iloczyn liczby
Jednostek Rozrachunkowych w Funduszu w ostatnim
dniu roboczym okresu 36 miesi“cy oraz ré”nicy mi”dzy
wartoEcia Jednostki Rozrachunkowej, ktéra zapewnijaby
osiagni” cie minimalnej wymaganej stopy zwrotu, a faktycz-
na wartoEcia Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu
roboczym okresu 36 miesi”cy.

§ 01 Pokrycie niedoboru
Pokrycie niedoboru nast” puje zgodnie z obowiazujacymi prze-
pisami Ustawy.

§ 00 Rachunek premiowy. Rachunek rezerwowy

1.

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym sa
przechowywane Erodki, o ktérych mowa w § 24 ust. 2.
Arodki te stanowia cz” E¢ Aktywéw Funduszu i sa przelicza-
ne na Jednostki Rozrachunkowe.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, ktérego Erodki
stanowia cz”E¢ Aktywdw Funduszu i sa przeliczane na
Jednostki Rozrachunkowe.

Arodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére
moga by¢ wycofane przez Towarzystwo, na zasadach
przewidzianych w Ustawie, sa niezwjocznie przenoszone
na rachunek rezerwowy, a pozostalla kwota przekazywana
jest niezwjocznie do Funduszu.

Towarzystwo mo”e wycofac Erodki zgromadzone na rachunku
rezerwowym w terminach okreElonych w Ustawie.

§ 00 Fundusz Gwarancyjny

1.
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Fundusz Gwarancyjny skljada si” z cz Eci podstawowej
i cz”Eci dodatkowe;.

Cz” E¢ podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest admini-
strowana przez Krajowy Depozyt.



Na podstawie przepisow Ustawy, Fundusz otwiera
rachunek stanowiacy czefc dodatkowa Funduszu
Gwarancyjnego, na ktory przekazywane sa wpfaty
Towarzystwa.

WysokoEc Erodkéw przechowywanych na rachunku,
0 ktérym mowa w ust. 3, wynosi nie mniej ni” 0,3%
i nie wi"cej ni” 0,4% WartoEci Aktywéw Netto
Funduszu z zastrze“eniem odpowiednich przepisow
Ustawy.

Arodki, o ktérych mowa w ust. 4, stanowia cz E¢
Aktywéw Funduszu i sa przeliczane na Jednostki
Rozrachunkowe.

Spos6b ustalania przez Towarzystwo wielkoEci
Erodkéw, ktore powinny byc przekazywane na rachu-
nek cz Eci dodatkowej oraz sposéb wycofywania
nadwy ek tych Erodkéw z rachunku odbywa si” na
zasadach przewidzianych przepisami prawa.

Rozdziat X. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywow Funduszu

§ 00 Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

Depozytariuszem przechowujacym Aktywa Funduszu
na podstawie umowy o przechowywanie Aktywow
Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spdlka
Akcyjna bank krajowy, spelniajacy warunki okreElone
w Ustawie.

Siedziba Depozytariusza jest Warszawa, adres:
ul. Grzybowska 53/57.

8§ 00 Przechowywanie Aktywow Funduszu

1.

Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu na
podstawie umowy o przechowywanie Aktywow
Funduszu.

Umowa z Depozytariuszem okreEla mi“dzy innymi
szczegOowe obowiazki Depozytariusza, sposéb ich
wykonywania, wynagrodzenie Depozytariusza, sposob
obliczania kosztow i pobierania opJat obcia™ajacych
Fundusz, a tak”e wskazuje osoby wyznaczone przez
Depozytariusza do wykonywania umowy. Umowa nie
ogranicza ustawowych obowiazkéw Depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wyni-
kajace z niewykonania lub nienale”ytego wykonania
obowiazkéw najo“onych przez Ustaw™.

Depozytariusz dziaJa w interesie CzJonkéw Funduszu,
niezale”nie od Towarzystwa.

§ 00 Obowiazki Depozytariusza

Do obowiazkéw Depozytariusza w zakresie przechowy-
wania Aktywow Funduszu nale”™y:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zapisy-
wanych na wjaEciwych rachunkach oraz przechowy-
wanych przez Depozytariusza i inne podmioty
uprawnione do tego na mocy odr”bnych przepisow
lub na podstawie uméw zawieranych za zgoda
Depozytariusza. Depozytariusz mo~e przekazag
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu na zlece-
nie Funduszu bankom lub instytucjom finansowym,
ktére maja siedzib™ poza obszarem Rzeczpospolite]
Polskiej,

zapewnienie, aby wartof¢ Aktywéw Netto Funduszu
byja ustalana w spos6b pozwalajacy Funduszowi na
obliczanie wartoEci tych Aktywéw,

zapewnienie, aby umowy obejmujace nabywanie i zby-
wanie Aktywow Funduszu byly zgodne z przepisami
prawa oraz Statutem,

wykonywanie polecef Funduszu, chyba “e sa one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem albo
w ocenie Depozytariusza zagra™aja bezpieczefstwu
Aktywéw Funduszu,

zapewnienie, aby Aktywa Funduszu byly lokowane
zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem,
zapewnienie terminowego rozliczania uméw dotycza-
cych Aktywoéw Funduszu,

wykonywanie polecef likwidatora dotyczacych likwi-
dacji Funduszu.

Rozdziat XI. Obowiazki Informacyjne Funduszu

§ 00 Ogllaszanie Prospektow Informacyjnych

1.

Prospekty informacyjne Funduszu sa ogjaszane
w dzienniku ogélnopolskim ,Rzeczpospolita”.

Prospekt informacyjny Funduszu b~ dzie ogjaszany raz
do roku, w ciagu 200 dni od kofca roku, nie poéniej
ni” w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny Funduszu b”dzie zawierag
jego Statut, informacje na temat wynikdw dziajalnoEci
inwestycyjnej Funduszu oraz ostatnie zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz infor-
macje na temat wynikéw dziajalnoEci inwestycyjnej
Funduszu w zakresie okreElonym przez przepisy
prawa, z zastrze“eniem pierwszego prospektu infor-
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macyjnego, ktory zawiera¢ b”dzie jedynie Statut
Funduszu.

Fundusz zobowiazany jest do udost” pnienia pros-
pektu informacyjnego ka“dej osobie zamierzajacej
przystapi¢c do Funduszu.

Na “adanie Czlonka Funduszu, zgfoszone pisemnie
na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiazany jest
przesfa¢c mu w ciagu 30 dni od dnia otrzymania “ada-
nia, na adres zamieszkania wskazany w umowie, ostat-
nio ogjoszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim
pdfrocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu
sporzadzonym na koniec pierwszego pofrocza roku
kalendarzowego.



§ 00 Informacja o Erodkach zgromadzonych na Rachunku

1. Fundusz przesyja ka”“demu CzJonkowi Funduszu pisemna
informacj” o Erodkach znajdujacych si” na Rachunku
Czlonka Funduszu, terminach dokonywanych w tym okre-

sie wpjat skladek i WypJat Transferowych oraz przelicze- 2.

niu tych skjadek i WypJat Transferowych na Jednostki
Rozrachunkowe, a tak”e o wynikach dziaJalnoEci loka-

cyjnej Funduszu. 3.

1.1. Informacja jest przesyJana w regularnych odst” pach
czasu, nie rzadziej jednak ni” co 12 miesi cy.

1.2.  Fundusz przesyja informacj” zwyk]a przesy]ka lis-
towa na ostatni wskazany przez CzJonka Funduszu
adres, w terminie 14 dni po uplywie terminu,
0 ktérym mowa w pkt 1.1.

Fundusz jest obowiazany, na “adanie CzJjonka Funduszu,
udzielic mu na piEmie informacji okreElajacej pieni”“na
wartoE¢ Erodkéw zgromadzonych na jego Rachunku.
Informacja, o ktérej mowa w ust. 2, jest przesyjana
Czfonkom Funduszu przesylka listowa, nie b”daca
przesylka najszybszej kategorii, w terminie 14 dni od
otrzymania pisemnego “adania CzJonka Funduszu.

Rozdziat XIl. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem i Likwidacja Funduszu

§ 9 Zaprzestanie zarzadzania Funduszem 8§ 00 Likwidacja Funduszu
Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem: Likwidacja Funduszu nast” puje zgodnie z przepisami Ustawy.

1) z dniem okreElonym w zezwoleniu Organu Nadzoru g1 [ ikwidator

w przypadku przej” cia zarzadzania Funduszem przez pow-
szechne towarzystwo emerytalne na podstawie umowy,
2)  zdniem wejEcia w “ycie decyzji Organu Nadzoru o cofni” ciu
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,
3) z dniem okreElonym w zezwoleniu Organu Nadzoru
w przypadku pojaczenia si” Towarzystwa z powszechnym
towarzystwem emerytalnym.

Likwidatorem Funduszu jest powszechne towarzystwo eme-
rytalne, ktére przej” o zarzadzanie Funduszem.

Rozdziat XlIl. Postanowienia konhcowe

§ 00 Obowiazywanie Statutu 3.

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz,
Towarzystwo oraz wszystkich Czlonkéw Funduszu.

§ 00 Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody CzJonkéw Funduszu.

2. Niniejszy Statut mo™e by¢ zmieniony przez walne zgro-
madzenie akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem
Organu Nadzoru.

—~19-—

Zmian~ Statutu Fundusz ogjasza w dzienniku ogélnopol-
skim, okreElonym w § 37 ust. 1, nie pééniej ni” w terminie
2 miesi” cy od dnia dor” czenia Funduszowi zezwolenia na
zmian~ Statutu.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w “ycie w terminie
pi“ciu miesi“cy od dnia dokonania ogJoszenia o zmianie
Statutu, chyba “e Organ Nadzoru zezwoli na skrécenie
tego terminu.



Zatacznik Nr 1
do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,Ztota Jesien”, o kosztach zwigzanych
z przechowywaniem Aktywéw Funduszu przez Depozytariusza stanowigcych

rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza skjada si” z nast” pujacych
cz”Eci:

1.

OpJata zaprzechowywanie Aktywow Funduszu, nalicza-
na jest codziennie na podstawie dziennej wartoEci
aktywéw netto Funduszu w maksymalnej wysokoEci
0,012% w skali roku.

Opjata za rozliczenie ka“dej transakcji na papierach
wartoEciowych i innych instrumentach rynku finansowe-
go w wysokoEci 9,00 Z].

Zwrot kosztéw:

a) koszty zwidzane z przechowywaniem aktywow
oraz realizacja i rozliczeniem transakcji naby-
wania lub zbywania aktywéw funduszu, stano-
wiace réwnowartoEg opjat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych poErednictwa
Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy
odr”bnych przepiséw, stanowiace skjadnik wyna-

Zatacznik Nr 2

do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ziota Jesien”
Optaty na rzecz oso6b trzecich, z tytutu czynnosci zwigzanych z realizacjg transakciji
nabywania lub zbywania Aktywow Funduszu na rynkach krajowych

1

2)

3)

Maksymalna wysokoEg kosztéw zwiazanych z realiza-
cja transakcji nabywania lub zbywania Aktywéw
Funduszu na rzecz os6b trzecich, stanowiacych
rownowartoEc oplat ponoszonych na rzecz os6b trze-
cich, z ktérych poErednictwa Fundusz jest obowiazany
korzystag na mocy odr” bnych przepiséw, wynosi, dla
transakcji zawieranych na rynku krajowym, gdy przed-
miotem obrotu sa:

Akcje spojek notowanych na regulowanym rynku
gieldowym, a tak”e notowane na regulowanym rynku
giel[dowym prawa poboru i prawa do akcji—  0,25%,

Akcje spojek notowanych na regulowanym rynku
pozagieldowym lub zdematerializowane zgodnie
Z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi akcje spdlek nie b“dacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, a tak”e notowane
na regulowanym rynku pozagiej[dowym lub
zdematerializowane, lecz nie notowane na rynku regu-
lowanym prawa poboru oraz prawa do akcji — 0,35%,

Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych — 0,25%,

4)

5)

6)

7

8)
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grodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z akty-
wow Funduszu wedJug aktualnie obowiazujacej
tabeli prowizji i opjat danej instytucji rozliczenio-
wej;

b) koszty, o ktérych mowa w ust. 3a, stanowia-
ce rownowartof¢ opJat ponoszonych na rzecz
zagranicznych instytucji rozliczeniowych sa pokry-
wane z aktywéw Funduszu do wysokoEci nie
przekraczajacej odpowiednich kosztow krajowych
instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w ust.
3a;

c) pozostaje udokumentowane koszty poniesione
przez Depozytariusza w zwiazku z wykonywaniem
polecef Funduszu za poErednictwem podmiotow
zewn” trznych pokrywa Towarzystwo na podstawie
odr” bnej umowy.

Obligacje — 0,15%,

Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez zamkni” te i mieszane fundusze

inwestycyjne — 0,35%,

Jednostki uczestnictwa zbywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze

inwestycyjne otwarte — 2,0%,

Instrumenty finansowe sju”ace

zabezpieczaniu ryzyka inwestycyjnego —  0,35%,

Inne Aktywa Funduszu zgodnie

Z przepisami Ustawy — 0,35%.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pobierane sa bez-
pofrednio z Aktywéw Funduszu, przy rozliczaniu
ka“dej transakcji nabywania lub zbywania Aktywow
Funduszu.

Koszty dzialalnoEci Funduszu, ktére nie sa pokrywane
bezpoErednio z jego Aktywow, pokrywa Towarzystwo.



Zatacznik Nr 2a

do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien”
Optaty na rzecz os6b trzecich, z tytutu czynnos$ci zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub

zbywania Aktywéw Funduszu na rynkach zagranicznych

1

2)

Maksymalna wysokoE¢ kosztow zwiazanych z realizacja
transakcji nabywania lub zbywania Aktywow Funduszu
na rzecz osob trzecich, stanowiacych réwnowartoEc opjat
ponoszonych na rzecz 0sob trzecich, z ktérych poEred-
nictwa Fundusz jest obowiazany korzystac na mocy
odr”bnych przepiséw, wynosi, dla transakcji zawieranych
na rynkach zagranicznych, gdy przedmiotem obrotu sa:

Papiery wartoEciowe emitowane przez spolki
notowane na podstawowych giedach pafstw
krajow OECD lub pafstwa, z ktorymi
Rzeczpospolita Polska zawar]a umow”

0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,35%,
Papiery skarbowe emitowane przez rzady

lub banki centralne pafstw OECD lub pafstwa,

z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawar]a umow”

0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,25%,

3)
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Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzib”™ w pafstwie OECD lub
pafstwie, z ktorym Rzeczpospolita Polska zawar]a umow”
0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, jeeli insty-
tucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je

na “adanie uczestnika:

a) na rzecz krajowej formy inwestycyjnej — 0,35%,
b) na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego
inwestowania — 2,00%.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pobierane sa bezpoEred-
nio z Aktywow Funduszu, przy rozliczaniu ka“dej transak-
cji nabywania lub zbywania Aktywéw Funduszu.

Koszty dziajalnofci Funduszu, ktére nie sa pokrywane
bezpoErednio z jego Aktywéw, pokrywa Towarzystwo.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO PZU ,ZLOTA JESIEN”

na dzief 31 grudnia 2007 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane o Funduszu oraz towarzystwie b”dacym
organem Funduszu

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Z]ota Jesief” (zwany
dalej Funduszem), jest zarzadzany przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem) z siedziba w Warszawie, przy Al. Jana
Pawja Il 24 wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000040724.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. jest
spdlka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapita] akcyjny
w 100% nale”y do Powszechnego Zakjadu Ubezpieczef
na “ycie S.A.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Z]ota Jesief” zostal
utworzony na podstawie zezwolenia Urz”du Nadzoru nad
Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany
do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez
Sad Okr'gowy w Warszawie dnia 3 lutego 1999 roku
pod numerem RFe 6. Fundusz dziaJa zgodnie z ustawa
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz.
1667, z p6éniejszymi zmianami) oraz Statutem Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU ,ZJota Jesief” uchwalonym
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.
w dniu 21 grudnia 1998 roku (z pdééniejszymi zmianami)
i zatwierdzonym przez Urzad Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi na podstawie decyzji z dnia 26 stycznia
1999 roku.

0. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,Z]ota Jesief” obejmuje dziajalnoEg
Funduszu w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grud-
nia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostao zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoS$ci
z dnia 29 wrzeEnia 1994 roku (Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pdéniejszymi zmianami), ustawy z dnia 23 lipca
2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan
Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych z tytutu nieprzeka-
zanych skfadek do otwartych funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450, z pééniejszymi zmianami),
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoS$ci
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847) oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku
w sprawie szczegofowych zasad wyceny aktywow i zobo-
wigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 51,
poz. 493, z pbéniejszymi zmianami).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostajo sporza-
dzone przy zalo eniu kontynuowania dziajalnoEci gospo-
darczej przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesi” cy
po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2007 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznoEci,
ktére wskazywalyby na zagro“enia dla mo~liwoEci kon-
tynuaciji dziajalnoEci przez Fundusz w okresie co najmnie;
12 miesi”cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badé istotnego ogranicze-
nia dotychczasowej dziajalnoEci.

0. Depozytariusz

Funkcj” Depozytariusza dla Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,Z|jota Jesief” pejni Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej
53/57. Obowiazki Depozytariusza reguluje ustawa o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 1667,
z pééniejszymi zmianami) oraz Statut Funduszu. W okresie
obj"tym niniejszym sprawozdaniem finansowym wyna-
grodzenie dla Depozytariusza obliczane byjo zgodnie ze
Statutem Funduszu i wyniosjo 3 140 tys. zjotych.

0. Agent Transferowy

RejestrCzJonkéw Funduszu,wramachktorego otwierane
sa poszczegolne rachunki prowadzi Centrum Informatyki
Grupy PZU S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Matuszewskiej 14 (zwany dalej Agentem Transferowym).
Szczegdlowe obowiazki Agenta Transferowego okrefla
Statut Funduszu.

0. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz da”y do osiagni”cia maksymalnego wzrostu
wartoEci jednostki rozrachunkowej w djugim okresie,
przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu
bezpieczefstwa prowadzonej dzialalnoEci.

Cel ten jest realizowany przy zachowywaniu struktury
aktywow pozwalajacej na zapewnienie wysokiego stopnia
bezpieczefstwa Erodkéw powierzonych przez Czjonkow
Funduszu, a tak”e na ograniczanie wahaf wartoEci
jednostki rozrachunkowej, wynikajacych ze zmian cen
skladnikéw portfela inwestycyjnego.

0. Ograniczenia
Fundusz

inwestycyjne stosowane przez

Prowadzac dziaJalnoEc lokacyjna Fundusz zobowia-
zany jest do przestrzegania ograniczef wynikajacych
z przepisOw ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku
(Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z p6éniejszymi zmia-
nami), Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 3 lutego
2004 roku w sprawie okre$lenia maksymalnej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostac ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat,
oraz dodatkowych ograniczeh w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne
(Dz. U. 2004 r. Nr 32, poz. 276, z p6éniejszymi zmianami),
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia
2003 roku w sprawie ogélnego zezwolenia na lokowanie
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aktywoéw funduszy emerytalnych poza granicami kraju
(Dz. U. 2003 r. Nr 229, poz. 2286, z p6éniejszymi zmianami)
oraz Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Z]ota
Jesief".

0. Podatki i opfaty

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (Dz. U. 2000 r. Nr 54,
poz. 654, z po6éniejszymi zmianami) fundusze emerytalne
sa zwolnione z placenia podatku dochodowego od o0s6b
prawnych.

Zgodnie z ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U. 2000 r. Nr 14, poz.
176, z poééniejszymi zmianami) w okresie sprawozdawczym
Fundusz odprowadza] podatek w formie ryczaltu w wysokoEci
19% od kwot wyplacanych po Emierci czjonka Funduszu, wska-
zanej przez niego osobie lub czjonkowi jego najbli“szej rodziny
z wyjatkiem wypJaty Erodkéw na rzecz byjego wspé]ma] onka
przekazanych w formie wypjaty transferowej do innego otwar-
tego funduszu emerytalnego.

W zwiazku z dokonywanymi przez Fundusz inwestycjami
na rynkach zagranicznych powstaje zobowiazania podatkowe
oraz opjaty zwiazane z realizacja transakcji przekraczajace
odpowiednie koszty krajowych instytucji rozliczeniowych sa
refundowane przez Towarzystwo.

0. Podstawowe zasady rachunkowoEci

RachunkowoE¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzeEnia 1994 roku
(Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6éniejszymi zmianami),
ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowigzanhn Zaktadu Ubezpieczehh Spotecznych
Z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450, z pééniejszymi
zmianami), oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy emerytalnych
z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847)
i Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 51, poz. 493,
z p6éniejszymi zmianami).

8.1. Uimowanie
Funduszu

w ksiegach operacji dotyczgcych

a) zwiekszenie kapitatu Funduszu

WpJaty dokonywane na rzecz Czfonkéw Funduszu
w formie pieni” “nej oraz w formie obligacji skarbowych sa
ujmowane w ksi“gach rachunkowych na dzief ich otrzy-
mania. WartoEci skladek otrzymanych w formie pieni” “nej
i obligacjach sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe
w najbli“szym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wpjaty
na rachunek przeliczeniowy lub na rachunek inwestycyjny
oraz po otrzymaniu listy czonkéw, na rzecz ktérych wnoszona
jest wplata. Przeliczenie nast” puje wedjug wartoEci jednostki
rozrachunkowej na dzief, w ktérym po raz pierwszy mo~liwe
jest przyporzadkowanie otrzymanych skjadek poszczegélnym
czfonkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana
i podawana z dokladnoEcia do czterech miejsc po przecinku,
a ich wartoE¢ — z dokjadnoEcia do dwoch. Obydwie wielkoEci
sa zaokraglane na zasadach ogélnych.

Zwi” kszenie kapitajJu Funduszu jest ujmowane w ksi” gach
rachunkowych na dzief przeliczenia Erodkéw pochodzacych
z wplat.

b) zmniejszenie kapitatu Funduszu
Przeliczenie jednostek rozrachunkowych na Erodki

pieni” “ne podlegajacych wypllacie z rachunkéw CzJonkéw
Funduszu dokonywane jest wedug wartoEci jednostki

rozrachunkowej z dnia poprzedzajacego dzief przeliczenia.

Zmniejszenie kapitalJu Funduszu jest ujmowane
w ksi“gach rachunkowych na dzief przeliczenia jednostek

rozrachunkowych na Erodki pieni” “ne.

W przypadku dokonywania wyplat transferowych
w ramach tego samego funduszu nast” puje odpowiednie prze-
niesienie jednostek rozrachunkowych pomi”dzy rachunkami
CzJonkow.

c) rachunek rezerwowy

Na podstawie Art. 181 Ust. 1 Ustawy Fundusz otworzy]
rachunek rezerwowy, na ktéry sa przenoszone Erodki zgro-
madzone na rachunku premiowym, do ktérych Towarzystwo
nabyJo uprawnienie do wycofania. W okresie obj tym spra-
wozdaniem z rachunku premiowego na rachunek rezerwowy
przeniesiono:

— w dniu 6 kwietnia 2007 r. 2 545 tys. zfotych,

— w dniu 5 paédziernika 2007 r. 3 156 tys. z]Jotych.

Z rachunku rezerwowego umorzono jednostki rozra-
chunkowe, a uzyskane z umorzenia Erodki przekazano
Towarzystwu w nast” pujacej wysokoEci:

— w dniu 30 kwietnia 2007 r. w kwocie 2 585 tys. zfotych,

—w dniu 31 paédziernika 2007 r. w kwocie 3 203 tys.

Z]otych.
d) rachunek premiowy

Na podstawie Art. 182a Ust. 1 Ustawy w dniu 1 kwietnia
2004 roku Fundusz otworzy] rachunek premiowy. Arodki
pieni” “ne otrzymane od Towarzystwa z tytulu wpjat na rachu-
nek premiowy sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe na
tych samych zasadach, co Erodki wpjacane na rzecz Czjonkéw
Funduszu. Do dnia otrzymania wplaty na rachunek pre-
miowy Erodki nale ne od Towarzystwa ujmuje si”~ w ksi”gach
Funduszu jako nale”noEci oraz wykazuje jako zobowiazanie
z tytuu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych na
rachunku premiowym.

Zgodnie z Art. 182a punkt 3 Ustawy, w pierwszym dniu
roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej
wiadomoEci Eredniej wa~onej stopy zwrotu funduszy:

e towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyska]
najwy’sza stop” zwrotu, nabywa uprawnienie do wycofania
wszystkich Erodkéw zgromadzonych na rachunku premio-
wym;

e towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyska]
najni"sza stop” zwrotu, przekazuje wszystkie Erodki
zgromadzone na rachunku premiowym do otwartego
funduszu;

e towarzystwa zarzadzajace pozostalymi funduszami
uzyskuja uprawnienie do wycofania odpowiedniej cz”Eci
Erodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym; wyso-
koEc Erodkdw, co do ktérych towarzystwo nabyjo uprawnie-
nia do wycofania, zale”y od uzyskanej przez dany fundusz
stopy zwrotu.

Ta cz Ec Erodkéw zgromadzonych na rachunku premio-
wym, ktéra nie podlega zwrotowi do Towarzystwa, stanowi
przychéd Funduszu.

Kierujac si” zasada ostro noEci, Fundusz rozpoznaje przy-
chéd z tytuJu zwrotu Erodkéw z rachunku premiowego dopiero
w momencie ogjoszenia przez organ nadzoru stép zwrotu.
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e) wpfaty na rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego

Zgodnie z Art. 184 Ust. 3 Ustawy w dniu 7 kwietnia
2004 roku Fundusz otworzy] rachunek cz Eci dodat-
kowej Funduszu Gwarancyjnego. Arodki pieni” ne otrzy-
mane od Towarzystwa z tytulu wpat na rachunek cz”Eci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa przeliczane
na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach,
co Erodki wplacane na rzecz Czjonkéw Funduszu. Do
dnia otrzymania wplaty na rachunek cz”Eci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego Erodki nale”ne od Towarzystwa
ujmuje si” w ksi"gach Funduszu jako nale™noEci oraz
wykazuje jako zobowiazanie z tytuJu nie przeliczonych
jednostek rozrachunkowych na rachunku cz” Eci dodat-
kowej Funduszu Gwarancyjnego.

f) uimowanie w ksiegach transakcji na papierach wartos-
ciowych

Operacje dotyczace transakcji nabycia/zbycia skja-
dnikéw portfela inwestycyjnego na rynku krajowym
i zagranicznym ujmowane sa w ksi“gach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu
ksi”gowego potwierdzajacego ich dokonanie. Przy czym,
jeEli przedmiotem umowy sa skjadniki portfela z nale nymi
odsetkami, odsetki te ujmuje si” w ksi”gach rachunko-
wych Funduszu wedjug wartofci na dzief rozliczenia
umowy, uznajac przychéd z tytulu odsetek w wysokoEci
zgodnej z zawarta umowa. W przypadku nabycia/zbycia
praw majatkowych innych ni” opisane powy~ej, prawa
te ujmowane sa w ksi"gach rachunkowych Funduszu
w dacie rozliczenia, na podstawie dokumentu potwierdza-
jacego rozliczenie transakcji zakupu/sprzeda™y.

g) poczatkowe ujecie w ksiegach skfadnikow portfela
inwestycyjnego

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmuje si”
w ksi“gach rachunkowych wedjug ceny nabycia. Cena
nabycia obejmuje cen” zakupu wraz z prowizja maklerska
i inne opfaty, z wyjaczeniem opfat dla depozytariusza.
Skjadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodpfatnie
posiadaja cen” nabycia réwna zero. Do celéw sprawo-
zdawczych w przypadku dju™nych papieréw wartoEcio-
wych z naliczanymi odsetkami wartoE¢ ustalona w sto-
sunku do ich wartoEci nominalnej i wartoE¢ naliczonych
odsetek ujmuje si” w ksi” gach rachunkowych Jacznie.

Zmian~ wartoEci nominalnej nabytych akcji, nie po-
wodujaca zmiany wysokoFEci kapitau zak]adowego emi-
tenta, ujmuje si” w zestawieniach analitycznych, w ktorych
sa dokonywane zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

h) metoda identyfikacji sprzedanych skfadnikéw portfela
inwestycyjnego
Skjadniki portfela inwestycyjnego jednakowe badé
uznawane za jednakowe ze wzgl” du na rodzaj i emitenta
sa wyceniane zgodnie z metoda polegajaca na przypisaniu
sprzedanym skjadnikom najwy~szej ceny nabycia danego
skladnika portfela inwestycyjnego.

i) poczgtkowe ujecie w ksiegach prawa poboru, dywidend
naleznych oraz $wiadczen dodatkowych zwigzanych
Z emisjgq papierow warto$ciowych

Przysugujace, zgodnie z uchwala walnego zgroma-
dzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si” w ksi”gach rachunkowych
na dzief, w ktérym po raz pierwszy akcje dajace to prawo
byly notowane bez prawa poboru. Niewykonane prawo
poboru akcji umarza si” wed]ug ceny réwnej zeru w dniu

nast”pnym, po dniu w ktérym up]ywa termin realizacji
zapiséw na akcje.

Nale”na dywidend” z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje si” w ksi"gach rachunkowych na
dzief, w ktdrym po raz pierwszy akcje byly notowane na
rynku regulowanym bez prawa do dywidendy.

Przysjugujace, zgodnie z uchwaja walnego zgro-
madzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji nienotowanych
na rynkach regulowanych oraz prawo do otrzymania dywi-
dendy od akcji nienotowanych na rynkach regulowanych
ujmuje si” w ksi“gach rachunkowych na dzief nast” pny
po dniu ustalenia tych praw.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyj”te
sa odmienne metody, ni” okreElone powy“ej, nabyte
prawa ujmuje si” zgodnie z metodami okreElonymi na tych
rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego
istnienie oraz wartoE¢ tych praw.

Awiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papierow
wartoEciowych ujmuje si” w ksi” gach rachunkowych w dniu
uznania Ewiadczenia za nale”ne tzn. w chwili okreElonej
w prospekcie emisyjnym i po speJnieniu warunkéw w nim
okreElonych.

j) wycena aktywoéw w walutach obcych

Na dzief wyceny aktywa wyra”one w walutach
obcych ujmuje si” w ksi“gach rachunkowych po przeli-
czeniu na walut” polska wedjug obowiazujacego w dniu
wyceny Eredniego kursu oglaszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

k) koszty pokrywane z aktywéw Funduszu

Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty rachunku premiowego, koszty
Depozytariusza oraz koszty odsetek od zaciagni”tych
kredytow i po“yczek sa ujmowane zgodnie z zasada
memoriajowa.

8.2. Wycena papieréw warto$ciowych

Wycena papieréw wartoEciowych b~ dacych
skladnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokony-
wana jest na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczeg6fowych zasad
wyceny aktywoéw | zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2004 r. Nr 51, poz. 493, z p6éniejszymi zmianami)
(,Rozporzadzenie”) wed]ug stanu aktywow Funduszu na
dzief wyceny. Zgodnie z §2 powy szego Rozporzadzenia
wycena aktywéw Funduszu nast”puje wedjug wartoEci
rynkowej z zachowaniem zasady ostro”noEci.

Papiery wartoEciowe notowane na rynku wyceny
w rozumieniu 81 pkt 1 Rozporzadzenia wyceniane sa
w oparciu o kurs wyceny. Kurs wyceny rozumiany jest
jako Erednia dzienna cena transakcji wa“ona wolumenem
obrotu.

Kursem wyceny jest:

a) na Elektronicznym Rynku Skarbowych Papierow
WartoEciowych (,MTS Poland”):

— kurs fixingowy, a je”eli nie jest oficjalnie ustalony, to

— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,
b) na pozostajych rynkach:

— kurs zamkni” cia, a je”eli nie jest oficjalnie ustalony, to

— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a je”eli nie jest
oficjalnie ustalony, to

— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.
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W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartoEciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostat-
niego dnia, w ktérym zostal ustalony.

Papiery wartoEciowe notowane na wi“cej ni” jednym
rynku lub w wi” cej ni” jednym systemie notowaf wyceniane sa
poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowaf w oparciu
o przewidywana wielkoEc obrotu danym papierem wartoE-
ciowym na rynkach wyceny i systemach notowaf. Zmiana
rynku wyceny jest dokonywana w przypadku, gdy w dwoch
kolejnych miesiacach kalendarzowych obroty na innym rynku
wyceny przekroczyly wielkoE¢ obrotu na dotychczasowym
rynku wyceny, jednak™e dla dju”nych skarbowych papieréw
wartoEciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na
MTS Poland rynkiem wyceny jest MTS Poland.

DJu”ne papiery wartoEciowe nienotowane na rynku wyce-
niane sa wedlug okreElonej przez Fundusz szczegolowej
metodologii wyceny.

Krétkoterminowe dju”ne papiery wartoEciowe nienotowane
na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku gdy okres do rozpocz” cia notowaf dju”nych
papieréw wartoEciowych nie przekracza miesiaca, sa one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

DJu”ne papiery wartoEciowe od dnia nast” pujacego bez-
poErednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
powstalej jako ré“nica mi“dzy cena wykupu danego papieru
wartoEciowego, a cena, po jakiej Fundusz wyceni] papier
wartoEciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Pozostaje papiery wartoEciowe nienotowane na rynku
wyceny sa wyceniane wedjug ceny nabycia.

WartoE¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna wartoEci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Je”eli mi” dzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi
na rynku wyceny istnieja r6”nice w zakresie uprawnief
przysjugujacych ich posiadaczom, wartoE¢ akcji nowej emisji
jest okreElana jako wartoEg akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o wartoE¢ uprawnief przysjugujacych
posiadaczom akcji ro”niacych te emisje.

Papiery wartoEciowe nabyte z udzielonym przez druga
stron” przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub po“yczki, sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji r6”nicy mi“dzy cena
odkupu papieréw wartoEciowych a cena ich nabycia.

Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych
papieréw wartoEciowych po okreElonej cenie i w okreElonym
terminie uznaje si” za zobowiazanie z tytulu po~yczki i wyce-
nia si” metoda liniowej amortyzacji r6"nicy mi“dzy cena
odkupu papieréw wartoEciowych a cena ich sprzeda™y.

WierzytelnoEci z tytulu po~yczki, kredytu lub depozytu
wycenia si” wed]ug sumy wartoEci nominalnej i odsetek nali-
czonych do dnia wyceny.

Do wyceny papieréw wartoEciowych zakupionych na
rynkach zagranicznych stosuje si” analogiczne zasady wyce-
ny jak w przypadku wyceny aktywow krajowych.

W przypadku notowania papieréw wartoEciowych jedno-
czeEnie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej i za granica, ich wycena jest dokonywana na pod-
stawie notowaf na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jefli nie jest mo“liwa wycena aktywéw wedjug zasad

okreElonych powy~ej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem
tych zasad byjoby sprzeczne z zasada ostro noEci, fundusz
emerytalny szacuje wartoE¢ tych aktywéw wed]ug okreElonej
przez siebie szczegdJowej metodologii.

8.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W bie“acym okresie obrotowym weszjo w “ycie
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847), zast™ pujac
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 50, poz. 481, z pééniejszymi
zmianami). W nowym rozporzadzeniu zmianie uleg] sposob
prezentacji w Rachunku Zyskow i Strat dodatnich oraz ujem-
nych ré”nic kursowych.

WedJug nowego wzoru Rachunku Zyskoéw i Strat dodat-
nie oraz ujemne rdé“nice kursowe zostaly wyodr” bnione
z pozostalych przychodéw oraz pozostajych kosztéw i stanowia
oddzielne pozycje przychodéw oraz kosztéw operacyjnych.
Poni”ej zaprezentowane zostaly ré”“nice pomi”dzy danymi
poréownywalnymi prezentowanymi w bie“acym sprawozdaniu
finansowym oraz danymi prezentowanymi w sprawozdaniu

finansowym za rok poprzedni.

— 00 -



Prospekt Informacyjny OFE PZU ,Z]ota Jesief”

Roczne sprawozdanie finansowe

31 grudnia 2006 Dane poréwnywalne zamieszczone
w zatwierdzonym Zmiana w sprawozdaniu obejmujacym

Pozycja rachunku zyskow sprawozdaniu okres od 01.01.2007

i strat za rok 2006 finansowym do 31.12.2007

| Przychody operacyjne 000 090 099,00 0,00 000 090 099,00

3. R6™nice kursowe dodatnie - 265 860,67 265 860,67

4. Pozostae przychody 850 230,95 -265 860,67 584 370,28

Il Koszty operacyjne (09 000 000,00 0,00 009 000 000,00

7. R6™nice kursowe ujemne - 326 798,98 326 798,98

8. Pozostale koszty 328 909,64 -326 798,98 2110,66

VII Wynik finansowy 0 100 0oO 0oo,00 0,00 [0 100 0ob 009,0n

Wprowadzona zmiana ma charakter jedynie prezentacyjny i nie
ma wplywu na Jaczna kwot™ przychodéw, kosztéw oraz wynik finan-

sowy.

Powy'sza zmiana prezentacji nie ma wplywu na wielkoEg akty-
woéw netto oraz [aczna sum” kapitaJow Funduszu.

Ninigjsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku zostajo sporzadzone zgodnie ze wzorem stano-
wiacym zaJacznik do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowo$ci funduszy

emerytalnych (Dz. U. 2007 r. Nr 248,

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

poz. 1847).
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BILANS FUNDUSZU

(w ztotych)

I. Aktywa
1. Portfel inwestycyjny
0. Arodki pieni” "ne
a) na rachunkach bie”acych
b) na rachunku przeliczeniowym
— na rachunku wpjat
— na rachunku wypljat
— do wyjaEnienia
) na pozostajych rachunkach
0. Nale™noEci
a) z tytuu zbytych skjadnikoéw portfela inwestycyjnego
b) z tytuu dywidend
C) z tytuJu po~yczek
d) z tytuu odsetek
e) od towarzystwa
f) z tytu]u wpat na rachunek premiowy
g) pozostale nale”noEci
0. Rozliczenia mi” dzyokresowe
Il. Zobowiazania
1. Z tytulu nabytych skjadnikéw portfela inwestycyjnego
2. Ztytulu po”yczek i kredytéw
3.  Wobec czjonkéw
4. Wobec towarzystwa
5. Wobec depozytariusza
6

Z tytuu nieprzeliczonych jednostek
na rachunku rezerwowym

7. Z tytulu nieprzeliczonych jednostek
na rachunku premiowym

8. Z tytuJu nieprzeliczonych jednostek
na rachunku cz” Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

9. Pozostale zobowiazania
10. Rozliczenia mi~ dzyokresowe
Ill. Aktywa netto (I - 11)

IV. Kapita] funduszu

V. Kapita] rezerwowy

VI. Kapita] premiowy

VII. Kapita] cz”Eci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego

VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy

1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) z inwestyciji

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
4. Zakumulowane przychody z tytuJu pokrycia niedoboru

IX. Kapita] i zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy, razem (IV + V + VI + VII + VIII)

01.10.0000

19 000 000 000,01
19 100 000 000,00
100 019 009,90
1 058 454,35
101 461 235,63
59 275 747,25
42 064 505,00
120 983,38
0,00

010 000 000,00
164 079 107,40
0,00

0,00

181 860,24
0,00

1 023 659,01
45 000 000,00
0,00

100 010 010,00
85 907 655,73
0,00

43 493 226,22
3 701 660,00
0,00

0,00
1 023 659,01

0,00

221 785,05

1470 029,54

19 001 000 000,00
10 000 000 000,00
-00 000 100,00

1 100 000,09

00 000 000,00

0 000 100 010,00
2 116 574 088,74

1631 454 813,12
3 276 077 915,87
0,00

19 001 000 00Oo,00

Zajaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sa integralna cz” Ecia niniejszego Bilansu.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

— 00 -

01.10.0000

10 000 000 boo,0o
10 000 000 006,09
99 099 000,00
245 500,94
99 653 986,46
99 042 033,07
489 974,77
121 978,62
0,00

00 000 990,01
23 324 407,33
37 939,97
0,00

196 141,38
280 246,69
849 257,64
0,00

0,00

10 009 000,09
829 391,21
0,00

3 282 454,70
6 167 306,39
0,00

0,00
849 257,64

393 102,32

217 291,05

1 300 449,08
10900 000 011,01
10 009 001 000,00
-00 001 010,00
900 009,01

00 010 110,90

0 900 010 000,09
1 633 555 028,68

1 025 444 445,97
3279 717 349,14
0,00

10 900 000 011,01



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w ztotych)

O =

P w bR

VI.

VILI.

Przychody operacyjne

Przychody portfela inwestycyjnego

a) dywidendy i udzialy w zyskach

b) odsetki, w tym

— odsetki od dju™nych papieréw wartoEciowych

— odsetki od depoAzytc')w bankowych i bankowych
papieréw wartoEciowych

— pozostaje

¢) odpis dyskonta od dﬂu"rjych papieréw wartoEciowych
nabytych poni“ej wartoEci nominalnej
d) przychody z tytulu udzielonych po“yczek i kredytow
e) przychody z tytulu udzielonych po~yczek
w papierach wartoEciowych
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego

Przychody ze Erodkéw pieni” “nych
na rachunkach bankowych

R6 nice kursowe dodatnie

Pozostajle przychody

Koszty operacyjne

Koszty zarzadzania funduszem

Koszty zasilenia rachunku premiowego

Koszty wynagrodzenia depozytariusza

Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

a) amortyzacja premii od dju“nych papierow wartoEciowych
nabytych powyej wartoEci nominalnej

b) pozostaje koszty inwestycyjne

Koszty zaciagni”tych po~yczek i kredytow

Przychody z tytulu uzupejnienia aktywow funduszu

Erodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym

R&™nice kursowe ujemne

Pozostale koszty

Wynik z inwestyciji (I - 1)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
Wynik z operacji (lll + 1V)

Przychody z tytuflu pokrycia niedoboru

Wynik finansowy (V + VI)

01.01.0000
—[1.10.0000

000 boo 010,90
000 000 901,00
123 696 041,93
452 158 352,28
432 523 740,87

19 634 611,41
0,00

6 872 557,26
0,00

0,00
0,00

1009 010,00
000 bo.,09
001 100,10

100 000 000,00
92 260 561,03
10 932 570,09

3 140 382,47

0,00

0,00
0,00
0,00

-4 807 417,08

1 093 507,75
833,27

000 o0o 009,00
0oo 009 910,00
606 010 367,15
-3 640 452,58

1 000 009 990,90
0,00

1 000 009 990,90

01.01.0000
—[1.10.0000

000 090 099,00
000 0o 0oo,00
102 588 994,59
361 989 869,59
344 966 179,95

17 022 930,05
759,59

1 828 020,36
0,00

0,00
0,00

001 000,10
000 0oo,bo
000 000,00
09 000 000,00
70 552 745,98
8 219 093,21
3 222 414,62
0,00

0,00
0,00
272 955,00

-3 242 073,73
326 798,98

2 110,66

000 000 000,90
1 090 000 000,00
568 869 371,46
1225988 712,99
0 100 000 009,00
0,00

0 100 0o0 bo9,bo

ZaJaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sa integralna cz” Ecia niniejszego Rachunku zyskéw i strat.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

(w ztotych z wyjatkiem liczby jednostek rozrachunkowych)

Zmiana wartoEci aktywéw netto

WartoE¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Wynik z inwestyciji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Przychody z tytu]u pokrycia niedoboru

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwi” kszenia kapita]u z tytu]u wplat przeliczonych
na jednostki rozrachunkowe

Zmniejszenia kapitalu z tytuju umorzenia jednostek rozrachunkowych
_aczna zmiana wartoEci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (Il + 111)

WartoEg aktywéw netto na koniec okresu

sprawozdawczego (I + V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

premiowym na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

cz” Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek

okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku cz” Eci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec

okresu sprawozdawczego

Zmiana wartoEci aktywow netto na jednostk”™ rozrachunkowa
WartoE¢ aktywéw netto na jednostk™ rozrachunkowa na poczatek
okresu sprawozdawczego

WartoE¢ aktywow netto na jednostk” rozrachunkowa na koniec
okresu sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartoEci aktywéw netto na jednostk”
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

Minimalna wartoE¢ aktyw6w netto na jednostk” rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Maksymalna wartoEg aktywow netto na jednostk” rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

WartoE¢ aktywow netto na jednostk” rozrachunkowa na ostatni dzief
wyceny w okresie sprawozdawczym

01.01.0000
—01.10.0000

10900 000 011,01
1 000 009 990,90
483 020 079,37
606 010 367,15

-3 640 452,58
0,00

0000011 001,01

2 686 469 086,51
457 757 825,00

0 010101 000,00

19 001 000 000,00

597 056 340,2779
674 056 832,7526
0,0000

0,0000

57 665,6611

68 425,1397

1776 756,5238

2045 579,4730

26,78
28,63

6,91
26,71
30,25

28,63

Zalaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sa integralna cz” Ecia Zestawienia zmian w aktywach netto.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

09—

01.01.0000
—01.10.0000

11 000 090 004,00
0 100 00O 009,00
388 744 454,93
568 869 371,46
1225988 712,99
0,00

0 000 000 100,00

2 351 207 378,65
305 383 210,45

0 009 000 0oo,00

10900000 011,01

514 530 362,4778
597 056 340,2779
0,0000

0,0000

49 865,1309

57 665,6611

1 538 695,5763

1776 756,5238

22,85
26,78
17,20
22,85
27,14

26,78



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w ztotych)

0.1.

0.0.

0.1

0.0.

5.1.
5.2.

ZaJaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sa integralna cz” Ecia Zestawienia zmian w kapitale wjasnym.

Kapitally razem funduszu na poczatek okresu
sprawozdawczego

Kapita] funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

. Zmiany w kapitale funduszu

a) zwi” kszenia z tytuJu

— wplat cz]onkéw

— otrzymanych wypJat transferowych
— pokrycia szkody

— pozostaje

b) zmniejszenia z tytuu

— wypJat do towarzystwa

— wypJat transferowych

— wypJat osobom uprawnionym

— zwrotu b]”dnie wpJaconych skjadek
— pozostaje

. Kapita]] funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapita] rezerwowy funduszu na poczatek okresu
sprawozdawczeg0o

Zmiany w kapitale rezerwowym

a) zwi~ kszenia z tytuJu

— wpflat towarzystwa

— przeniesienia Erodkéw z rachunku premiowego
b) zmniejszenia z tytuju

— wyp[at na rzecz towarzystwa

— pozostaje

Kapita] rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego

Kapital] premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

. Zmiany w kapitale premiowym

a) zwi~ kszenia z tytuJu

— wpfat towarzystwa

b) zmniejszenia z tytu]u

— zasilenia rachunku rezerwowego
— zasilenia funduszu

— pozostaje

. Kapita]] premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapital] ¢z Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
na poczatek okresu sprawozdawczego

. Zmiany w kapitale cz” Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

a) zwi” kszenia z tytuJu

— wpfat towarzystwa

b) zmniejszenia z tytuju

— zasilenia funduszu

— wyp[at na rzecz towarzystwa

Kapita]| cz” Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
na koniec okresu sprawozdawczego

Wynik finansowy
Wynik finansowy roku bie“acego
Zakumulowany wynik finansowy lat ubieg]ych

Kapitally razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

— 00—

01.01.0000
— 01.10.0000

10 900 000 011,01
10 ob9 001 00b,00

0 000 000 0oo,0o
2192 127 156,86
470 069 820,06
67 076,30

1 549,46

001 D01 010,00
0,00

381 617 670,57
16 156 873,36
43 686 669,47
0,00

10 000 000 boo,0o

-00 001 010,00

0 001 000,00
0,00
5 701 825,56
0 000 000,90
5 787 368,96
0,00

-00 000 100,00
900 009,01

10 000 100,00
10 758 168,72
10 009 000,00
5 701 825,56
4 807 417,08
0,00

1100 000,09

00 010 110,90

0 000 009,00
7 743 489,55
0,00
0,00
0,00

00 000 0ob,00
0 o00 100 010,00
1 085 389 993,94
5938 716 823,79

19 001 000 000,00

01.01.0000
— 01.10.0000

11 000 090 000,00
0999 00U 010,90

0 000 000 919,00
2 038 156 638,98
294 485 733,53
32 125,39
1421,54

090 D00 Doo,10
0,00

275 642 710,98
12 087 003,86
5010 352,62

3 209,67

10 009 001 000,00

-00 090 100,00

0 000 011,00
0,00
4 664 711,38
0 000 100,01
4 733 148,21
0,00

-00 001 010,00
000 oo0,00

0900 boo,00
7 986 478,42
0900 000,11
4 664 711,38
3242 073,73
0,00

900 0o9,01

00 000 000,01

0 00o 009,01
5880 269,41
0,00
0,00
0,00

00 010 110,90
0900 010 0bo,09
2 183 602 539,38
3 755 114 284,41

10 900 000 011,01



ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Lp.

1.1
1.2
13
1.4

21
2.2
2.3
2.4
25
2.6
2.7
2.8
2.9
2.10
211
2.12
2.13
2.14
2.15
2.16
2.17
2.18
2.19
2.20
221
2.22
2.23
2.24

3.1
3.2
3.3

4.1

6.1
6.2
6.3
6.4

6.5

Instrument finansowy

Bony skarbowe
BS04062008
BS07052008
BS23042008
BS05092007

Obligacje skarbowe
DS0509
DS1013
DS1015
DS1017
DS1109
DS1110
Dz0109
Dz0110
Dz1111
120816
OK0407
0OK0408
OKO0709
0OK0807
OK0808
OK1207
0OK1208
PS0310
PS0412
PS0507
PS0511
PS0608
Wz0118
Wz0307

Depozyty w bankach krajowych
Bank Pekao S.A.
Bank Pekao S.A.
Bank Pekao S.A.

Papiery wartoEciowe emitowane
przez banki krajowe

Certyfikaty depozytowe o charakterze
lokat Noble Bank S.A.

Listy zastawne

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny S.A.

— LZRH-BRE PA1

Po”yczki dla spdek publicznych
Obligacje - Echo Investment S.A.
Obligacje - GTC S.A.

Obligacje - Polimex - Mostostal S.A.
Obligacje - Powszechna Kasa
Oszcz” dnoEci Bank Polski S.A.
Obligacje - Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A.

Stan na dzief 01.10.0000 r.

lloEg WartoEg WartoEg
(w szt.) nabycia bie“aca
(w tys. z]) (w tys. z[)

10 000 100 019 100 001
5000 47 880 49 091

5 000 47 875 49 243

5 000 47 964 49 327

0 0 0

10 000901 10 001 990 10 001 101
826 707 821 445 854 840
400 638 353 235 384 248
639 963 655 211 657 312
480 000 461 778 460 613
270 080 277 663 271 017
770 402 758 976 772 305
52 990 51 787 55 832
50 000 49 854 53 224
669 041 665 696 663 214
8 421 7579 9184

0 0 0

732 440 679 167 722 186
477 285 431 787 434 902
0 0 0

735 000 673 819 710 378
0 0 0

395 000 361 528 374 934
842 848 857 526 872 853
775 000 753 225 760 624
0 0 0

1 055 000 1018 682 1023 097
985 000 975 361 1014 698
377 166 377 673 385 690
0 0 0

0oo 0oo 0oo 0oo

740 840 740 840

0 0

0 0

0o 10 000 10 190

30 15 000 15 190

00 000 0 000 00 000
20 000 20 000 20 404
0 ooo 000 0oo 000 ooo
1894 189 400 189 521
1700 170 000 171 640
210 21 000 21523

2 000 200 000 201 720

0 0 0

— 01 -

Udzia]
w aktywach

(w %)

0,00*
0,25
0,25
0,25
0,00

00,90*
4,40
1,98
3,38
2,37
1,39
3,97
0,29
0,27
3,41
0,05
0,00
3,72
2,24
0,00
3,65
0,00
1,93
4,49
3,91
0,00
5,26
5,22
1,98
0,00

0,01
3,81
0,00
0,00
0,00
0,08
0,10

0,10

0,01
0,98
0,88
0,11

1,04

0,00

lloEg
(w szt.)

10 000
0
0
0
10 000

9 000 000
826 707
550 638
374 963
390 000
270 080
770 402

52 990
50 000
489 111
8 421
731 353
582 440
0

516 000
590 000
395 000
245 000
792 848
0

427 424
805 000
785 000
0

100 000

00 000

20 000

oo

o

200

Stan na dzief 01.10.0000 r.

WartoEg
nabycia
(w tys. z[)

90 099
0
0
0
95 699

9 000 000
821 445
503 841
379 674
392 020
277 663
761 356

51787
49 854
486 665
7579
681 808
535 557
0

477 694
537 737
367 422
221 803
806 076
0

437 700
775412
772 889
0

99 603

010 100
0

1600
411 500

0 000

20 000

19 900

19 948

WartoEg  Udzia]]
bie“aca w aktywach
(w tys. z)) (w %)
90 000 0,01
0 0,00
0 0,00
0 0,00
97 070 0,61
9 099 900 01,00*
882 783 5,52
551 805 3,45
406 625 2,54
394 735 2,47
281 283 1,76
805 594 5,03
56 729 0,35
53 996 0,34
489 610 3,06
8928 0,06
722 357 4,51
551 512 3,45
0 0,00
503 668 3,15
550 470 3,44
379 990 2,37
224 714 1,40
851 376 5,32
0 0,00
458 694 2,87
803 092 5,02
821 840 5,14
0 0,00
100 141 0,63
010 100 0,00
0 0,00
1 600 0,01
411 500 2,57
0 0,00
0 0,00
00 000 0,10
20 367 0,13
01101 0,10
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
21121 0,13



ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - cd.

Stan na dzief 01.10.0000 r. Stan na dzief 01.10.0000 r.
lloEg WartoEg ~ WartoEg Udzial lloEg WartoEg WartoE¢  Udzial
Lp. Instrument finansowy (w szt.) nabycia bie“aca w aktywach (w szt.) nabycia bie“aca w aktywach
(Wtys.z) (Wtys.z[) (W %) (Wtys.z) (Wtys.z]) (w%)

0. | Akcje spdjek notowanych na rynku

oficjalnych notowaf Gie[ldy Papieréw

WartoEciowych (GPW) 0ooooo 111 0000011 0009 900 0o,0o* 100 010 001 0199 o0O* goooipox  [Da,00*
7.1 | ABG Spin S.A. 0 0 0 0,00 680 424 35 544 19 433 0,12
7.2 |Agora S.A. 118 763 3874 6 467 0,03 519 891 18 351 19 054 0,12
7.3 |Alma Market S.A. 722 439 20 191 93 917 0,48 722 439 20 191 68 653 0,43
7.4 | Amrest Holdings S.A. 296 017 36 523 39 092 0,20 0 0 0 0,00
7.5 |Artman S.A. 227 857 4752 13 769 0,07 227 857 4752 8221 0,05
7.6 |Asseco Poland S.A.** 1 159 869 37 098 84 856 0,44 101 417 11 104 32 966 0,21
7.7 | Automotive Components Europe S.A. 337 000 6 909 4024 0,02 0 0 0 0,00
7.8 |Bakalland S.A. 0 0 0 0,00 46 350 348 371 0,00
7.9 |Bank BPH S.A. 563 469 268 384 59 508 0,31 246 200 43 049 227 395 1,42
7.10 | Bank Handlowy w Warszawie S.A. 47 910 3680 4788 0,02 386 418 30 105 32 807 0,21
7.11 | Bank Millenium S.A. 11 038 943 84 787 129 156 0,66 10 000 000 73 168 79 900 0,50
7.12 | Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2 846 559 83 370 656 843 3,38 1 364 267 89 484 307 124 1,92
7.13 | Bank Zachodni WBK S.A. 988 580 81 286 253 581 1,30 798 417 30 001 179 620 1,12
7.14 | Bioton S.A. 2 316 913 1171 2 085 0,01 11 451 387 2 706 24 620 0,15
7.15 | BRE Bank S.A. 32 689 16 987 16 298 0,08 0 0 0 0,00
7.16 | Broker FM S.A. 0 0 0 0,00 290 884 24 773 40 945 0,26
7.17 | Budimex S.A. 876 415 66 861 80 656 0,41 279 789 5459 20 841 0,13
7.18 | Central European Distribution Corporation 480 342 41 422 69 376 0,36 120 000 10 355 10 620 0,07
7.19 | Cersanit S.A. 5238 310 16 636 180 774 0,93 6 052 544 19 572 224 549 1,40
7.20 CEZ AS. 0 0 0 0,00 384 100 42 847 50 997 0,32
7.21 |Ciech S.A. 2571 369 173 796 318 927 1,64 1415 461 34 820 90 561 0,57
7.22 |Comarch S.A. 159 686 31491 29 010 0,15 0 0 0 0,00
7.23 | Comp Safe Support S.A. 300 000 22543 22 659 0,12 0 0 0 0,00
7.24 |Decora S.A. 523 848 16 447 17 381 0,09 322 000 7 245 16 068 0,10
7.25 | Dom Development S.A. 0 0 0 0,00 90 366 7681 13 324 0,08
7.26 | Echo Investment S.A. 35 430 620 117 292 281 319 1,45 2790 887 47 473 248 668 1,55
7.27 | Elektrobudowa S.A. 322 421 7 622 64 713 0,33 322 421 7 622 33 587 0,21
7.28 | Ergis - Eurofilms S.A. 2972 374 12 419 16 051 0,08 2173544 8 667 10 976 0,07
7.29 |Eurocash S.A. 5094 572 54 078 60 931 0,31 0 0 0 0,00
7.30 | Fabryka Maszyn Famur S.A. 9 580 994 38 264 41 869 0,22 29 542 9749 11 982 0,07
7.31 | Fabryki Mebli Forte S.A. 1042 961 12 754 6738 0,03 2 258 733 28 733 25524 0,16
7.32 | Farmacol S.A. 932 783 933 38 496 0,20 2019 626 30 508 88 561 0,55
7.33 | Firma Oponiarska D" bica S.A. 690 064 66 469 72 802 0,37 0 0 0 0,00
7.34 | Getin Holding S.A. 3854 879 36 621 56 397 0,29 5 383 000 51 139 67 826 0,42
7.35 | Gino Rossi S.A. 1076 967 21 047 11 610 0,06 0 0 0 0,00
7.36 | Globe Trade Centre S.A. 1404 761 39175 61 599 0,32 2199 431 61 824 88 329 0,55
7.37 |Grupa Kty S.A. 337 808 13676 53 803 0,28 469 899 19 506 93 129 0,58
7.38 |HTL-Strefa S.A. 1575 000 15 653 10 080 0,05 250 000 9 000 24 358 0,15
7.39 | Hydrubowa Wijocjawek S.A. 10 500 6 418 4 683 0,02 0 0 0 0,00
7.40 | ING Bank Alaski S.A. 15195 4842 11 322 0,06 118 254 37 680 90 827 0,57
7.41 | Instal Krakéw S.A. 1075 196 13 690 22891 0,12 823872 8142 21520 0,13
7.42 | Inter Groclin Auto S.A. 318 018 19 624 7979 0,04 318 018 19 624 15 837 0,10
7.43 | Intersport S.A. 16 898 203 207 0,00 0 0 0 0,00
7.44 | J.W. Construction Holding S.A. 1687 656 96 227 71 894 0,37 0 0 0 0,00
7.45 | JC Auto S.A. 0 0 0 0,00 85 145 2 299 1727 0,01
7.46 | KGHM Polska Miedé S.A. 3138375 213 252 335022 1,72 2 664 452 127 614 238 762 1,49
7.47 |Kopex S.A. 830 000 41 562 41774 0,21 0 0 0 0,00
7.48 | Krakchemia S.A. 950 000 6 635 3762 0,02 0 0 0 0,00
7.49 |LPP S.A. 124 007 59 940 330 992 1,70 120 323 46 277 92 084 0,58
7.50 | Mercor S.A. 300 000 12 300 14 421 0,07 0 0 0 0,00
7.51 | Mondi Packaging Paper Awiecie S.A. 236 372 4 479 16 024 0,08 236 372 4 479 23 963 0,15
7.52 | Mostostal Warszawa S.A. 3800 448 79 934 210 317 1,08 3557 774 69 715 143 414 0,90
7.53 | Mostostal Zabrze Holding S.A. 2 456 972 19 053 19 680 0,10 0 0 0 0,00
7.54 | North Coast S.A. 2149 750 7 202 7374 0,04 2149 750 7 202 7 460 0,05
7.55 | Opoczno S.A. 446 794 21616 21 348 0,11 246 794 10 695 9 837 0,06
7.56 | Orbis S.A. 0 0 0 0,00 373 206 8341 23 426 0,15
7.57 | Orco Property Group 18 000 7 853 5261 0,03 0 0 0 0,00
7.58 | Paged S.A. 0 0 0 0,00 305 000 5522 7 750 0,05
7.59 |PBG S.A. 892 679 105 015 283 220 1,46 710 500 52 946 181 753 1,14
7.60 | Petrolinvest S.A. 17 347 3938 5623 0,03 0 0 0 0,00
7.61 | Pfleiderer Grajewo S.A. 772 414 21 472 41 494 0,21 602 710 13 480 33673 0,21
7.62 | Polimex Mostostal S.A. 40 432 630 171 838 352 573 1,81 1311 301 104 616 201 862 1,26
7.63 | Polnord S.A. 661 967 104 637 95 575 0,49 0 0 0 0,00
7.64 Polrest S.A. 712 139 15501 13 880 0,07 0 0 0 0,00
7.65 | Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 501 549 14 482 44 608 0,23 726 374 21 823 57 442 0,36
7.66 | Polski Koncern Mi”sny Duda S.A. 3973 280 15 841 29 839 0,15 4 650 708 26 497 60 831 0,38
7.67 | Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 11 182 176 300 982 582 703 3,00 10 281 185 250 487 488 973 3,06
7.68 | Polskie Gornictwo Naftowe

i Gazownictwo S.A. 9 695 625 28 893 48 866 0,25 12 195 625 36 343 43 294 0,27
7.69 | Powszechna Kasa Oszcz” dnoEci

Bank Polski S.A. 9 949 261 236 120 527 410 2,71 8 805 587 180 515 414 127 2,59
7.70 | Prochem S.A. 284 174 10 861 13 461 0,07 342 623 13 392 23 963 0,15
7.71 | Prokom Software S.A. 489 954 60 615 65 134 0,34 226 377 21 953 30 631 0,19
7.72 | Przedsi” biorstwo Modernizacji Urzadzef

Energetycznych Remak S.A. 189 650 7122 4 332 0,02 0 0 0 0,00
7.73 | Przedsi” biorstwo Robét In“ynieryjnych

Pol-Aqua S.A. 153 498 11141 11 987 0,06 0 0 0 0,00

— 00 =



ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - cd.

Stan na dzief 01.10.0000 r. Stan na dzief 01.10.0000 r.
lloEg WartoE¢ ~ WartoEg Udzial lloEg WartoEg WartoEg Udzia]
Lp. Instrument finansowy (w szt.) nabycia bie“aca w aktywach (w szt.) nabycia bie“aca w aktywach
(wtys. z[) (wtys. Z[) (w %) (w tys. z[) (w tys. z)) (w %)
7.74 Qumak Sekom S.A. 507 115 6 053 7 084 0,04 0 0 0 0,00
7.75 Redan S.A. 0 0 0 0,00 743 415 9070 3739 0,02
7.76  Sanockie Zakjady Przemysju Gumowego
Stomil Sanok S.A. 97 006 8 064 18 153 0,09 188 536 16 646 38 829 0,24
7.77  Softbank S.A.** 0 0 0 0,00 282 530 5743 14 039 0,09
7.78 Sygnity S.A. 0 0 0 0,00 209 904 17 889 21 402 0,13
7.79 Synthos S.A. 31 662 089 72 484 42 427 0,22 0 0 0 0,00
7.80 Telekomunikacja Polska S.A. 8 947 018 113 859 204 708 1,05 12 826 204 167 595 315 909 1,97
7.81 TVNSA. 976 655 6771 24 661 0,13 1 247 655 11 594 30 642 0,19
7.82 Vistula & Wolczanka S.A. 14 526 900 58 916 173 887 0,89 1 298 000 33 396 113 900 0,71
7.83  Zakjad Produkcji Urzadzef Elektrycznych S.A. 42 847 17 509 16 847 0,09 0 0 0 0,00
7.84 Zakjady Chemiczne Police S.A. 1 326 782 21 240 22 290 0,11 0 0 0 0,00
7.85 Zelmer S.A. 1312 480 21 321 81177 0,42 1312 480 21 321 73 906 0,46
7.86 Zespd] Elektrociepfowni Wrocjawskich
Kogeneracja S.A. 528 513 23795 33497 0,17 1360 563 61 293 75 634 0,47
0. Prawa do akcji notowane na GPW 090 000 0 o0o 0 ooo 0,00 100 010 1009 1009 0,01
8.1 Bakalland S.A. 0 0 0 0,00 137 216 1029 1079 0,01
8.2 Nepentes S.A. 15739 268 319 0,00 0 0 0 0,00
8.3  Wielton S.A. 681 738 4772 5386 0,03 0 0 0 0,00
9. Zdematerializowane akcje nienotowane
na “adnym z rynkéw 100 010 0000 0100 0,00 0 0 0 0,00
9.1 Nepentes S.A. 156 318 2 657 3167 0,02 0 0 0 0,00
10. Zdematerializowane prawa poboru
nienotowane na “adnym z rynkéw 000 001 0 090 0,00 0900 001 0 00 001 0,00
10.1 Elektrobudowa S.A. 322421 0 893 0,00 0 0 0 0,00
10.2  Polski Koncern Mi”sny Duda S.A. 0 0 0 0,00 4924 371 0 57 221 0,36
11. Akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych 1900 00O 09 000 0o 090 0,01 1 000 ooO 10 090 10 090 0,11
11.1 Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Empik Media & Fashion S.A. 1984 067 29724 40 792 0,21 1284 067 14 293 16 898 0,11
10. Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkni” te 010 000 00 000 00 909 0,00 010 000 00 000 00 001 0,01
12.1 BPH TFI S.A. - BPHFIZSN 206 000 19 982 21782 0,11 206 000 19 982 22 001 0,14
12.2 BZ WBK AIB TFI S.A. - ARKAFRN12 310 000 30 070 41 187 0,21 310 000 30 070 43 270 0,27
10. Razem lokaty krajowe 000 000 001 10 000 900* 10 D00 100* 90,09 100 000 000 10 009 001* 10 000 000 90,00
10. Akcje spdJek notowanych na gieldach
pafstw obcych 0000 001 0oo 010 091 000 1,00 1000 119 100 010* 001 00O 1,00*
14.1 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 0 0 0 0,00 24 360 1172 1703 0,01
142 BPPLC 0 0 0 0,00 46 810 1410 1514 0,01
14.3 Deutsche Bank AG 0 0 0 0,00 4 600 1238 1790 0,01
14.4  Dyckerhoff AG 266 451 53 640 40 172 0,21 0 0 0 0,00
145 Erste Bank AG 551 000 96 136 95 566 0,49 551 000 96 136 122 670 0,77
14.6  GlaxoSmithKline PLC 0 0 0 0,00 16 290 1628 1245 0,01
14.7 HBOS PLC 0 0 0 0,00 30770 1398 1990 0,01
14.8 HSBC Bank PLC 0 0 0 0,00 24 640 1138 1307 0,01
14.9 ING Groep N.V. 0 0 0 0,00 12 920 1246 1667 0,01
14.10 Koninklijke Philips Electronics N.V. 0 0 0 0,00 11 910 1 356 1308 0,01
14.11 Nestle S.A. 0 0 0 0,00 1370 1155 1414 0,01
14.12 Nokia Corp. 0 0 0 0,00 19 510 1889 1162 0,01
14.13 OTP Bank 920 270 104 764 114 391 0,59 567 270 58 015 75 197 0,47
14.14 SANOFI-AVENTIS 0 0 0 0,00 3841 946 1034 0,01
14.15 Societe Generale 0 0 0 0,00 5470 1177 2707 0,02
14.16 Telefonica S.A. 0 0 0 0,00 27 433 1303 1693 0,01
14.17 Total S.A. 0 0 0 0,00 10 400 1425 2177 0,01
14.18 Wienerberger 303 000 49 870 41178 0,21 0 0 0 0,00
14.19 Vodafone Group PLC 0 0 0 0,00 119 525 1382 965 0,01
10. Razem lokaty zagraniczne 0000 001 goo 010 091 0oO 1,00 1000119 100 o10* 001 0oo 1,00*
10. Razem lokaty 000 010 000 10 001 000 19 100 000 90,09* 101 001 001 10 000 000* 10 000 000 99,00*

ZaJaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sa integralna cz” Ecia Zestawienia portfela inwestycyjnego.
* Powstalla r6"nica wynika z zaokraglef.
** Softbank S.A. i Asecco Poland w 2007 r. poJaczyly si”.

Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku

— 00 -



DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

(w ztotych)
01.10.0000
I. Dane uzupe]niajace o pozycjach bilansu:
1) Arodki pieni” “ne na rachunkach bie“acych 1 000 000,00
a) na rachunkach bie”“acych w banku depozytariuszu 1 058 454,35
b) na rachunkach bie”acych w innych bankach 0,00
¢) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00
e) w walucie EUR 0,00
f) w walucie USD 0,00
g) w innych walutach 0,00
h) Erodki w drodze 0,00
i) inne Erodki pieni” ne 0,00
0) Arodki pieni”“ne na rachunku przeliczeniowym wpjat 09 090U 0oo,nd
a) wplacone za czfonkéw 59 275 747,25
b) wpjacone na rachunek rezerwowy 0,00
¢) wplacone na rachunek premiowy 0,00
d) wplacone na rachunek cz”Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00
e) z tytuJu otrzymanych wypjat transferowych 0,00
f) inne Erodki 120 983,38
0) Arodki pieni” “ne na rachunku przeliczeniowym wypjat 00 000 000,00
a) przeznaczone na wypljaty transferowe 0,00
b) przeznaczone na wypJaty osobom upowa”nionym 42 064 505,00
C) na rzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rachunku premiowego 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytuju rachunku rezerwowego 0,00
e) nienale”ne 0,00
f) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00
g) wycofane z rachunku cz” Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00
h) inne Erodki 0,00
0) Nale”noEci z tytuu zbytych skjadnikéw portfela inwestycyjnego 100 009 100,00
a) akcji i praw z nimi zwiazanych 164 079 107,40
b) obligacji skarbowych 0,00
c) bonéw 0,00
d) pozostajych obligaciji 0,00
e) certyfikatéw 0,00
f) bankowych papieréw wartoEciowych 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00
h) listow zastawnych 0,00
i) praw pochodnych 0,00
j) innych 0,00
0) Nale”noEci z tytuu odsetek 101 000,00
a) od rachunkow bankowych 181 860,24
b) od skjadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: * 0,00
— od obligaciji 0,00
— od depozytéw bankowych 0,00
— od bankowych papieréw wartoEciowych 0,00
— od listdw zastawnych 0,00
— od pozostalych 0,00
c) od kredytow 0,00
d) od po“yczek 0,00
e) inne 0,00

* Nale”ne odsetki od papieréw wartoEciowych sa wykazywane w portfelu inwestycyjnym.

— 00 -

01.10.0000

000 000,90
245 500,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

99 100 011,09
98 929 177,44
0,00

0,00

112 855,63
0,00

121 978,62
009 900,00
0,00

45 557,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

444 417,12
00 000 0ob,00
23 324 407,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

190 101,00
108 311,68
87 829,70
0,00

87 829,70
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00



DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA — cd.

(w ztotych)

0)

0)

0)

9)

10)

11)

10)

Nale noEci od towarzystwa
a) z tytuju rachunku rezerwowego
b) z tytufu rachunku premiowego

1
¢) z tytulu rachunku cz” Eci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
1

d) z tytu]u pokrycia niedoboru
e) inne

Zobowiazania z tytuu nabytych skjjadnikéw portfela inwestycyjnego

a) akcji i praw z nimi zwiazanych

b) obligacji skarbowych

¢) bonéw

d) pozostalych obligacji

e) certyfikatow

f) bankowych papieréw wartoEciowych

g) jednostek uczestnictwa

h) listéw zastawnych

i) praw pochodnych

j) innych

Zobowiazania z tytulu po“yczek i kredytow
a) z tytulu po~yczek krotkoterminowych
b) z tytulu kredytéw djugoterminowych

¢) z tytuJu kredytéw krétkoterminowych
d) inne

Zobowiazania wobec czonkow

a) z tytulu wpjat

b) z tytuu wypat do zakjadéw emerytalnych
C) z tytuJu wypjat transferowych

d) z tytulu pokrycia szkody

e) inne

Zobowiazania wobec towarzystwa

a) z tytuu wycofania nadpfaty

b) z tytulu opJaty od skjadki

C) z tytuJu opfat transferowych

d) z tytulu opflat za zarzadzanie

e) z tytu]u opjat z rachunku rezerwowego
f) inne

Zobowiazania pozostalle

a) z tytulu wyplat bezpoErednich

b) z tytulu wypJat bezpoErednich ratalnych
C) inne

Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego

a) rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartoEci

nabycia oraz wartoEci godziwej

— 00 -

01.10.0000

1 000 009,01
0,00

1 023 659,01
0,00

0,00

0,00

00 900 000,00
85 907 655,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

00 090 000,00
43 389 377,65
0,00

0,00

0,00

103 848,57

0 001 000,00
0,00

3 701 660,00
0,00

0,00

0,00

0,00

001 000,00
0,00

0,00

221 785,05
0,00

0,00

01.10.0000
1109 0ou,00
0,00

849 257,64
280 246,69
0,00

0,00

009 091,01
829 391,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0 000 000,00
3 236 897,05
0,00

0,00

0,00

45 557,65

0 100 0o.,09
0,00

6 167 306,39
0,00

0,00

0,00

0,00

010 091,00
0,00

0,00

217 291,05
0,00

0,00



