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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki
Akcyjnej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczenn Spotki Akcyjnej (,,Grupa Kapitatowa™), w
ktorej podmiotem dominujacym jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie przy al. Jana Pawla II 24 (,jednostka dominujgca™), sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 r., na ktore sktada si¢ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2015 r. oraz informacje dodatkowe i noty objasniajace, zwanego dalej
»skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto wolne
od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z p6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.
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Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug
Atestacyjnych (IAASB).

Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia, =zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.
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Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci, w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) oraz w
zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji (Dz. U. z
2009 r., Nr 226, poz. 1825) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

yla

Marcin Dymek cy Ligas

Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 9899 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
Komandytariusz, Petlnomocnik z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
14 marca 2016 r.

Warszawa
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1. CzeS¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej (dalej ,,Grupa
Kapitatowa”).

1.1.2. Nazwa i siedziba jednostki dominujgcej

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy al. Jana Pawla
I1 24 (dalej ,,Jednostka dominujaca™).

1.1.3. Rejestracja Jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data: 30 kwietnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000009831
Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 86 352 tys. zlotych

1.1.4. Kierownik Jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki dominujacej sprawuje Zarzad Jednostki dominujace;j.
W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzili:

e Michat Krupinski — Prezes Zarzadu

¢ Przemystaw Dabrowski — Cztonek Zarzadu
e Roger Hodgkiss — Czlonek Zarzadu
¢ Beata Kozlowska-Chyta — Cztonek Zarzadu
e Dariusz Krzewina — Cztonek Zarzadu
e Robert Pietryszyn — Czionek Zarzadu
e Pawel Surowka — Czlonek Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do daty sporzadzenia niniejszego raportu w skladzie
Zarzadu Jednostki dominujacej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e w dniu 30 czerwca 2015 r. wygast mandat czlonka Zarzadu Jednostki dominujacej
Ryszarda Trepczynskiego;

e w dniu 8 grudnia 2015 r. Andrzej Klesyk i Witold Jaworski ztozyli rezygnacje z dniem
9 grudnia 2015 r.,, a Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej powierzyta Dariuszowi
Krzewinie tymczasowe petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu;

e wdniu 19 stycznia 2016 r. Rafat Grodzicki i Tomasz Tarkowski ztozyli rezygnacje, a Rada
Nadzorcza Jednostki dominujacej powotata w sktad Zarzadu nastepujgce osoby:

o Michata Krupinskiego, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu;
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o Rogera Hodgkiss, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu;
o Beatg Koztowska-Chyta, ktorej powierzono funkcje Cztonka Zarzadu;
o Roberta Pietryszyna, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu;

o Pawla Suréwke, ktéremu z dniem 20 stycznia 2016 r. powierzono funkcje Cztonka
Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Petna lista jednostek zaleznych objetych konsolidacja metodg petng zostata przedstawiona w
punkcie 1.6 niniejszego raportu oraz w nocie 2.2 informacji dodatkowych i not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2015 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez Jednostke
dominujaca:

Aquaform SA, Aquaform Badprodukte GmbH, Aquaform Ukraine TOW, Aquaform
Romania SRL, Morehome.pl sp. z 0.0. — jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia 15 stycznia 2015 1.,

Rezo-Medica sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
od dnia 23 kwietnia 2015 r.,

Nasze-Zdrowie sp. z 0.0. — jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
od dnia 26 sierpnia 2015 r.,

PZU FIZ Surowcowy — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od
dnia 3 wrzes$nia 2015 r.,

Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia 8 wrzesnia 2015 r.,

Medicus w Opolu sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia 30 wrzesnia 2015 r.,

PZU Sejf+ — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od dnia
30 wrzeénia 2015 r.,

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaklad Ubezpieczen Wzajemnych —
jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od dnia 20 listopada
2015,

PZU FIZ Akcji Focus — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od
dnia 10 grudnia 2015 r.,

Alior Bank SA — jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od dnia
18 grudnia 2015 r.,

Alior Services sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
od dnia 18 grudnia 2015 r.,

Centrum Obrotu Wierzytelno$ciami sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym od dnia 18 grudnia 2015 r.,
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e Alior Leasing sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
od dnia 18 grudnia 2015 r.,

e Meritum Services ICB SA - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia 18 grudnia 2015 r.,

e Money Makers SA — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od
dnia 18 grudnia 2015 r.,

e New Commerce Services sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia 18 grudnia 2015 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
Jednostke dominujaca:

e UAB DK PZU Lietuva — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzes$nia 2015 r.,

e PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Forte — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w okresie 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujaca jednostka zalezna nie zostata objeta
konsolidacja ze wzglgdu na brak kontroli przez Jednostke dominujacg: Syta Development sp. z
0.0. w likwidacji.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marcin Dymek
Numer w rejestrze: 9899

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
(,,KPMG Audyt”)

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie,
XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt jest wpisana na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014

r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt i z dniem 16 marca 2015 r. uzyskato niezmodyfikowana
opinie¢ bieglego rewidenta.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014
r. zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2015 r. przez Walne Zgromadzenie Jednostki
dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014
r. zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. oraz informacje dodatkowe i
noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badana Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,,MSSF”).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 26 czerwca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego
2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy PZU.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z2013 r.,
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie paZzdziernik-listopad 2015 r. (badanie
wstepne) i styczen-marzec 2016 r. (badanie koncowe).

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i zinnymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt spelniaja wymdg niezaleznosci od jednostek
wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011 z
pbéZniejszymi zmianami).

1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1. Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2015 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3546 i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa Jednostki Podmiot uprawniony Dzien bilansowy Rodzaj opinii
do badania bieglego rewidenta

Jednostki objete konsolidacja

1. Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie SA KPMG Audyt 31 grudnia 2015 bez modyfikacji

2. Link 4 Towarzystwo Ubezpieczenh SA KPMG Audyt 31 grudnia 2015 w trakcie badania

3. Towarzystwo Ubezpieczenh Wzajemnych Polski nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 -

Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych

4. Lietuvos Draudimas AB KPMG Baltics UAB 31 grudnia 2015 w trakcie badania

5. ApdroSinaSanas Akciju Sabiedriba Balta AAS BALTA KPMG Baltics SIA 31 grudnia 2015 w trakcie badania

6. PrJISC IC PZU Ukraine JSC KPMG Audit 31 grudnia 2015 w trakcie badania

7. PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance JSC KPMG Audit 31 grudnia 2015 w trakcie badania

8. UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas KPMG Baltics UAB 31 grudnia 2015 w trakcie badania

Jednostki obj¢te konsolidacja — Grupa Kapitalowa

Alior Banku

9. Alior Bank SA PricewaterhouseCoopers 31 grudnia 2015 bez modyfikacji
Sp. z 0.0.

10. Alior Services sp. z 0.0. nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 -

11. Centrum Obrotu Wierzytelnosciami sp. z 0.0. nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 -

12. Alior Leasing sp. z 0.0. PricewaterhouseCoopers 31 grudnia 2015 w trakcie badania
sp. z 0.0.

13. Meritum Services ICB SA nli)e podlega badaniu 31 grudnia 2015 -

14. Money Makers SA Ernst & Young Audyt 31 grudnia 2015 w trakcie badania
Polska sp. z 0.0. sp. k.

15. New Commerce Services sp. z 0.0. nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 -

Jednostki objete konsolidacjg — pozostale jednostki

16. Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA KPMG Audyt 31 grudnia 2015 bez modyfikacji

17. PZU Centrum Operacji SA KPMG Audyt 31 grudnia 2015 w trakcie badania

18. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA KPMG Audyt 31 grudnia 2015 bez modyfikacji



19.
20.
21.
22.
23.
24.

25.

26.

27

28. Przedsigbiorstwo Swiadczen Zdrowotnych i Promocji
Zdrowia ELVITA — Jaworzno III sp. z o0.0. (,,Elvita™)
. Przedsigbiorstwo Ustug Medycznych PROELMED

29

30

31

32

33

34
35
36
37

38
39
40
41
42

cprac

PZU Pomoc SA

PZU Finance AB

PZU Finanse Sp. z 0.0.

Tower Inwestycje Sp. z 0.0.
Ogrodowa-Inwestycje Sp. z 0.0.
PZU Zdrowie SA

Centrum Medyczne Medica Sp. z o.0.

Specjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-med
Sp. z 0.0.

. Sanatorium Uzdrowiskowe Krystynka Sp. z 0.0.

sp. z 0.0. (,,Proelmed”)

. Rezo-Medica sp. z 0.0.
. Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0.
. Nasze-Zdrowie sp. z 0.0.

. Medicus w Opolu sp. z 0.0.

. Arm Property sp. z 0.0.
. Ipsilon Sp. z 0.0.

. PZU Asset Management SA
. Migdzyzaktadowe Pracownicze Towarzystwo

Emerytalne PZU SA w likwidacji

. Omicron SA

. Omicron Bis SA

. Sigma BIS SA

. LLC SOS Services Ukraine
.L4C sp. z 0.0.

Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitalowa
Armatura

43.
44.
45.
46.
47.
48.
49.
50.

Armatura Krakow SA
Armatoora SA

Armaton SA

Aquaform SA

Aquaform Badprodukte GmbH
Aquaform Ukraine TOW
Aquaform Romania SRL
Morehome.pl sp. z 0.0.

Jednostki objete konsolidacja — fundusze
inwestycyjne

51
52
53
54
55
56

. PZU SFIO Universum

. PZU FIZ Dynamiczny

. PZU FIZ Sektora Nieruchomosci'

. PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2!

. FIZ Aktywéw Niepublicznych BIS1
. F1Z Aktywoéw Niepublicznych BIS2

KPMG Audyt
KPMG Sweden

nie podlega badaniu
KPMG Audyt
KPMG Audyt
Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Katarzyna Walewska
Biuro Rachunkowe
Bieglego Rewidenta
Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

Sadren Biuro

Audytorskie sp. z 0.0.

nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
KPMG Audyt

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
MG Profit sp. z 0.0.
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu

KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu

KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

w trakcie badania
w trakcie badania
w trakcie badania
w trakcie badania
bez modyfikacji

bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji

bez modyfikacji

bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji

bez modyfikacji

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania
w trakcie badania
w trakcie badania
w trakcie badania

bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji
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57. PZU FIZ Surowcowy

58. PZU Sejf+

59. PZU Dhtuzny Rynkéw Wschodzacych (Globalnej

Alokacji)

60. PZU Akcji Rynkow Wschodzacych
61. PZU Akcji Spoétek Dywidendowych
62. PZU F10 Gotéwkowy
63. PZU FIZ Akcji Focus

KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt

KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt
KPMG Audyt

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji

bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji
bez modyfikacji

' W skiad Grupy Kapitatowej PZU wchodzq réwniez zalezne spotki prawa handlowego majqce charakter jednostek specjalnego przeznaczenia
inwestujqce w nieruchomosci bedgce w portfelach funduszy PZU FIZ Sektora Nieruchomosci i PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2, ktérych
liczba dla kazdego z ww. funduszy wynosita, odpowiednio, 24 i 11. Sposréd wszystkich wskazanych spélek, 24 spotki posiadajgce w swoim
portfelu nieruchomosci podlegajq badaniu przez KPMG Audyt, a na dzier: sporzqdzenia niniejszego raportu badania te sq w trakcie realizacji.



2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1.01.2015 - % skladki 1.01.2014 - % skladki
31.12.2015 przypisanej 31.12.2014 przypisanej
'000 zi brutto '000 zi brutto
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 18 359 044 16 884 639
Udziat reasekuratorow w skiadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (366 702) 2,0% (349 912) 2,1%
Skladki ubezpieczeniowe przypisane netto 17 992 342 98,0% 16 534 727 97,9%
Zmiana stanu rezerwy skladki ubezpieczeniowej netto (607 471) 33% (105 357) 0,6%
Skladki zarobione netto 17 384 871 94,7% 16 429 370 97,3%
Przychody z tytulu prowizji i oplat 242799 13% 350 764 2,1%
Przychody netto z inwestycji 1571 268 8,6% 1704 649 10,1%
Wiynik netto z realizacji i odpisy z tytulu utraty wartosci inwestyciji (223 239) 12% 427 147 2,5%
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych ~w wartosci 391248 2,1% 515111 3,1%
godziwej
Pozostale przychody operacyjne 803 432 44% 537 633 32%
Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- (12 282925) 66,9% (11 733 228) 69,5%
ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmnianie stanu 425 823 23% 191 520 1,1%
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i §wiadczenia ubezpieczeniowe netto (11 857 102) 64,6% (11 541 708) 68,4%
Koszty odsetkowe (117 433) 0,6% (147 285) 0.9%
Koszty akwizycji (2376 305) 12.9% (2 147 024) 12,7%
Koszty administracyjne (1657 878) 9,0% (1527 699) 9,0%
Pozostale koszty operacyjne (1222276) 6,7% (907 740) 5.4%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 2939 385 16,0% 3693218 21,9%
Udzat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 4348 0,0% (1525) 0,0%
Zysk brutto 2943 733 16,0% 3691693 21,9%
Podatek dochodowy (601 537) 33% (724 066) 43%
Zysk netto, w tym: 2342 196 12,8% 2967 627 17,6%
- zysk przypisywany wiascicielon kapitalu wiasnego jednostki dominujace;j 2342355 12,8% 2967 731 17,6%
- zyski (straty) przypisywane wilascicielom udziatéow niekontrolujacych (159) 0,0% (104) 0,0%
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % zysku 31.12.2014 % zysku
'000 # netto '000 # netto
Zysk netto 2342 196 2967 627
Inne catkowite dochody 5766 0.2% 17 193 0,6%
Podlegajace pozniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow i strat (3 165) 0,1% 10 580 0.4%
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 2492 0.1% 8475 0.3%
Roémice kursowe z przeliczenia (6574) 0,3% 2287 0,1%
Inne catkowite dochody jednostek wycenianych MPW 917 0,0% (182) 0,0%
Niepodlegajace pozniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow i strat 8931 0.4% 6613 0,2%
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwalych do inwestycyjnych
7201 0,3% 13504 0,5%
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych 1730 0,1% (6 891) 0,2%
Dochody calkowite netto, razem 2 347 962 100,2% 2984820 100,6%
Dochody catkowite przypisywane wiascicielom kapitalu wlasnego jednostki 2348 136 100,3% 2984916 100,6%
dominujacej
Dochody catkowite przypisywane wihascicielom udzialow niekontrolujacych (174) 0,0% (96) 0,0%
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2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
'000 zt aktywow '000 zt aktywow

Wartosc firmy 1 506 445 1,4% 769 044 1,1%
Wartosci niematerialne 1393 168 1,3% 868 692 1,3%
Inne aktywa 698 964 0,7% 235250 0,3%
Odroczone koszty akwizycji 1154 742 1,1% 712 066 1,1%
Szacowane regresy i odzyski 114 229 0,1% 127 262 0,2%
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 1 096 852 1,0% 753 115 1,1%
Rzeczowe aktywa trwale 1299 788 1,2% 1 001 609 1,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 1171 721 1,1% 2236 062 3,3%
Jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 54 065 0,1% 66 311 0,1%
Aktywa finansowe 89 305 847 84.7% 56 759 976 84.0%
Utrzymywane do terminu wymagalnosci 17 370 126 16,5% 19 983 689 29,6%
Dostegpne do sprzedazy 7 744 689 73% 2985322 44%
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 20 648 403 19,6% 19 096 484 28,3%
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 139 578 0,1% - -
Pozyczki 43 403 051 41,2% 14 694 481 21,7%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 349 189 0,3% 26 957 0,0%
Naleznosci, w tym nalezno$ci z tytulu uméw ubezpieczeniowych 3270793 3,1% 3085432 4.6%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 67 295 0,1% 368 0,0%
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych 2439 863 2,3% 324 007 0,5%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 1 506 048 1,4% 606 610 0,9%
Aktywa, razem 105 429 009 100,0% 67 572 761 100,0%
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KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
'000 zt aktywow '000 zt  aktywow
Kapitaly
Wyemitowany kapitat podstawowy oraz inne kapitaly przypadajace udzialowcom 12923 719 12,3% 13 166 336 19,5%
Jjednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 86 352 0,1% 86 352 0,1%
Pozostale kapitaty 10 141 607 9,6% 9 885 791 14,6%
Niepodzielony wynik 2 695 760 2,6% 3194 193 4,7%
Zysk z lat ubieglych 353 405 0,3% 226 462 0,3%
Zysk netto 2342355 22% 2967 731 4.4%
Udzialy niekontrolujace 2255188 2,1% 1292 0,0%
Kapitaly, razem 15178 907 14,4% 13 167 628 19,5%
Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 41 280 321 39,2% 40 166 885 59.4%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 117 398 0,1% 120 070 0,2%
Inne rezerwy 108 109 0,1% 191 206 0,3%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 509 157 0,5% 398 433 0,6%
Zobowigzania finansowe 44 487 823 422% 9403 244 13,9%
Inne zobowiazania 3678011 3,5% 3 819511 5,7%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 69 283 0,1% 53770 0,1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi zakwaliflkowanymi - 0,0% 252014 04%
Jjako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania, razem 90 250 102 85,6% 54405133 80,5%
Kapitaly i zobowiazania, razem 105 429 009 100,0% 67 572 761 100,0%
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik re ntownosci s prze dazy
= Zysk (strata) netto / Skladka przypisana brutto

Wskaznik rentownos$ci dzialalno$ci lokacyjnej

= Dochody z lokat / Srednia wartos¢ aktywéw finansowych

Wskaznik poziomu szkodowos$ci na bazie skladki brutto

= (Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto + zmiana stanu rezerw na
niewyplacone Odszkodowania i $wiadczenia brutto) / Skladka zarobiona
brutto

Wskaznik poziomu szkodowosci na udziale wlasnym

= (Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone na udziale wlasnym + zmiana
stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wiasnym) / Skiadka zarobiona na udziale wiasnym

Wskaznik zatrzymania skladki
= Skfadka przypisana na udziale wlasnym / Skladka przypisana brutto

Wskaznik zatrzymania odszkodowan i $wiadczen

= Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone na udziale wiasnym /
Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto

Wskainik kosztow akwizycji
= Koszty akwizycji' / Skladka przypisana brutto

Wskaznik kosztéw adminis tracyjnych
= Koszty admmistracyjne / Skiadka przypisana brutto

Wskaznik kosztéw dzialalnosci ubezpie cze niowe j

= Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowe / Skladka zarobiona na udziale
wlasnym

! Koszty akwizycji obejmujq wartosci zarachowane bez zmiany stanu aktywowanych kosztéw akwizycji
? Koszty dziatalnosci obejmujq koszty akwizycji (ze zmiang stanu aktywowanych kosztéw akwizycji) i koszty administracyjne
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2015 2014 2013
12,8% 17.6% 20,0%

24% 4.9% 4,5%
69.2% 72,5% 67,9%
68,2% 70,3% 68,7%
98.,0% 97.9% 98.4%
96,5% 98.4% 99.7%
15.4% 13.4% 12,4%

9.0% 9,0% 8,5%
232% 22.4% 21,1%
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w nocie 5 informacji dodatkowych i not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez MSSF.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez Jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w Jednostce dominujgcej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe Jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
MSSF i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna.

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 5.2 informacji dodatkowych i
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w notach 2.4, 5.4, 6.2.2
oraz 26 informacji dodatkowych i not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikoéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych sktadnikow kapitalu wihasnego Jednostki dominujace;j
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi Jednostki
dominujacej w kapitale witasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jednostke dominujgca.
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3.6.

3.7.

3.8.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujacych w aktywach netto jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych transakcji pomigdzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych jednostek
konsolidowanych metoda pelna, ktore podlegaly badaniu lub innym procedurom audytowym i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od audytoréw jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej i notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci, w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) oraz w zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci zaktadow
ubezpieczen i zaktadow reasekuracji (Dz. U. z 2009 r., Nr 226, poz. 1825) i s3 one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa %

Marcin Dymek
Kluczowy biegly rqwident ztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
Nr ewidencyjny 9899 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
Komandytariusz, Pelnomocnik z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, 14 marca 2016 r.
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