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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczenn Spétki Akcyjnej (,Grupa Kapitatowa™),
dla ktérej Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta II 24, jest Spétka Dominujaca, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane  sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowoséci”. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalows zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalimy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

-~ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy
w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

2%%;ejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita%éwej
Powszechnego Zakiadu Ubezpieczen Spotki Akeyjnej we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe¢ Kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 11 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEGO ZAKLADU
UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace Spolke Dominujgca

Powszechny Zaklad Ubezpieczeti Spotka Akcyjna (,,Spotka™; ,,Spétka Dominujaca”) z siedziba
w Warszawie przy al. Jana Pawla II 24, powstal z przeksztalcenia Parstwowego Zaktadu
Ubezpieczen w spotke akcyjng Skarbu Panstwa na mocy art. 97 ustawy z dnia 28 lipca 1990 roku
o dziatalnodci ubezpieczeniowej (tekst jednolity Dz. U. nr 11 z 1996 ., poz. 62 z pdzn. zm.).

Tryb i zasady przeksztalcenia oraz przejgcia zobowiazan bylego Pafistwowego Zaktadu
Ubezpieczen zostaly uregulowane w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 grudnia 1991
roku (Dz. U. nr 119, poz. 522). Formalne i faktyczne przeksztalcenie Panstwowego Zaktadu
Ubezpieczenn w Spotke Akcyjng Skarbu Paristwa nastapito w dniu 23 grudnia 1991 roku zgodnie
z aktem notarialnym (Repertorium A Nr II-21516/91). Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy pod numerem KRS0000009831.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-025-10-49 nadany przez II Urzad
Skarbowy Warszawa-Srédmiescie w dniu 4 czerwea 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spoice w dniu 5 lipca 1993 roku REGON o numerze: 010001345.

Spéltka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
sg pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe (PKD 65.12), a wedlug

Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sa ubezpieczenia rzeczowe (EKD 6603).

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 86.352.300 zt
i dzielit sie na 86.352.300 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje serii A (na okaziciela) i B znajdujg si¢ w publicznym obrocie i notowane sg na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wérod
akcjonariuszy Spotki posiadajacych ponad 5% akcji znajdowali sig:

—  Skarb Panstwa — 35,1875 % akgji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

Po dniu bilansowym do dnia podpisania niniejszej opinii nie nastgpily zadne zmiany w kapitale
zaktadowym Spoiki.

Skonsolidowany kapitat wtasny Grupy Kapitalowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosi 13.127.787 tys. zk.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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W sktad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Andrzej Klesyk —  Prezes Zarzadu,

—  Przemystaw Dabrowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Dariusz Krzewina —  Czlonek Zarzadu,
—  Barbara Smalska —  Czlonek Zarzadu,
~  Tomasz Tarkowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Ryszard Trepczynski —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpily nastepujgce zmiany w skadzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 12 marca 2013 roku Rada Nadzorcza PZU powolata z dniem 15 marca 2013 roku
w sklad Zarzadu Dariusza Krzewine powierzajac mu pehnienie funkcji Cztonka Zarzadu,

-~ w dniu 12 marca 2013 roku Rada Nadzorcza PZU powolata z dniem 15 marca 2013 roku
w sktad Zarzadu Barbare Smalskg powierzajac jej petnienie funkcji Cztonka Zarzadu.

—  w dniu 27 grudnia 2013 roku Bogustaw Skuza zlozy} rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeni Spotki Akcyjnej z dniem 31 grudnia 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

W roku obrotowym skfad badanej Grupy Kapitalowej ulegt zmianie — sktad Grupy oraz zmiany
przedstawione s w nocie 2.2 i 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres jednostek
zaleznych objetych konsolidacja metoda pelna przedstawiony jest w nocie 2.2, a dokonane zmiany
zakresu konsolidacji opisane sg w nocie 3.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Konsolidacja metoda pelna na dzier 31 grudnia 2013 roku objgte zostaty nastgpujace jednostki:

a)  Spotka Dominujaca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej - Powszechnego
Zakladu Ubezpieczenn Spotki Akcyjnej - za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.
W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 11 marca 2014 roku opini¢

bez zastrzezen.

b) Jednostki objete konsolidacja metodg petna:

Ud‘:'al Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy Data opinii
Nazwa Sp6tki . statutowego sprawozdania konsolidowanej wydanej
kapitale R R P . . L}
W %) finansowego i rodzaj wydanej opinii jednostki z badania
Powszechny Zaktad Ubezpieczen nd. Dc.lo.ltte Polska Sp. z0.0. Sp. k.- 31 grudnia 2013 11 marca 2014
SA opinia bez zastrzezen
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 100,00% .
na Zycie SA Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. ~- 31 grudnia 2013 | 11 marca 2014
opinia bez zastrzezef
Powszechne Towarzystwo 100,00% .
Emerytalne PZU SA Deloitte Polska Sp. z 0.0. 5p. k. - 31 grudnia2013 | 10 marca 2014
opinia bez zastrzezef
" S ; ~
PZU Centrum Operacji SA 100,00% De_lo_ltte Polska Sp. z0.0. Sp. k 31 grudnia 2013 6 marca 2014
opinia bez zastrzezen
Towarzystwo Funduszy 100,00% .
Inwestycyjnych PZU SA Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k - 31 grudnia 2013 | 10 marca2014
opinia bez zastrzezen
; 5 ;
PZU Asset Management SA 100,00% Deloitte Polska Sp. Z0.0. Sp. k.- 31 grudnia 2013 10 marca 2014
opinia bez zastrzezenf

! Data wydanej opinii z badania dotyczy, jesli nie zaznaczono inaczej, badania statutowego sprawozdania finansowego
jednostki sporzadzanego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ustawg o rachunkowosci i majgcymi
zastosowanie do tej jednostki wiasciwymi przepisami wykonawczymi; konsolidacji podlegato przeksztatcone
sprawozdanie finansowe tej jednostki przygotowane w formie pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego zgodnie
z zasadami MSR/MSSF przyjetymi w Grupie Kapitatowej PZU.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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majace charakter jednostek
specjalnego przeznaczenia
inwestujace w poszczegolne
nieruchomosci bedace w portfelach
funduszy PZU FIZ Sektora
Nieruchomogci, PZU FIZ Sektora
Nieruchomosci 2, PZU FIZ Sektora
Nierychomodci 3, PZU FIZ
Aktywow Niepublicznych RE
Income, ktérych liczba dla kazdego
z ww. funduszy wynosila
odpowiednio: 37, 8, 9 i 6 spolek.

Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. —-
badanie statutowe spotek nie zostaly
zakoniczone na dzien wydania opinii
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

31 grudnia 2013

Ud;'al Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzief bilansowy Data opinii
Nazwa Spotki N statutowego sprawozdania konsolidowanej wydanej
kapitale
W %) finansowego i rodzaj wydanej opinii jednostki z badania’
PZU Pomoc SA 100,00% | Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. -
badanie statutowe spdtki nie zostato 31 grudnia 2013 11 marca 2014*
zakornczone
Miedzyzakladowe Pracownicze 100,00% .
Towarzystwo Emerytalne Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k— 31grudnia2013 | 10 marca2014
PZU SA opinia bez zastrzezen
PrJSC IC PZU Ukraine 100,00% | PISC "Deloitte & Touche USC"~
badanie statutowe spotki nie zostato 31 grudnia 2013 10 marca 2014*
zakoficzone
PrJSC IC PZU Ukraine Life 100,00% | PISC "Deloitte & Touche USC"-
badanie statutowe spolki nie zostalo 31 grudnia 2013 10 marca 2014*
zakonczone
UAB DK PZU Lietuva 99,76% | UAB ,Deloitte Lietuva” — badanie
statutowe spotki nie zostato 31 grudnia 2013 10 marca 2014*
zakoficzone
UAB PZU Lietuva Gyvybes 99,34% | UAB ,Deloitte Lictuva” ~ badanie
Draudimas statutowe spolki nie zostato 31 grudnia 2013 10 marca 2014*
zakonczone
PZU Finanse Sp. z 0.0. 100,00% | Nie podlegata badaniu 31 grudnia 2013 -
Tower Inwestycje Sp. Z0.0. 100,00% De_lo_ltte Polska Sp Z' 0.0. Sp k.- 31 grudnia 2013 10 marca 2014
opinia bez zastrzezef
Ogrodowa-Inwestycje Sp. z 0.0. 100,00% | Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k— .
opinia bez zastrzezef 31 grudnia 2013 10 marca 2014
Grupa Kapitalowa Armatura 92,75% | Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k— 31 grudnia 2013 11 marca 2014
opinia bez zastrzezef
Ipsilon Sp. z 0.0. 100,00% | Nie podlegata badaniu 31 grudnia 2013 -
Ipsilon Bis SA * 100,00% | Nie podlegata badaniu 31 grudnia 2013 -
Omicron SA * 100,00% | Nie podlegata badaniu 31 grudnia 2013 -
LLC SOS Services Ukraine 2 100,00% | Nie podlegata badaniu 31 grudnia 2013 -
PZU SFIO Universum (d. PZU nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. - .
SFIO Dtuzny) opinia bez zastrzezen 31grudnia2013 | 11 marca 2014
PZU FIZ Akcji nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. — .
opinia bez zastrzezef 31 grudnia 2013 11 marca 2014
PZU FIZ Dynamiczny nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k~ .
opinia bez zastrzezeh 31 grudnia 2013 11 marca 2014
PZU FIZ Sektora Nieruchomosci nd. De'lo'ltte Poiska Sp Z’ 0.0, Sp k~ 31 grudnia 2013 11 marca 2014
opinia bez zastrzezen
PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k~ .
opinia bez zastrzezeh 31 grudnia 2013 11 marca 2014
PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 3 nd. Deloitte Polska Sp. 20.0. Sp. k- 31 grudnia 2013 11 marca 2014
opinia bez zastrzezen
PZU FIZ Aktywéw Niepublicznych nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. - .
BIS 1 opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2013 11 marca 2014
PZU FIZ Aktywow Niepublicznych nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. — .
prgy L Atywow Riepubiiczny opinia bez zastrzageh 31 grudnia 2013 | 11 marca 2014
PZU Dluzny Rynkéw nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. - .
Wschodzacych opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2013 11 marca 2014
PZU FIZ Aktywow Niepublicznych nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. ~ .
RE Income opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2013 11 marca 2014
PZU FIO Gotéwkowy nd. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. - .
opinia bez zastrzezeft 31 grudnia 2013 11 marca 2014
Zalezne spélki prawa handlowego 100%

11 marca 2014*

2 Statutowe sprawozdania finansowe spétek nie podlegaly badaniu ze wzglgdu na brak obowiazku poddania badaniu ich
sprawozdar finansowych zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci; ocena pakietéw konsolidacyjnych wykonana w
ramach procedury badania dokumentacji konsolidacyjnej.
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*) data potwierdzenia pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF w ramach procedur badania
dokumentacji konsolidacyjnej oraz procedur badania wykonanych w odniesieniu do bilanséw tych jednostek
wykonanych przy uwzglednieniu istotnosci tych jednostek dla wyniku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej PZU.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é¢ Grupy Kapitatlowej w 2012 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
3.253.826 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2012 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident
w dniu 12 marca 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2012 odbylo sie w dniu 23 maja 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zfozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 16 lipca 2012 roku, zawartej pomigdzy Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen
Spotka Akcyjng a Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny
9750) w siedzibie Spétki Dominujacej oraz poza siedziba Spétki Dominujacej od dnia 31 stycznia
2014 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 8 maja 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 ust. 2 pkt 10 statutu Spotki Dominujacej.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Jacek Marczak potwierdzaj, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg
warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r.
nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Powszechnego Zakiadu Ubezpieczen Spoiki
Akcyjnej.
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4. Dostepnosé¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa Spélki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
Dominujacej z dnia 11 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegly.

Wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania 31.12.2013 31.12.2012
z sytuacji finansowej (w tys. zt
Wartos$ci niematerialne 308.726 183.238
Rzeczowe aktywa trwate 927.281 992.317
Nieruchomosci inwestycyjne 1.474.770 564.404
Aktywa finansowe 54.688.714 50.423.076
Naleznosci 2.664.986 1.835.793
Udzxa%. reaselfuratorow w rezerwach techniczno- 526.605 749 334
ubezpieczeniowych
Odroczone koszty akwizycji 609.819 574.489
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 548.266 136.586
Razem aktywa 62.362.421 55.909.560
Kapitaly 13.127.787 14.269.269
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 37.324.416 35.400.778
Kontrakty inwestycyjne 2.121.037 2.299.147
Inne rezetwy 192.906 267.456
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 255.399 357.557
Inne zobowigzania 8.926.375 3.056.467
Razem Kapitaly i zobowiazania 62 362.421 55.909.560
Wybrane wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i 01.01.2013- 01.01.2012-
strat (w tys. zt) 31.12.2013 31.12.2012
Skladki zarobione netto 16.248.769 16.005.240
Przychody z tytulu prowizji i optat 319.962 237.102
Przychody netto z inwestycji 1.844.932 2.047.054
Wymk ne.t.to z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci 25 045 521268
mwestycji
Zmlang netto wartosm, gpdmwg aktywow i zobowigzan 618.091 1.136.407
wycenianych w wartosci godziwe;j
Pozostate przychody operacyjne 491.109 588.028
Odszkodowania i §wiadczenia ubezpieczeniowe netto (11.161.224) (12.218.731)
Koszty akwizycji (2.015.938) (2.000.351)
Koszty administracyjne (1.406.480) (1.440.301)
$w1adczen'1a oraz zmiana wyceny kontraktow (77.715) (176.780)
inwestycyjnych
Podatek dochodowy (825.579) (784.882)
Zysk netto 3.295.113 3.253.826
Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdaniaz ~ 01.01.2013- 01.01.2012-
catkowitych dochodow (w tys. zt) 31.12.2013 31.12.2012
Zysk netto 3.295.113 3.253.826
Inne catkowite dochody (104.510) 88.660
Skonsolidowane dochody catkowite netto, razem 3.190.603 3.342.486
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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Wskazniki zyskownosci 2013 2012
— wskaznik zyskownosci na bazie sktadki przypisanej brutto 20.0% 20.0%
(zysk netto/ sktadka przypisana brutto) ’ ’

— wskaznik zyskownosci na bazie sktadki zarobionej netto 20.3% 20.3%

(zysk netto/skladka zarobiona netto)

Wskazniki poziomu szkodowosci

— wskaznik szkodowosci brutto
(odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 67,9% 76,2%
ubezpieczeniowych/skiadka zarobiona brutto)

— wskaznik szkodowosci netto
(odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 68,7% 76,3%
ubezpieczeniowych netto / skladka zarobiona netto)

Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

— wskaznik kosztow administracyjnych 8.5% 8.9%
(koszty administracyjne/sktadka przypisana brutto) i ?
— wskaznik kosztéw akwizycji 12,2% 12,3%

(koszty akwizycji/sktadka przypisana brutto)

Efektywno$é wykorzystania §rodkéw majatkowych

— wskaznik poziomu lokat
(aktywa ﬁnanspwe i nleru<.:homo.§c1 inwestycyjne / kaPltaiy wl.asne oraz 112,5% 104,2%
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe po pomnigjszeniu o udziat
reasckuratoréw wg stanu na koniec okresu)

— wskaznik rentownosci kapitaléw wiasnych 24.1% 24.0%
(zysk netto/$redni stan kapitatow wiasnych)® E i

Wskaznik wyplacalnosci i zabezpieczenia Srodkéw

— wspOlczynnik ulokowania rezerw
(aktywa finansowe i nieruchomosci inwestycyjne / rezerwy techniczno- 152,6% 147,1%
ubezpieczeniowe po pomniejszeniu o udzial reasekuratorow)

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

- brak zmiany wielko$ci wskaznika zyskownosci na bazie sktadki przypisanej brutto w 2013 roku
w stosunku do 2012 roku,

—  brak zmiany wielkosci wskaznika zyskownosci na bazie skladki zarobionej netto w 2013 roku
w stosunku do 2012 roku,

—  spadek wskaznika szkodowosci brutto z poziomu 76,2% w 2012 roku do poziomu 67,9% w 2013
roku,

—  spadek wskaznika szkodowosci netto z poziomu 76,3% w 2012 roku do poziomu 68,7% w 2013
roku,

—  wazrost wskaznika poziomu lokat z poziomu 104,2% na koniec 2012 roku do poziomu 112,5%
na koniec 2013 roku,

—  wazrost wskaznika rentownodci kapitaléw wiasnych z poziomu 24,0% w 2012 roku do poziomu
24.1% w 2013 roku,

—  “wzrost wspdtezynnika ulokowania rezerw z poziomu 147,1% na koniec 2012 roku do poziomu
152,6% na koniec 2013 roku.

3 &rednia policzona jako $rednia arytmetyczna salda kapitatéw wiasnych na poczatek i na koniec okresu

sprawozdawczego.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 62.362.421 tys. 74,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 3.295.113 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy catkowity dochodéw ogédtem w kwocie 3.190.603 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwotg
1.141.482 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu S$rodkéw pienigznych o kwote
411.680 tys. z1,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obj¢to okres od 1 styczma 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gloéwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spdtki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacjg¢ konsolidacyjna obejmujaca:

1)

2)

3)

4)

3)
6)
7)

statutowe sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidlowanym sprawozdaniem
finansowym,

pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dostosowane do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(,,MSSF”) oraz zasad (polityki) rachunkowosci Grupy obowigzujacych przy konsolidacji,

pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych przeliczane na walutg polska,

-wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
obliczenia utraty wartosci firmy,
obliczenia udziatléw niekontrolujacych,

obliczenia rdznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zaleznych,
wyrazonych w walutach obcych.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

12



GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europej ska.

Okreélenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznoéci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Powszechnego Zakladu
Ubezpieczen Spotki Akeyjnej. Jednostki zalezne objete konsolidacja i stowarzyszone wyceniane
metoda praw wlasnosci sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co Spétka
Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja
zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartoéci nabycia udziatéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czesei aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgce]j udziatowi Spotki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

~  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

—  istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objgtymi
konsolidacja.

3. Kompletno§é i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane Ww dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczeglnych pozycji skonsolidowanego —sprawozdania  z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochod6éw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne, inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszezegdlnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na
zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat,
skonsolidowane  sprawozdanie z catkowitych ~dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czesé,
zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oéwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k.

Warszawa, 11 marca 2014 roku
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