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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoélki Powszechny Zaktad
Ubezpieczen Spdtka Akcyjna (,,Spdtka™) z siedzibg w Warszawie, aleja Jana Pawla II 24, na ktore
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2012 roku, techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych, ogdlny rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spolki oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci” oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji
(Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1825).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
Jjednostkowym 1 winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna
podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spodtki, ktdra jest Podmiotem Dominujacym
w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spoiki
Akcyijnej, dla ktdrej jest Jednostka Dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za rok 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z péZn. zm.), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Jagek

Kluczowy biggly rewident
przeprowadzhjacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do- badania sprawozdan finansowych wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 6.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 12 marca 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spotka dziata pod firmg Powszechny Zaklad Ubezpieczenn Spétka Akcyjna. Siedziba Spotki
Jjest Warszawa, al. Jana Pawla II 24.

Powszechny Zaktad Ubezpieczenn Spotka Akcyjna (,,Spétka”, ,,PZU SA”, ,Zaklad”) z siedziba
w Warszawie przy al. Jana Pawla II 24, powstal zprzeksztalcenia Panstwowego Zakladu
Ubezpieczeni w spétke akcyjng Skarbu Pafistwa na mocy art. 97 ustawy z dnia 28 lipca 1990 roku
o dziatalnosci ubezpieczeniowej (tekst jednolity Dz. U. z 1996 r. Nr 11, poz. 62 z pézn. zm.).

Tryb i zasady przeksztalcenia oraz przejecia zobowigzah bylego Panstwowego Zakladu
Ubezpieczen zostaty uregulowane w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 grudnia 1991
roku (Dz. U. z 1991 r. Nr 119, poz. 522). Formalne i faktyczne przeksztalcenie Panstwowego
Zakladu Ubezpieczen w Spotke Akcyjna Skarbu Panstwa nastgpito w dniu 23 grudnia 1991 roku
zgodnie z aktem notarialnym (Repertorium A Nr III-21516/91). Aktualnie Spétka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy pod numerem KRS 000000983 1.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-025-10-49 nadany przez II Urzad
Skarbowy Warszawa-Srédmiescie w dniu 4 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéotce w dniu 5 lipca 1993 roku REGON o numerze 010001345,

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedhig Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci
sa pozostale ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majagtkowe (PKD 65.12), a wedlug

Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ubezpieczenia rzeczowe (EKD 6603).

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil 86.352.300 zi
i dzielit si¢ na 86.352.300 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje serii A (na okaziciela) i B znajduja si¢ w publicznym obrocie i notowane s3 na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2012 roku wéréd
akcjonariuszy Spotki, posiadajacych ponad 5% akeji, znajdowali sie:

—  Skarb Paristwa —35,1875% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

Kapitat wlasny Spétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 13.452.581 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

PZU SA zaprezentowal inwestycje w jednostkach zaleznych oraz transakcje ze stronami
powiazanymi odpowiednio w notach 2.4 i 32 sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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W sktad Zarzadu Spoiki na dzien wydama opinii wchodzili:

—  Andrzej Klesyk Prezes Zarzadu,

—  Przemystaw Dabrowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Bogustaw Skuza —  Czlonek Zarzadu,
—  Tomasz Tarkowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Ryszard Trepczynski —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:
—  w dniu 27 grudnia 2012 roku Witold Jaworski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu PZU SA i jego mandat wygast w tym samym dniu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok cbrotowy

Dziatalnos$¢ Spétki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 2.582.303 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 14 marca 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem
uwagi o nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna
podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoétki, ktéra jest podmiotem dominujacym
w grupie kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spdtka sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spoiki
Akcyjnej, dla ktorej jest Jednostkag Dominujgca.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo sie w dniu 30 maja 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2011:

— dywidendy dla akcjonariuszy —-1.936.882.089,00 zt,
—  przeniesienie na kapital zapasowy —635.420.638,40 zi,
—  przekazanie na ZFSS —10.000.000,00 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 czerwca 2012 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 6 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2890/2012 w dniu 14 listopada 2012 roku.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o.0.) 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 lipca
2012 roku, zawartej pomiedzy Powszechnym Zakladem Ubezpieczen Spotka Akcyjng a firma
Deloitte Audyt Sp. z o.0. (obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Sp. k.) z siedzibag w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego- zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny
9750) w siedzibie Spolki oraz jej oddzialach w dniach od 12 do 30 listopada 2012 roku oraz
od 21 stycznia 2013 do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 8 maja 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 ust. 2 pkt 10 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdtki Powszechny Zaktad
Ubezpieczen Spétka Akcyjna.

4. Dostepnosé danych i o§wiadcezenia kierownictwa Spétki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spéiki
z dnia 12 marca 2013 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o.0.) 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci bilansowe (w tys. zl
Wartosci niematerialne i prawne

Lokaty

Naleznosci

Inne sktadniki aktywow

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Razem aktywa

Kapitat wlasny

Rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe
Udzial reasekuratoréw w rezerwach
Oszacowane regresy i odzyski

Pozostale rezerwy

Pozostale zobowiazania i fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

Podstawowe wielkosci technicznego rachunku ubezpieczen
majatkowych i osobowych (w tys. z1)

Sktadki

Przychody z lokat netto, po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z
ogdlnego rachunku zyskoéw i strat

Pozostale przychody techniczne na udziale wiasnym
Odszkodowania i swiadczenia

Premie i rabaty na udziale wlasnym, lacznie ze zmiang stanu rezerw
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Pozostate koszty techniczne na udziale wlasnym

Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych

Podstawowe wielkodci z ogdlnego rachunku zyskéw
i strat (w tys. zb)

Wynik techniczny ubezpieczefi majatkowych i osobowych
Przychody z lokat

Niezrealizowane zyski z lokat

Koszty dzialalnosci lokacyjnej

Niezrealizowane straty na lokatach

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
do technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych
Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasno$ci

Zysk (strata) netto

31122012 31.12.2011
129.729 107.004
27.591.485  24.882.946
1473952  1.487.399
140.580 208.545
577.470 711.963
29913216  27.397.857
13.452.581  11.745.410
15.771.187  14.653.008
(721301)  (679.274)
(116.776) (78.387)
218.355 412.906
810.652 826.280
498.518 517.914
29913216  27.397.857
31.12.2012  31.12.2011
8277.136  7.906.271
287.299 265.986
94.125 87.034
5.473.011 5.386.563
(2.647) 3.970
2.170992  2.118.773
382.126 363.609
640.118 332.297
31.12.2012  31.12.2011
640.118 332.297
2731360  3.343.298
134.605 57.135
321.344 390.129
67.224 171.647
287.299 265.986
215.391 73.637
121.226 236.999
338.924 164.609
(4.737) 5.306
2.580.720  2.582.303

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Wskazniki zyskownosci 31.12.2012 31.12.2011

— wskaznik zyskownosci na bazie skladki brutto o 0
(zysk netto/sktadka zarobiona brutto) 30,5% 32,0%

— wskaznik zyskownosci na udziale wlasnym 0 0
(zysk netto/sktadka zarobiona na udziale wlasnym) 31,2% 32,7%

Wskazniki poziomu szkodowosci 31.12.2012 31.12.2011

— wskaznik szkodowosci na bazie sktadki brutto
((odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto +/— zmiana stanu rezerw 66.4% 68.2%
na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia brutto)/sktadka zarobiona ? i
brutto)

— wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym
((odszkodowania i $wiadczenia wyplacone na udziale wlasnym +/— zmiana 66.1% 68.1%
stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia na udziale i i
wilasnym)/sktadka zarobiona na udziale wlasnym)

Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci 31.12.2012 31.12.2011

— wskaznik poziomu kosztow dziatalnosci ogotem 10 0
(koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej/sktadka zarobiona brutto)' 25:4% 26,0%

— wskaznik kosztéw administracyjnych 0 0
(koszty administracyjne/sktadka zarobiona brutto) 8,0% 7.9%

— wskaznik kosztéw akwizycji 0 0
(koszty akwizycji/skladka zarobiona brutto) 17.4% 18,2%

Efektywno$§¢ wykorzystania srodkéw majatkowych 31.12.2012 31.12.2011

— wskaznik poziomu lokat
(warto$¢ lokat/kwota kapitaléw wiasnych oraz rezerw techniczno— 96,8% 96,7%
ubezpieczeniowych na udziale wlasnym)

— wskaznik rentowno$ci dla dziatalno$ci lokacyjnej 0.4% 11.7%
(dochody z lokat netto/$rednia wartos¢ lokat w okresie sprawozdawczym)® ? ?

— wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych 0 0
(zysk netto/$redni stan kapitaléw wiasnych)® 20,5% 21,8%

Wskaznik lacalnosci i zabezpieczenia Srodkéw (w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011

— wsp6tezynnik ulokowania rezerw 183.3% 178.1%
(lokaty/rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe na udziale wiasnym) ? i

— margines wyplacalnosci 1.343.831 1.338.798

— §rodki wiasne na pokrycie marginesu wyplacalnosci 10.956.132 9.192.064

— stopien pokrycia marginesu (kwota nadwyzki Srodkow 9.612.301 7 853.266
wlasnych) R DA

— wskaznik pokrycia marginesu 815.3% 686.6%
($rodki wiasne/margines wyplacalnosci) ? ?

- wartosp aktyyvow na pokrycie rezerw techmcznq— 19.741.146 18.510.626
ubezpieczeniowych

— nadwyzka (niedobdr) aktyw6w na pokrycie rezerw techniczno— 4.089.265 3.938.598

ubezpieczeniowych

! Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej bez uwzglednienia prowizji reasekuracyjnych i udzialéw w zyskach
reasekuratoréw.

2 Srednia policzona jako $rednia arytmetyczna salda lokat na poczgtek i na koniec okresu sprawozdawczego.

3 Srednia policzona jako $rednia arytmetyczna salda kapitatéw wlasnych na poczgtek i na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych
tendencji:

spadek wskaznika zyskownosci na bazie skladki zarobionej brutto z poziomu 32,0% w 2011 roku
do poziomu 30,5% w 2012 roku,

spadek wskaZznika zyskownos$ci na udziale wlasnym z poziomu 32,7% w 2011 roku
do poziomu 31,2% w 2012 roku,

spadek wskaznika szkodowosci na bazie skladki brutto z poziomu 68,2% w 2011 roku
do poziomu 66,4% w 2012 roku,

spadek wskaZznika szkodowosci na udziale wlasnym z poziomu 68,1% w 2011 roku
do poziomu 66,1% w 2012 roku,

spadek wskaznika kosztéw dziatalnosci z poziomu 26,0% w 2011 roku do poziomu 25,4% w 2012
roku,

wzrost wskaznika poziomu lokat z poziomu 96,7% na koniec 2011 roku do poziomu 96,8%
na koniec 2012 roku,

spadek wskaznika rentownosci kapitaléw wlasnych z poziomu 21,8% w 2011 roku
do poziomu 20,5% w 2012 roku,

wzrost wspolczynnika ulokowania rezerw z poziomu 178,1% na koniec 2011 roku do poziomu
183,3% na koniec 2012 roku,

wzrost wskaznika pokrycia marginesu wyplacalnosci z poziomu 686,6% na koniec 2011 roku
do poziomu 815,3% na koniec 2012 roku.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okres6w sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu nr UZ/319/2012 z dnia 23 pazdziernika 2012 roku.
Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow rachunkowych i podatkowych
zostaly wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spétki.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dzialalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te,
oprocz zmian opisanych w punkcie 4 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spoiki, byly
stosowane w spos6b ciggly i nie ulegly zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia
ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowane sa komputerowe systemy ewidencji ksiggowej, systemy ksiegi gléwnej Oracle
Financials i FKX, w ktorych dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych. Oba
systemy ksiegi gléwnej posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostgpem os6b nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systeméw informatycznych ksiegi gtéwnej spetniaja
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe
oraz powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowo$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci. ‘

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania ﬁnansoweg6

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 29.913.216 tys. zt,
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—  techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje dodatni wynik techniczny ubezpieczen majatkowych
i osobowych do przeniesienia do ogélnego rachunku zyskéw i strat w kwocie 640.118 tys. zt,

—  og6lny rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.580.720 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.707.171 tys. z1,

—  rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 66.256 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Lokaty

Struktura lokat zostala przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje.

Rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe

Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniowych zostala prawidlowo przedstawiona w notach
objasniajacych te pozycje bilansu.

Rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzone zostaly zgodnie
z ,Regulaminem tworzenia rezerw techniczno—ubezpieczeniowych w PZU SA” uchwalonym
przez Zarzad uchwatg nr UZ/18/2013 w dniu 18 stycznia 2013 roku oraz zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji (Dz. U. z 2009 r. nr 226, poz. 1825,
”Rozporzadzenie o rachunkowosci zakladow ubezpieczen”).

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spétka utworzyla nastgpujace rezerwy techniczno—
ubezpieczeniowe:

—  rezerwg skladek,

—  rezerwe na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia,

—  rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych,

—  rezerwg¢ na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka).

W wyniku przeprowadzonych prac potwierdziliémy, ze ogblny poziom rezerw techniczno—
ubezpieczeniowych na udziale wlasnym zawarty w bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku
jest wystarczajacy, zgodnie z koncepcjg istotnosci, zasadami okre§lonymi Rozporzadzeniem
o rachunkowo$ci zakladéw ubezpieczei oraz biorgc pod uwage ograniczenia wynikajace
z naturalnych niepewnosci zwigzanych z koniecznoédcia przyjecia oszacowan przy ustalaniu
wysokosci rezerw, aby Spétka byla w stanie sprostaé przyszlym zobowigzaniom wynikajacym
z uméw ubezpieczenia zawartych do dnia 31 grudnia 2012 roku. .

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa i rodzajowa naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej
te pozycje bilansu.
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Zobowiazania

Struktura wiekowa i rodzajowa zobowigzaf zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe w sposéb prawidlowy opisuja
ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano do badanego
okresu obrotowego.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4, Poprawno$¢ wyliczenia marginesu wyplacalno$ci i kapitalu gwarancyjnego oraz ustalenia
$rodkow wlasnych na pokrycie marginesu wyplacalnosci

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Spéika utworzyla rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe zgodnie
z zasadami okreslonymi Rozporzadzeniem o rachunkowosci zakladéw ubezpieczen w wysokosci
zapewniajgce] pelne wywiagzanie sie z biezacych i przyszlych zobowigzan, wynikajacych
z zawartych umoéw ubezpieczenia, jak réwniez posiada zabezpieczenie tych rezerw lokatami.

Spotka dokonata wyliczenia marginesu wyplacalnosci na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz okreslita
wysoko$¢é wymaganego kapitatu gwarancyjnego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 listopada 2003 roku w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu
wyplacalno$ci oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla dziatéw i grup ubezpieczen
(Dz.U.z2003 r. nr 211, poz. 2060 z pdzn. zm.).

Spotka dokonata wyliczenia srodkéw wlasnych stanowiacych pokrycie marginesu wyplacalnodci
zgodnie z zasadami okreSlonymi w ustawie o dzialalnosci ubezpieczeniowej. Podczas
przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w zakresie wyliczenia marginesu
wyplacalnoéci, kapitatlu gwarancyjnego oraz ustalenia $rodkéw wilasnych stanowigcych
ich pokrycie, ktére moglyby istotnie wptynaé na powyzsze wielkosci.

5. Kompletno§¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i cbjasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
Rozporzadzeniem o rachunkowo$ci zakladéw ubezpieczefi oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743
z p6zn. zm., ,,Rozporzadzenie o sprawozdaniach finansowych™).

Spolka potwierdzila zasadnos$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w tym wprowadzeniu. “

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych. Noty
objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoSci niematerialne i prawne, inwestycje
i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu
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roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywdéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposoéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje zgodnie
z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych, w Rozporzadzeniu
Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdbw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdgcego paastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
o rachunkowoéci zakladow ubezpieczeni.

Zarzad sporzadzil i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem  czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédiem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegala przepisdw prawa.

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

¢

" Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 12 marca 2013 roku
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