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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spolki Akcyjnej

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spdtki Akcyjnej (,,Grupa Kapitalowa™),
dla ktérej Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Aleja Jana
Pawla II 24, jest Spotka Dominujaca, na ktdre sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat,
oraz skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacije o przyj¢tej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;j.

Zarzad Spéiki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

£
ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt 3
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowe; -
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzef Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnoci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
roku Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne. '

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek OELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Y, | Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa
deprezes Zarzadu tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
[/ ieslsrewident NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
or ewid. 9935
osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
y

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 14 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEGO ZAKLADU
UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke Dominujacg

Powszechny Zaklad Ubezpieczen Spoélka Akcyjna (,,Spdtka™) z siedzibg w Warszawie
przy Al Jana Pawla II 24, powstat z przeksztalcenia Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen w spotke
akcyjng Skarbu Pafstwa na mocy art. 97 ustawy z dnia 28lipca 1990 roku
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (tekst jednolity Dz. U. nr 11 z 1996 r., poz. 62 z p6zn. zm.).

Tryb i zasady przeksztalcenia oraz przejecia zobowiagzan bylego Panstwowego Zakladu
Ubezpieczen zostaly uregulowane w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 grudnia 1991
roku (Dz. U. nr 119, poz. 522). Formalne i faktyczne przeksztalcenie Panstwowego Zakiadu
Ubezpieczen w Spétke Akcyjna Skarbu Panstwa nastapito w dniu 23 grudnia 1991 roku zgodnie
z aktem notarialnym (Repertorium A Nr I1I-21516/91). Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziatl Gospodarczy Rejestrowy pod numerem KRS0000009831.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-025-10-49 nadany przez II Urzad
Skarbowy Warszawa-Srédmiescie w dniu 4 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 5 lipca 1993 roku REGON o numerze: 010001345.
Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
sg pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe (PKD 65.12), a wedlug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sa ubezpieczenia rzeczowe (EKD 6603).

Kapitat zakladowy Spolki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosit 86.352.300 zt
i dzielit si¢ na 86.352.300 akcji zwyktych o wartoci nominalnej 1 zt kazda.

Akcje serii A (na okaziciela) i B znajduja si¢ w publicznym obrocie i notowane sa na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wedlug stanu na dzienr 31 grudnia 2011 roku wséréd
akcjonariuszy Spétki posiadajacych ponad 5% akcji znajdowali sie:

—  Skarb Panstwa — 35,1875 % akcji,
—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny' —5,0251 % akcji.

! Dane wg liczby akeji zgloszonych przez ING OFE w dniu 22 lipca 2011

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spolki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
12.869.505 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydanla opinii wchodzili:

—  Andrzej Klesyk Prezes Zarzadu,

—  Witold Jaworski —  Czlonek Zarzadu,
—  Przemystaw Dabrowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Tomasz Tarkowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Bogustaw Skuza —  Czlonek Zarzadu,
—  Ryszard Trepczynski —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

— Rada Nadzorcza powotata Tomasza Tarkowskiego w sktad Zarzadu z dniem 21 kwietnia 2011
roku i powierzyla mu funkcj¢ Czlonka Zarzadu,

— Rada Nadzorcza powotala Bogustawa Skuze w sklad Zarzadu z dniem 1 lipca 2011 roku
i powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu,

— Rada Nadzorcza powotala Ryszarda Trepczynskiego w sklad Zarzadu z dniem 1 lipca 2011
roku i powierzyta mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu,

~  Rada Nadzorcza powotala Marcina Halbersztadta w sktad Zarzadu z dniem 15 maja 2011 roku
i powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu,

-~ W dniu 6 pazdziernika 2011 roku Marcin Halbersztadt zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej ulegt zmianie — sklad Grupy oraz zmiany
przedstawione sa w nocie 2.2 i 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres jednostek
zaleznych objetych konsolidacja metoda pelng przedstawiony jest w nocie 2.2, a dokonane zmiany
zakresu konsolidacji opisane sa w nocie 3.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Konsolidacja metodg pelng na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaty nastepujace jednostki:

a)  Spétka Dominujgca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spédtka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej — Powszechnego

Zakladu Ubezpieczen Spoltki Akcyjnej — za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 14 marca 2012 roku opinig

bez zastrzezen.

b)  Jednostki objete konsolidacja metodg peina:

Udzial | Podmiot przeprowadzajacy Dzien
. w badanie sprawozdania bilansowy I
Nazwa Spélki kapitale finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
(w %) wydanej opinii jednostki
Powszechny Zaktad o Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — .
Ubezpieczen na Zycie SA 100% opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 | 14 marca 2012
Powszechne Towarzystwo o Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — .
Emerytalne PZU SA 100% opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 | 9 marca 2012
PZU Centrum 0 Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — .
Operacji SA 100% opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 | 1 marca 2012
Tower Inwestycje 100% De'lo'ltte Audyt Sp: 20.0.~ 31 grudnia 2011 | 29 lutego 2012
Sp. z 0.0. opinia bez zastrzezen
PrJSC Insurance o PJSC "Deloitte & Touche . 13 lutego
Company PZU Ukraine 100% USC" — opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 2012%)
o UAB “Deloitte Lietuva” — . 13 lutego
0 :
UAB DK PZU Lietuva 99,76% opinia bez zastrzezef 31 grudnia 2011 2012%)
Ogrodowa-Inwestycje 1009 | Delottte AudytSp.20.0.= | 5y o i 9011 | 29 Tutego 2012
Sp. zo.0. opjnia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Udzial | Podmiot przeprowadzajacy Dzien
. w badanie sprawozdania bilansowy -~
Nazwa Spolki kapitale finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
(w %) wydanej opinii jednostki
Grupa Kapitalowa o, | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - . : ‘
Armatura Krakow S.A. 63,83% opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 | 5 marca 2012
PZU Specjalistyczny . N
Fundusz Inwestycyjny 100% ?eﬁf}e)él;(i};iég:ﬁo.o. 31 grudnia 2011 | 9 marca 2012
Otwarty Diuzny P

*) opinia dotyczy pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego zgodnie z MSSF

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosei
2.439.229 tys. zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2010 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 15 marca 2011 roku wydal
o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2010 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2011 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 8 lipca 2011 roku. Do dnia wydania opinii
z badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato opublikowane.

3. Dane identyfikujq_ce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 30 czerwca 2011 roku, zawartej pomigdzy Powszechnym Zakladem Ubezpieczen
Spotka Akcyjna a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Spétki Dominujacej
w dniach od 22 lutego do 2 marca 2012 roku oraz poza siedziba Spoétki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 13 maja 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 ust. 2 pkt 10 Statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Jacek Marczak potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeni Spotka Akeyjna.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 7
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4. Dostepno$é danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie 2adane dokumenty i dane, jak rdéwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnief, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 14 marca 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowsa i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegly.

Wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania 31.12.2011 31.12.2010
z sytuacji finansowej (w tys. zi)
Wartosci niematerialne 166.038 109.067
Rzeczowe aktywa trwale 1.055.381 990.411
Nieruchomosci inwestycyjne 534.222 441.014
Aktywa finansowe 46.775.359 45.345.032
Naleznoéci 1.734.636 1.734.274
Ud21a¥ rease!(uratorow w rezerwach techniczno- 700.713 771.850
ubezpieczeniowych
Razem aktywa 52.129.282 50.670.557
Kapitaly 12.869.505 12.799.926
Niepodzielony wynik 4.748.424 6.063.666
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 32.522.729 31.822.990
Kontrakty inwestycyjne 3.471.772 3.544.515
Pozostale rezerwy 577.639 470.475
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 109.716 404.956
Inne zobowigzania 1.789.951 1.132.079
Rozh?zema mig¢dzyokresowe i przychody przysztych 686.957 482143
okreséw
Wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku 31.12.2011 31.12.2010
zyskow i strat (w tys. zl)
Sktadki zarobione netto 14.890.528 14.213.013
Przychody z tytulu prowizji i oplat 281.351 288.037
Przychody netto z inwestycji 1.970.254 1.824.518
Wymk ne.t.to z realizacji i odpisy z tytulu utraty warto$ci (187.247) 199 451
Inwestycji
Zmlang netto wartosc1, gpdmwg a}ctywow i zobowigzan (189.181) 753 805
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostale przychody operacyjne 485.481 89.297
Odszkodowania i §wiadczenia ubezpieczeniowe netto (10.221.122) (10.384.062)
Koszty akwizycji (1.961.986) (1.911.255)
Koszty administracyjne (1.383.897) (1.505.784)
$w1adczen.1a oraz zmiana wyceny kontraktéw 32.512 (177.549)
inwestycyjnych
Podatek dochodowy (563.628) (590.202)
Zysk netto 2.343.947 2.439.229
Podstawowe wielkogci ze skonsolidowanego 31.12.2011 31.12.2010
sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zb)
Zysk netto 2.343.947 2.439.229
Inne catkowite dochody (116.887) 35910
Skonsolidowane dochody catkowite netto, razem 2.227.060 2.475.139
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Wskazniki zyskownosci 011 010
— wskaznik zyskownosci na bazie skladki przypisanej brutto 15.3% 16.8%
(zysk netto/ sktadka przypisana brutto) ’ i
— wskaznik zyskownosci na bazie sktadki zarobionej netto 15.7% 17.2% '

(zysk netto/sktadka zarobiona netto)

Wskazniki poziomu szkodowosci

— wskaznik szkodowosci brutto
(odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 68, 8% 75,9%
ubezpieczeniowych/sktadka zarobiona brutto) '

— wskaznik szkodowosci netto
(odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 68,6% 73,1%
ubezpieczeniowych netto / skladka zarobiona netto)

Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci

— wskaznik kosztow admlnlstrachnych 9,1% 10,4%
(koszty administracyjne/sktadka przypisana brutto)
— wskaznik kosztéw akwizycji 12,8% 13,1%

(koszty akwizycji/sktadka przypisana brutto)

Efektywnos$¢ wvkorzystania srodkéw majatkowych

~ wskaznik poziomu lokat
(aktywa ﬁnanspwe i nlerughomo.501 1nwestycyjp§ / kaPlta}y w%.asne oraz 105,9% 104,4%
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe po pomniejszeniu o udziat
reasekuratoréw wg stanu na koniec okresu)

— wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych 18.3% 20.3%
(zysk netto/sredni stan kapitaléw whasnych)' ’ ’

Wskaznik wyplacalnosci i zabezpieczenia srodkéw

— wspdlezynnik ulokowania rezerw
(aktywa finansowe i nieruchomosci inwestycyjne / rezerwy techniczno- 148,7% 147,5%
ubezpieczeniowe po pomniejszeniu o udzial reasekuratorow)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek wskaZnika zyskownosci na bazie skladki przypisanej brutto z poziomu 16,8% w 2010 roku
do poziomu 15,3% w 2011 roku,

~  spadek wskaznika zyskownosci na bazie skladki zarobionej netto z poziomu 17,2% w 2010 roku
do poziomu 15,7% w 2011 roku,

—  spadek wskaznika szkodowosci brutto z poziomu 75,9% w 2010 roku do poziomu 68,8% w 2011
roku, ‘

—  spadek wskaznika szkodowosci netto z poziomu 73,1% w 2010 roku do poziomu 68,6% w 2011
roku,

-~ wazrost wskaznika poziomu lokat z poziomu 104,4%% na koniec 2010 roku do poziomu 105,9%
na koniec 2011 roku,

—  spadek wskaznika rentownosci kapitaléw wlasnych z poziomu 20,3% w 2010 roku do poziomu
18,3% w 2011 roku,

- wazrost wspolczynnika ulokowania rezerw z poziomu 147,5% na koniec 2010 roku do poziomu
148,7% na koniec 2011 roku. :

' Srednia policzona jako srednia arytmetyczna salda kapitaléw wiasnych na poczatek i na koniec okresu

sprawozdawczego.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 52.129.282 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2.343.947 tys. zl,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy catkowity dochéd ogotem w kwocie 2.227.060 tys. zt,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
69.579 tys. zi, A

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu S$rodkéw pienieznych o kwote
186.946 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowodci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spolka Dominujgca przedstawila dokumentacje¢ konsolidacyjna obejmujaca:

1) statutowe sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

2) pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dostosowane do MSSF oraz zasad (polityki) rachunkowosci Grupy
obowiazujacych przy konsolidacji,

3) pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych przeliczane na walute polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia utraty wartosci firmy,
6) obliczenia kapitatéw mniejszosci,

7) obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zaleznych,
wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF w ksztalcie okre§lonym przez Unie Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF, w szczego6lnosci Zalozenia Koncepcyjne do MSSF i MSR 27.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujacej — Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek
zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spoétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatlowi Spotki Dominujacej
we wilasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomig¢dzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do niekonsolidowanych jednostek zaleznych i stowarzyszonych, nieobjetych
wycena metoda praw wlasnosci, ze wzgledu na nieistotnoé¢, zastosowano wycene wedhug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania =z sytuacji finansowej
i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF. Informacje objas$niajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu
roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia
poczynione na rzecz wierzycieli.
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Sp6tka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywdow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian -
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng czgs¢,
zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z p6ézn. zm). DokonaliSmy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. '

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw

prawa.

przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9750

Darivgy Sakasadek DELOITTE AUBYT 5p. 2 0.0
. Al Jana Pawia 1t 19, 00-854 Warszaw;.
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-1:
NIP 527-020-07-86; REGON 01007687¢

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
' sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 marca 2012 roku
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