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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat

. P 1 stycznia - 1 stycz_nia -
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 18 359 044 16 884 639
Udziat reasekuratoréw w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (366 702) (349 912)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 17 992 342 16 534 727
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (607 471) (105 357)
Skiadki zarobione netto 17 384 871 16 429 370
Przychody z tytutu prowizji i optat 12 242 799 350 764
Przychody netto z inwestycji 13 1571 268 1 704 649
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji 14 (223 239) 427 147
ilmvi’zrlfoggttgooévz?vr;cgjsa godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych 15 391 248 515111
Pozostate przychody operacyjne 16 803 432 537 633
Odszk_odowa_nia, Swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- (12 282 925) (11 733 228)
ubezpieczeniowych

Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto 17 (11 857 102) (11 541 708)
Koszty odsetkowe 18 (117 433) (147 285)
Koszty akwizycji 19 (2 376 305) (2 147 024)
Koszty administracyjne 20 (1 657 878) (1 527 699)
Pozostate koszty operacyjne 22 (1222 276) (907 740)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 939 385 3 693 218
Udziat w wynlik_ach finansowych netto jednostek wycenianych metoda 2.4.6.1, 4348 (1 525)
praw wifasnosci 34

Zysk brutto 2943 733 3691693
Podatek dochodowy 23 (601 537) (724 066)
Zysk netto, w tym: 2 342 196 2967 627
- zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 2 342 355 2967 731
- zyski (straty) przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujgcych (159) (104)
jzg/;rljor;(telfit% g nciizr:i;aalgeojsa kontynuowanej przypisywany wiascicielom 2342 355 2967 731
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowa i rozwodniona Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 863 523 000 863 519 490 ?
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 24 271 3,44 2

(w ztotych)

D Informacje o powodach przeksztatcenia danych i jego wptywie na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat przedstawiono w punkcie 5.1.2.
2 Dane poréwnywalne przeksztatcono uwzgledniajac nowa liczbe akcji po przeprowadzeniu splitu opisanego w punkcie 42.1.

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

. . . . 1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk netto 2 342 196 2 967 627
Inne catkowite dochody 25 5766 17 193

Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow i strat (3 165) 10 580
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 2 492 8 475
Réznice kursowe z przeliczenia (6 574) 2 287
Inne cal’fk_owme dochody jednostek wycenianych metodg praw 917 (182)
wiasnosci

il\l::g(idlegajace pozniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow 8 931 6 613
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do

. P . 7 201 13 504
nieruchomosci inwestycyjnych
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych 1730 (6 891)
Dochody catkowite netto, razem 2 347 962 2984 820
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom jednostki dominujgcej 2 348 136 2 984 916
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom udziatow (174) (96)

niekontrolujacych

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

31 grudnia 2014

1 stycznia 2014

Aktywa Nota | 31 grudnia 2015 (przeksztatcone) ¥ | (przeksztatcone) V
Wartos$¢ firmy 26 1 506 445 769 044 8 519
Wartosci niematerialne 27 1393 168 868 692 308 726
Inne aktywa 28 698 964 235 250 195 449
Odroczone koszty akwizycji 29 1154 742 712 066 609 819
Szacowane regresy i odzyski 30 114 229 127 262 129 950
ggélza;igi;:ﬂ;uv@tgow w rezerwach techniczno- 31,36 1 096 852 753 115 526 605
Rzeczowe aktywa trwate 32 1299 788 1 001 609 927 281
Nieruchomosci inwestycyjne 33 1171721 2 236 062 1474 770
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 34 54 065 66 311 48 595
Aktywa finansowe 89 305 847 56 759 976 55 085 728
Utrzymywane do terminu wymagalnosci 35.1, 36 17 370 126 19 983 689 18 859 902
Dostepne do sprzedazy 35.2, 36 7 744 689 2 985 322 1920112
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy | 35.3, 36 20 648 403 19 096 484 19904 176
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 8.5.2 139 578 - -
Pozyczki 35.4, 36 43 403 051 14 694 481 14 401 538
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 349 189 26 957 16 949
Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu umow
ubezpieczemomch v 36, 38 3270 793 3 085 432 2 671 964
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 39 67 295 368 34 895
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych 40 2 439 863 324 007 569 157
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 41 1 506 048 606 610 178 897
Aktywa, razem 105 429 009 67 572 761 62 787 304

S Informacje o powodach przeksztatcenia danych i jego wplywie na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawiono w punkcie 5.1.2.

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

Kapitaly i zobowiagzania Nota 31 grudnia 2015 :(,.[:.rzst’eT(legthoig)l 3 (tfzngfc;(g?)
Kapitaty
KapiFa%y_ prz_ypadajqce wiascicielom jednostki »
dominujacej
Kapitat podstawowy 42.1 86 352 86 352 86 352
Pozostate kapitaty 42.2 10 141 607 9 885 791 9 061 351
Niepodzielony wynik 2 695 760 3194 193 3963 587
Zysk z lat ubiegtych 353 405 226 462 3 963 587
Zysk netto 2 342 355 2 967 731 -
Udziaty niekontrolujgce 2 255 188 1292 16 341
Kapitaly, razem 15178 907 13 167 628 13127 631
Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 43 41 280 321 40 166 885 37 324 416
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 44 117 398 120 070 123 380
Inne rezerwy 45 108 109 191 206 192 906
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 509 157 398 433 255 399
Zobowigzania finansowe 47 44 487 823 9 403 244 8 398 582
Inne zobowigzania 48 3678 011 3819 511 3311618
Zobowiagzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 49 69 283 53770 53372
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy oL ) 5 O :
Zobowigzania, razem 90 250 102 54 405 133 49 659 673
Kapitaly i zobowigzania, razem 105 429 009 67 572 761 62 787 304

S Informacje o powodach przeksztatcenia danych i jego wplywie na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawiono w punkcie 5.1.2.

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitatly

Niepodzielony wynik

Sprawozdaljie ze zmian Kapitat Zyski i straty T U_dzialy Kapitat
w sk(_)nsolldowanym Nota | podsta- _ ) Kapitat z | Pozostate aktuarialne Roznice nlekpn- wiasny,
kapitale wiasnym wowy | Akge Kapitat | o\ tualizacii | kapitaty dotyczace | Kursowez | Zyskzlat Zysk netto Razem trolujace razem
wilasne | zapasowy przeli- ubiegtych
wyceny | rezerwowe rezerw zenia
pracowniczych
Nota 42.1 42.2.1 42.2.2 42.2.3 2.3
Stan na 1 stycznia 2015 roku 86 352| (110)]|9678921| 248 543 66 (6 179)| (35 450) 3194193 -] 13166 336 1292]| 13167 628
Wycena instrumentow
finansowych dostepnych do = = 2 492 = = = = = 2 492 = 2 492
sprzedazy
Inne catkowite dochody
jednostek wycenianych metoda 34 - - 871 - 45 1 - - 917 - 917
praw wiasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia = = = = = (6 559) = = (6 559) (15) (6 574)
Zyski i straty aktuarialne
dZtyczace :Zzerw pracowniczych 44 ) ) ) ) 1730 ) ) ) 1730 ) 1730
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych - - 7 201 - - - - - 7 201 - 7 201
do inwestycyjnych
Inne catkowite dochody - -| 10564 - 1775| (6558) - - 5781 (15) 5766
netto, razem
Zysk (strata) netto - - - - - - - 2 342 355 2 342 355 (159) 2 342 196
Calkowite dochody razem - -] 10564 - 1775| (6558) -| 2342355 2348 136 (174)| 2347962
Pozostate zmiany, w tym: - 110| 268 371| (18 430) (44) - 28| (2840 788) -| (2590 753)| 2254070| (336 683)
Podziat wyniku finansowego 42.1.1 - 248 262 - (44) - - (2838 771) - (2 590 553) -1 (2590 553)
Zmiany w skfadzie Grupy PZU
i transakcje z udziatowcami 2.4.6.1 = (388) = = = 28 = = (360) 2 254 070 2 253710
niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych ) 20447 (18 430) ) ) ) (2 017) ) ) ) )
nieruchomosci
Sprzedaz akcji wiasnych = 110 50 = = = = = = 160 = 160
Stan na 31 grudnia 2015 roku 86 352 -19947 292| 240 677 22 (4 404)| (41980) 353405| 2342355| 12923719| 2255188| 15178 907

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki dominujgcej

Pozostate kapitah

4

Niepodzielony wynik

Sprawozdanie ze zmian Kapitat - Udzialy Kapitat
w skonsolidowanym Nota | podsta- _ _ Kapitat z | Pozostate Zyski i straty Roznice Razem niekon- wiasny,
kapitale wiasnym wowy | Akde Kapitat aktualizagii | kapitat aktuarialne kursowe z | Zyskzlat | . o aze trolujace razem
wiasne | zapasowy wycen ] rezerwozlve dotyczace rezerw przeli- ubiegtych 4
yeeny pracowniczych czenia
Nota 42.1 42.2.1 42.2.2 42.2.3 2.3
tan na 1 stycznia roku - -
S 1 ia 2014 rok 86 352| (110)| 8 855999 242 297 902| (37 737)] 3963587 13111290 16341| 13127631
Wycena instrumentow
finansowych dostepnych do = = = 8 475 = = = = = 8 475 = 8 475
sprzedazy
Inne catkowite dochody jednostek
wycenianych metodg praw 34 - - - - (190) 8 - - (182) - (182)
wiasnosci
Rdznice kursowe z przeliczenia = = = = = = 2279 = = 2279 8 2 287
Zyski i straty aktuarialne dotyczace 44 ) ) . . (6 891) ) . . (6 891) ) (6 891)
rezerw pracowniczych
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych - - - 13 504 - - - - - 13 504 - 13 504
do inwestycyjnych
::::nfa"km""te dochody netto, - - -l 21979 - (7 081) 2287 - - 17 185 8 17 193
Zysk (strata) netto - - - - - - - -l 2967 731 2967 731 (104) 2 967 627
Catkowite dochody razem - - - 21979 - (7 081) 2 287 -12967 731 2984 916 (96) 2984 820
Pozostate zmiany, w tym: - - 822922| (15733) 66 - -1(3 737 125) -1 (2929 870)| (14 953)| (2944 823)
Podziat wyniku finansowego - - 800 257 - 66 - -l (3736 288) - (2 935 965) - (2 935 965)
Zmiany w skfadzie Grupy PZU
i transakcje z udziatowcami - - 6 095 - - - - - - 6 095] (14 953) (8 858)
niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych ) ) 16 570 (15 733) ) ) ) (837) ) ) ) .
nieruchomosci
Stan na 31 grudnia 2014 roku 86 352| (110)] 9678921 248 543 66 (6 179)| (35 450) 226 462| 2967 731| 13 166 336 1292] 13167 628

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

. . p Lo 1 stycznia - 1 stycz_nia .
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Nota 31 dnia 2015 31 grudnia 2014
gru
(przeksztatcone)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy 20 868 278 19 770 097
- wptywy z tytutu skfadek ubezpieczeniowych brutto 18 103 916 16 813 033
- wptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych 141 088 374 467
- wpltywy z ty’tu%u prowizji reasekuracyjnych i udziatow w zyskach 23 504 5 801
reasekuratorow
- wpfaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 75981 57 799
- wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 196 358 185 909
i—nv‘;\llpé’fsy;\;vg/yjzn;ytu%u zbycia jednostek uczestnictwa przez fundusz 945 897 1309 017
- pozostate wptywy operacyjne 50 1381 534 1024 071
Wydatki (19 596 595) (17 994 884)
- sktadki ubezpieczeniowe zapfacone z tytutu reasekuracji (336 090) (281 562)
- wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej (34 801) (6 665)
- odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto (10 526 619) (8913 766)
- wyptacone $wiadczenia z tytutu kontraktéw inwestycyjnych (698 661) (1389 107)
- wydatki z tytutu akwizycji (2 049 302) (1792914)
- wydatki o charakterze administracyjnym (2 228 149) (2043 079)
- wydatki z tytutu odsetek (210) (367)
- wydatki z tytutu podatku dochodowego (662 131) (643 411)
- wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego (495 393) (463 856)
- wydatki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz (560 757) (574 396)
inwestycyjny
- pozostate wydatki operacyjne 50 (2 004 482) (1885 761)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1271 683 1775 213
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 645 441 193 656 131 136
- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 57 142 46 372
- wplywy z nieruchomosci inwestycyjnych 245718 161 875
; nzl\ll:;);;ifhwartoéci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowych aktywow 6025 11 456
- zbycie udziatdw i akcji 4 877 722 5684 627
- realizacja dtuznych papieréw wartosciowych 45 542 373 59 499 048
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 312 776 047 322 415 856
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 192 354 486 230 591 875
- realizacja pozostatych lokat 85 974 398 33292 748
- odsetki otrzymane 1413 031 4 273 948
- dywidendy otrzymane 53 325 85 347
| Zznvj\’ilaell'(lflzsgll(fesst[?rlllé :srglcijgg(\:/\j/i pienieznych z tytutu nabycia jednostek 7103 681 45 341
- pozostate wptywy z lokat 37 245 22 643

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

. . L 1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Nota 31 dnia 2015 31 grudnia 2014
gru
(przeksztatcone)
Wydatki (640 588 049) (657 879 173)
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (311 749) (674 638)
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych (168 095) (152 702)
a;;tx/éc\f g/:;;?lscﬂ niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych (320 910) (257 336)
- nabycie udziatow i akcji (4 771 041) (6 309 465)
- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych 2.4.6 (1 347 728) (1573 516)
- zm_niejszenie stanu érqdkéy_v pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek 24.1 (226 584) (16 108)
i zmiany zakresu konsolidacji 2.4.3
- nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (43 041 422) (60 179 445)
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (312 954 479) (322 391 282)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (191 287 851) (229 791 689)
- nabycie pozostatych lokat (86 152 061) (36 528 980)
- pozostate wydatki na lokaty (6 129) (4012)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 853 144 (1 748 037)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 373 819 684 368 232 652
- wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 40 954 10 823
- wplywy z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych 1 456 955 2 015 447
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 372321775 366 206 382
Wydatki (377 853 538) (368 542 449)
- dy\{vidfendy wypfacone wiascicielom jednostki 42111 (4 058 594) (1 468 133)
dominujacej
- splata kredytdw i pozyczek (126 389) (39 815)
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu (373 634 541) (367 019 479)
- odsetki od kredytow i pozyczek (4 602) (14 718)
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (28 771) -
- pozostate wydatki finansowe (641) (304)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 033 854) (309 797)
Przeptywy pieniezne netto, razem 2090973 (282 621)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 324 007 569 157
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 24 883 37 471
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 40 2 439 863 324 007
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 428 31 081

Warszawa, dnia 14 marca 2016 roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

Informacje dodatkowe i noty objasniajace

1. Wstep
Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
(odpowiednio ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,Grupa PZU") sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg (,MSSF”), ktére na 31 grudnia
2015 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

Jednostki Grupy PZU prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi w kraju
siedziby danej jednostki:

e w Polsce — wg PSR, z wyjatkiem Grupy Kapitatowej Alior Banku, Grupy Kapitatowej Armatura oraz CM Medica,
prowadzacych ksiegi wg MSSF;

e za granica — wg MSSF, z wyjatkiem spdtek litewskich prowadzacych ksiegi zgodnie z litewskimi standardami
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Okres objety sprawozdaniem
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.
Zatwierdzenie sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez Zarzad Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spodtki Akcyjnej (,PZU”, ,jednostka dominujgca”) 14 marca 2016 roku i bedzie podlegato
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych.

Walutg funkcjonalng spdtek majacych siedzibe na Ukrainie jest hrywna ukraifiska, natomiast spdtek z siedzibg na Litwie,
totwie i w Szwecji jest euro.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng
i prezentacji Grupy PZU.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostki Grupy PZU w dajacej sie przewiedziec przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po zakornczeniu okresu
sprawozdawczego. Na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy PZU
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalnos$c¢ zaniechana
W 2015 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek istotnego rodzaju dziatalnosci.
Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skroty uzyte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Nazwy spdtek

AAS Balta — Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta.

Alior Bank — Alior Bank SA.

CM Medica — Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0.

Elvita — Przedsiebiorstwo Swiadczer Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III sp. z 0.0.
EMC — EMC Instytut Medyczny SA.

Gamma — Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Alior Banku — Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi: Alior Services sp. z 0.0., Centrum Obrotu
Wierzytelnosciami sp. z 0.0., Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Money Makers SA, New Commerce
Services sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Armatura — Armatura Krakdow SA wraz z jednostkami zaleznymi: Armatoora SA, Aquaform SA,
Aquaform Badprodukte GmbH, Aquaform Ukraine TOW, Aquaform Romania SRL, Morehome.pl sp. z 0.0. oraz jednostka
wspdtzalezng Armatura Tower sp. z 0.0.

Link4 — Link4 Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna.

Proelmed — Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0.

Prof — Med — Specjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med sp. z 0.0.
PTE PZU — Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

PZU, jednostka dominujgca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.
PZU CO - PZU Centrum Operacji Spotka Akcyjna.

PZU FIZ AN BIS 2 — PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 2.

PZU Lietuva — UAB DK PZU Lietuva.

PZU Ukraine — PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraine Life — PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

PZU Zycie — Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie Spdtka Akcyjna.

SU Krystynka — Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0.

TFI — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

TUW PZUW — Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczenn Wzajemnych.
Pozostate definicje

DPF — ang. discretionary participation features — kontrakty zawerajgce uznaniowe udzialy w zyskach w rozumieniu
MSSF4 — Umowy ubezpieczeniowe.

Forbearance — narzedzia stosowane w restrukturyzacji zadtuzenia, najczesciej majace posta¢ udogodnien udzielanych
dtuznikowi przez wierzyciela.

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF8 — Segmenty
operacyjne.

(13
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IBNR — ang. Incurred But Not Reported lub 11 rezerwa — rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2015 rok — roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego
Zakfadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej za 2015 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca
2016 roku.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktore na
31 grudnia 2015 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

PGK — Podatkowa Grupa Kapitatowa zawigzana na mocy umowy podpisanej 25 wrzesnia 2014 roku pomiedzy
13 spétkami Grupy PZU: PZU, PZU Zycie, Link4, PZU CO, PZU Pomoc SA, Ogrodowa-Inwestycje Sp. z 0.0., Ipsilon Sp.
Z 0.0., PZU Asset Management SA, TFI PZU SA, PZU Zdrowie SA, PZU Finanse Sp. z 0.0., Omicron SA, Omicron Bis SA.
PGK powotfana zostata na okres 3 lat — od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2017 roku. Spotkg dominujacg
i reprezentujacg PGK jest PZU.

Prawo bankowe — ustawa z 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (t.j. Dz. U. z 2015 roku poz. 128 , z pézn. zm.) oraz
przepisy wydane na jej podstawie.

PSR — ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z p6zn. zm.) oraz przepisy
wydane na jej podstawie.

PTTZ — Polskie Tablice Trwania Zycia publikowane rocznie przez Gtéwny Urzad Statystyczny.

RBNP — ang. Reported But Not Paid lub 1 rezerwa — rezerwa na szkody zgtoszone niezlikwidowane i zlikwidowane
niewyptacone.

Rozporzadzenie CRR — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 roku w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Rozporzadzenie w sprawie marginesu wyptacalnosci — rozporzadzenie z 28 listopada 2003 roku w sprawie sposobu
wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla dziatéw i grup
ubezpieczen (Dz. U. z 2003 roku Nr 211, poz. 2060 z p6zn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU za wg MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Stary portfel — Portfel ubezpieczen jednostkowych (posagowych i na zycie) i rent przejetych z Panstwowego Zaktadu
Ubezpieczen.

UKNF — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej — ustawa z 22 maja 2003 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej (t.j. Dz. U. z 2015
roku, poz. 1206 z pdzn. zm.).

Ustawa o funduszach emerytalnych — ustawa z 28 sierpnia 1997 roku o organizacji ifunkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (t.j. Dz. U. z 2013 roku, poz. 989 z pdzn. zm.).

Ustawa o podatku od instytucji finansowych — ustawa z 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektorych instytucji
finansowych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 68).

ZUS — Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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2. Sktad Grupy PZU
2.1 PZU

Jednostka dominujgcg w Grupie PZU jest PZU — spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta II 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sg pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe (PKD 65.12), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - ubezpieczenia
rzeczowe (EKD 6603).

(15
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(w tysigcach ziotych)

2.2 Spotki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia
Data objecia| o kapitatu akcyjnego/udziatowego
dmi iedzib kontroli / oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Jednostki objete konsolidacja
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA Warszawa nd. nd. nd. Ube?pleczema majatkowe i osobowe.
http://www.pzu.pl
2 | Powszechny Zaktad Ubezpieczeni na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. '
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zycie
3 | Link4 Towarzystwo Ubezpieczer SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ube?pleczenl_a majatkowe i osobowe.
http://www.link4.pl
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski o Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe.
E Zaktad Ubezpieczern Wzajemnych 2 bl 20.11.2015 100,00% nd. http://tuwpzuw.pl
5 Lietuvos Draudimas AB ¥ (\Ii\ilt”wng) 31.10.2014 99,98% 99,98% Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe. http://www.Id.It/
6 | Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta (Liisvaa) 30.06.2014 99,99% 99,99% Ubezpieczenia majagtkowe. http://www.balta.lv/
7 PrJSC IC PZU Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majgtkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB DK PZU Lietuva Wilno (Litwa) 26.04.2002 0,00% 99,88% Ubezpieczenia majatkowe.
10 | UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://www.pzu.It/
Jednostki objete konsolidacjg — Grupa Kapitatowa Alior Banku
11 | Alior Bank SA ¥ Warszawa 18.12.2015 23,96% © nd. Ustugi bankowe https://www.aliorbank.pl/
. . Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe,
5) 0,
12 | Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 23,96% nd. z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
13 | Centrum Obrotu Wierzytelnosciami sp. z 0.0. * Krakow 18.12.2015 23,96% nd. Obrot wierzytelnosciami.
Ustugi leasingowe.
14 | Alior Leasing sp. z 0.0. * Wroctaw 18.12.2015 23,96% nd. https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-
leasing.html
15 | Meritum Services ICB SA ° Gdansk 18.12.2015 23,96% nd. Ustugi informatyczne.
16 | Money Makers SA ® Warszawa 18.12.2015 14,49% 7 nd. Ustugi asset ma.nagement i zarzadzanie subfunduszami
Alior SFIO. http://www.moneymakers.pl
17 | New Commerce Services sp. z 0.0. * Warszawa 18.12.2015 23,96% nd. Dziatalno$¢ pomocnicza.



http://www.pzu.pl/
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zycie
http://www.link4.pl/
http://tuwpzuw.pl/
http://www.ld.lt/
http://www.balta.lv/
http://www.pzu.com.ua/
http://www.pzu.com.ua/
https://www.pzu.lt/
https://www.aliorbank.pl/
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
http://www.moneymakers.pl/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
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Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udzialowego

. o kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Jednostki objete konsolidacja — pozostate jednostki

18 | Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% PR WS iy il
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pte-pzu

19 | PzuU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% Dziatalnosc pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami
i funduszami emerytalnymi.
Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami

20 | Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/tfi-pzu

21 | Pzu Pomoc sA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnosc assistance.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-pomoc

22 | PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja) 02.06.2014 100,00% 100,00% Ustugi finansowe.

23 | PZU Finanse Sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.

24 | Tower Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Pozostata dziatalnos¢ ustugowa.
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie

25 | Ogrodowa-Inwestycje Sp. z o.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% nieruchomosci.
http://www.ogrodowainwestycje.pl/

26 | PZU Zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.pzu.pl/pzu-zdrowie

27 ] Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmmedica.pl/

28 f,l‘;fjcfg'siygzga FIEATE IRl P o AR Wioctawek 12.05.2014 100,00% 96,45% Ustugi medyczne. http://cmprofimed.pl/

29 | sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 98,58% Ustugi szpitalne, rehabilitacyjne, sanatoryjne.
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/

Przedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowotnych i
30 | Promocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III sp. Jaworzno 01.12.2014 100,00% 98,82% Ustugi medyczne. http://www.elvita.pl/
Z 0.0.

31 z;zezdg'%b'orsmo Ustug Medycznych PROELMED taziska Gérne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. htp://www.proelmed.pl/

32 |Rezo-Medica sp. z 0.0. ® Plock 23.04.2015 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://rezo-medica.pl/

33 | Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. ® Warszawa 08.09.2015 60,46% nd. Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/

34 |Nasze-Zdrowie sp. z 0.0. ® Warszawa 26.08.2015 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.nasze-zdrowie.pl/

35 | Medicus w Opolu sp. z 0.0. ® Opole 30.09.2015 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://medicus.opole.pl/

36 | Arm Property sp. z 0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.
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Data objecia| % kapitatu akcyjnego/ _udzialowego
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnoéci i adres strony
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki — ciag dalszy
37 |Ipsilon Sp. z o.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalno$¢ assistance oraz ustugi medyczne.
38 | PZU Asset Management SA Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
39 ?ﬁgﬁg?ﬁ;agggzirjffi’l‘fvci'g;‘zjiT°WarzySt‘”o Warszawa 13.08.2004 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnoci.
40 | Omicron SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
41 | Omicron Bis SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
42 | Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
43 ] LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
44 | L4C sp. z o.0. Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacjq - Grupa Kapitalowa Armatura
Dystrybucja produktéw Grupy Armatura, administracja
45 | Armatura Krakéw SA Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% i zarzadzanie grupg kapitatowa.
http://www.grupa-armatura.pl/
46 | Armatoora sa Nisko 10.12.2008 100,00% 100,00% Produkda i sprzedaz grzejnikow oraz bateri
sanitarnych.
47 | Armaton 5A® Krakéw 10.02.2009 nd. 100,00% s ayeanie wolnyeh srodkow, Inviestyce
48 | Aquaform SA 19 Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% nd. Produkcja i sprzedaz wyposazenia fazienkowego.
49 | Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen (Niemcy) 15.01.2015 100,00% nd. Sprzedaz hurtowa.
50 |Aquaform Ukraine TOW Zytomierz (Ukraina) 15.01.2015 100,00% nd. Sprzedaz hurtowa.
51 | Aquaform Romania SRL '? Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% nd. Sprzedaz hurtowa.
52 | Morehome.pl sp. z 0.0. 1 Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% nd. it Gl e 72 [ EE SR T O
elektronicznych.
Jednostki objete konsolidacja — fundusze inwestycyjne
53 | PzU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. lej’:gl‘j‘;azﬂ'e el e T
54 | PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. j.w.
55 | PzU Fiz Sektora Nieruchomosci ¥ Warszawa 01.07.2008 nd. nd. j.w.
56 | PzU FIzZ Sektora Nieruchomosci 2 V) Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
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Data objecia| % kapitatu akcyjnego/ _udzialowego
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnoéci i adres strony
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Jednostki objete konsolidacjg - fundusze inwestycyjne — ciag dalszy
57 | PZU FIZ Aktywdw Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. jw.
58 | PZU FIZ Aktywéw Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. j.w.
59 | PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. jw.
60 | PZU Sejf+ Warszawa 30.09.2015 nd. nd. j.w.
61 | PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. AR
62 | PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. j.W.
63 | PZU Akcji Spotek Dywidendowych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. jw.
64 | PZU FIO Gotowkowy Warszawa 01.07.2005 nd. nd. j.W.
65 | PZU FIZ Akcji Focus Warszawa 10.12.2015 nd. nd. jw.
Wspolne przedsiewziecie w Grupie Kapitalowej Armatura
66 IArmatura Tower Sp. z 0.0. I Krakow 08.11.2013 50,00% 50,00% Realizacja projektow budowlanych.
Jednostki stowarzyszone
67 | GSU Pomoc Gorniczy Klub Ubezpieczonych SA Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen.
68 | EMC Instytut Medyczny SA '? Wroctaw 18.06.2013 28,31% ¥ 28,58% ) QAN ZE O S WEEL gy, (RS (2SR E e B e

w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.

b Informacje o nabyciu Link4 zaprezentowano w punkcie 2.4.6.2.

2 Informacje o utworzeniu TUW PZUW zaprezentowano w punkcie 2.4.2.

%) Informacje o nabyciu Lietuvos Draudimas AB zaprezentowano w punkcie 2.4.6.3.

4 Informacje o zbyciu PZU Lietuva zaprezentowano w punkcie 2.4.1.

% Informacje o nabyciu Alior Banku SA wraz z jednostkami powigzanymi zaprezentowano w punkcie 2.4.6.1.

©) Udziat Grupy PZU w kapitale zaktadowym Alior Banku i gtosach na Walnym Zgromadzeniu okreslony na podstawie liczby akcji znajdujacych sie w posiadaniu PZU (I i II transza akcji nabytych w transakgcji opisanej w punkcie 2.4.6.1),
PZU Zycie oraz konsolidowanych funduszy inwestycyjnych. Warto$¢ nie uwzglednia akcji nabytych przez PZU w ramach III transzy transakcji opisanej w punkcie 2.4.6.1.

7) Jednostka bezposrednio zalezna od Alior Banku, w ktdrej posiada on 60,49%. W konsekwenciji Zarzad PZU uznat, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

8 Informacje o nabyciu Rezo-Medica sp. z 0.0., Centrum Medycznego Gamma sp. z 0.0., Nasze-Zdrowie sp. z 0.0. oraz spotki Medicus w Opolu sp. z 0.0. zaprezentowano w punkcie 2.4.6.5.

9 Informacje o potaczeniu spotek w Grupie Armatura zaprezentowano w punkcie 2.4.5.

10) Informacje o nabyciu Aquaform SA wraz z jednostkami powigzanymi zaprezentowano w punkcie 2.4.6.4.

) Na 31 grudnia 2015 roku fundusze PZU FIZ Sektora Nieruchomoéci i PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzity swojg dziatalno$¢ inwestycyjng poprzez zalezne spétki prawa handlowego (objete konsolidacjg) majace charakter
jednostek specjalnego przeznaczenia, ktérych liczba wynosita odpowiednio dla kazdego funduszu: 24 i 11 (31 grudnia 2014 roku: 39 i 13). Zmniejszenie liczby spétek wynikato z reorganizacji i uproszczenia struktur operacyjnych, a nie
ograniczenia dziatalnosci.

12) Informacje o zmianie zaangazowania w EMC Instytut Medyczny SA przedstawiono w punkcie 2.4.4.

13) o glosdw posiadanych przez PZU rézni sie od % kapitatu akcyjnego i na 31 grudnia 2015 roku wynosit 25,44% (na 31 grudnia 2014 roku: 25,41%). Réznica pomiedzy udziatem w gtosach a udziatem w kapitale wynika z posiadania
przez akcjonariuszy niekontrolujgcych akgcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Yo
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Na 31 grudnia 2015 roku poza jednostkami wymienionymi w tabeli Grupa PZU posiadata 100% udziatéw w spdtce Syta
Development sp. z 0.0. w likwidacji, nad ktdrg kontrole sprawuje likwidator niezalezny od Grupy PZU i z tej przyczyny
spotka nie podlegata konsolidacji. Wartos¢ tych udziatow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
PZU wynosita zero.

2.3 Udziaty niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spotki zalezne, w ktdrych wystepujg lub wystepowaty udziaty niekontrolujgce:

Nazwa jednostki 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Alior Bank ¥ 70,78% 2 nd.
Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. 39,54% nd.
Proelmed 43,00% 43,00%
SU Krystynka 0,91% 1,42%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66%
Lietuvos Draudimas AB 0,02% 0,02%
AAS Balta 0,01% 0,01%
Prof-Med 0,00% 3,55%
Elvita 0,00% 1,18%
PZU Lietuva nd. 0,12%

1 Alior Bank posiada jednostki zalezne: Alior Services sp. z 0.0, Centrum Obrotu Wierzytelnociami sp. z 0.0., Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB
SA, Money Makers SA (udziat niekontrolujacy w tej jednostce wynosi 85,51%), New Commerce Services sp. z 0.0.

2 Wartoé¢ udziatu niekontrolujacego Alior Banku zaprezentowano z uwzglednieniem III transzy w rozliczeniu nabycia akcji Alior Banku na dzier objecia
kontroli. Warto$¢ bilansowa udziatu niekontrolujacego Alior Banku na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 2 249 609 tys. zt.

Ponizej przedstawiono skrécone informacje finansowe (w prowizorycznie ustalonej wartosci godziwej) dotyczace Grupy
Alior Banku ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa 31 grudnia 2015
Wartosci niematerialne 581 706
Inne aktywa 109 378
Rzeczowe aktywa trwate 228 955
Aktywa finansowe 35 844 054
Dostepne do sprzedazy 4 866 713
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 390 569
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 139 578
Pozyczki 30 447 194
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 329 184
Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu uméw ubezpieczeniowych 484 862
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych 2 089 579
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 888
Aktywa, razem 39 668 606
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Kapitaly i zobowigzania 31 grudnia 2015
Kapitaty
Wyemitowany kapitat podstawowy oraz inne kapitaty przypadajgce wtascicielom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 727 075
Pozostate kapitaty 2 479 793
Niepodzielony wynik (28 413)
Udziaty niekontrolujgce 1240
Kapitatly, razem 3179 695

Zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 269
Inne rezerwy 8 731
Zobowigzania finansowe 35921 048
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 21776
Inne zobowigzania 511 087
Zobowigzania, razem 36 488 911
Kapitaly i zobowiazania, razem 39 668 606

Ze wzgledu na objecie Alior Banku i jednostek od niego zaleznych od 18 grudnia 2015 roku (z rozliczeniem nabycia na
podstawie danych sporzadzonych na 31 grudnia 2015 roku) nie zaprezentowano danych z rachunku zyskow i strat,
innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych, gdyz nie miaty one wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawowania kontroli nad Alior Bankiem przez Grupe PZU, Alior Bank nie wypfacit dywidendy.

W 2014 roku w Grupie PZU nie wystepowaty jednostki zalezne, w ktorych bylyby udziaty niekontrolujace istotne dla
Grupy PZU.

2.4 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU
2.4.1. Sprzedaz akcji PZU Lietuva

2 lutego 2015 roku podpisano umowe sprzedazy akcji spotki PZU Lietuva, na podstawie ktdrej Gjensidige Forsikring ASA
z siedzibg w Oslo (Norwegia) nabyt 1 761 941 akcji zwyktych imiennych w PZU Lietuva o wartosci nominalnej 28,96 euro
kazda, stanowigcych tacznie 99,879% akcji w kapitale zaktadowym PZU Lietuva.

Sprzedaz akcji byta uzalezniona od spetnienia sie nastepujacych warunkdw zawieszajacych:

e braku sprzeciwu Banku Litwy wobec nabycia akcji PZU Lietuva przez kupujgcego (warunek spetnit sie 13 sierpnia
2015 roku);

e uzyskania zgdd totewskiego i estornskiego organu antymonopolowego albo pisemnych potwierdzen, ze takie zgody
nie sg wymagane (PZU otrzymat potwierdzenia o braku koniecznosci uzyskiwania takich zgdd odpowiednio 25 maja
2015 roku i 14 maja 2015 roku);

e uzyskania zgody Litewskiej Rady Konkurencji (7 kwietnia 2015 roku PZU powzigt informacje o spetnieniu tego
warunku);

e ukonczenia procesu wydzielania aktywow i zobowigzan PZU Lietuva zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong poprzez
oddziaty PZU Lietuva na totwie i w Estonii do Grupy PZU (warunek spetnit sie 23 czerwca 2015 roku);

e uzyskania zgody Banku Litwy na wczesniejszg sptate przez PZU Lietuva pozyczki podporzadkowanej udzielonej PZU
Lietuva przez PZU (przedmiotowa zgoda zostata wydana 15 lipca 2015 roku, a pozyczka sptacona 16 lipca 2015
roku);

e uzyskania zgody norweskiej Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie akcji PZU Lietuva przez kupujacego (14 maja
2015 roku PZU powzigt informacje o spetnieniu tego warunku);

e zrzeczenia sie prawa pierwokupu przez akcjonariusza mniejszosciowego PZU Lietuva (posiadajacego 0,121% akcji
w kapitale zakladowym) w stosunku do akcji PZU Lietuva na rzecz PZU (warunek spetnit sie 30 wrzesnia 2015 roku);

(21)
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e uzyskania zgody litewskiej komisji rzadowej na nabycie akcji PZU Lietuva przez kupujgcego albo pisemnego
potwierdzenia, ze taka zgoda nie jest wymagana (14 maja 2015 roku PZU powzigt informacje o spetnieniu tego
warunku).

Zamkniecie transakcji sprzedazy akcji PZU Lietuva i utrata kontroli nastgpity 30 wrzesnia 2015 roku i od tego dnia
zaprzestano konsolidacji PZU Lietuva.

Ptatnos¢ za akcje PZU Lietuva dokonana w dniu zamkniecia transakcji wyniosta 65 966 tys. euro (wg kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien dokonania transakcji: 279 921 tys. zt), na ktorg skiadaty sie:

e 54000 tys. euro oferowanej ceny oraz

e 11966 tys. euro szacowanej kwoty wyréwnania aktywow netto (réznica pomiedzy szacowang wartoscig aktywow
netto a kwotg referencyjng aktywdw netto).

17 lutego 2016 roku cene sprzedazy skorygowano o réznice pomiedzy szacowang kwotg wyrdwnania aktywow netto
a faktyczng kwotg wyréwnania aktywow netto (ustalong na podstawie bilansu zamkniecia przygotowanego przez
kupujacego i zaakceptowanego przez PZU). W wyniku korekty cena sprzedazy zostata obnizona o 349 tys. euro
(wg kursu NBP z 31 grudnia 2015 roku: 1 488 tys. zt).

Dodatkowo, cena bedzie korygowana o cztery platnosci dokonywane w okresach 6-miesiecznych, kazdorazowo
w wysokosci 1,5% kwoty nadwyzki kapitatowej obliczanej jako roznica pomiedzy faktycznymi kapitatami wtasnymi PZU
Lietuva ustalonymi zgodnie z wymogami Banku Litwy oraz wymaganymi kapitatami PZU Lietuva wyliczonymi zgodnie
Z przepisami prawa oraz regulacjami wigzacymi PZU Lietuva.

Rozliczenie sprzedazy
(w tys. zt)
Warto$¢ godziwa otrzymanej zaptaty (Srodki pieniezne) 278 433
Wartos¢ zbytych aktywdw netto (109 821)
Udziaty niekontrolujgce (3111)
Rdznice kursowe z przeliczenia przeniesione z kapitatu (18)
Wynik ze sprzedazy 165 483

Zysk ze sprzedazy akcji PZU Lietuva zostat wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik netto
z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji”.
Zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych Grupy PZU o kwote 11 277 tys. zt wykazano w linii ,zmniejszenie stanu

Srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek izmiany zakresu konsolidacji” skonsolidowanego sprawozdania
Z przeptywow pienieznych.

2.4.2. Utworzenie Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych Polskiego Zakladu Ubezpieczen
Wzajemnych

3 listopada 2015 roku KNF wydata zgode na utworzenie TUW PZUW, ktére 20 listopada 2015 roku zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym i od tego dnia objete konsolidacja.

Jedynym zatozycielem TUW PZUW i posiadaczem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym jest PZU, ktéry objat 249 000
udziatdw TUW PZUW o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Kapitat zakladowy TUW PZUW wynosi 24 900 tys. zt. PZU
pokryt takze fundusz organizacyjny TUW PZUW w wysokosci 950 tys. zt.

Szpitale wspotpracujgce w ramach modelu TUW PZUW, zyskajg mozliwo$¢ rozpraszania ryzyka w ramach zwigzkdw
wzajemnosci dostosowanych do specyfiki danej grupy podmiotdw medycznych i obnizenia dzieki temu kosztéw sktadki
ubezpieczeniowej. PZU dziatajagc w TUW PZUW jako czlonek zatozyciel udzielaC bedzie szpitalom - uczestnikom
TUW PZUW - wsparcia w aktywnym zarzadzaniu ryzykiem i wypracowywaniu rekomendacji dotyczacych ograniczania
ponoszonego ryzyka, m.in. poprzez rozbudowana wspdtprace w ramach medycznej oceny ryzyka.
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2.4.3. Zmiany w zakresie konsolidacji funduszy inwestycyjnych

Zatozenia, ktdre stosuje Grupa PZU przy wiaczeniu funduszy inwestycyjnych do konsolidacji zaprezentowano w punkcie
6.1.1.

Z uwagi na utrate kontroli nad funduszem PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Forte od 30 czerwca 2015 roku
zaprzestano jego konsolidacji. W efekcie wykazano zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych Grupy PZU o kwote
215 307 tys. zt (w linii ,zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek izmiany zakresu
konsolidacji” skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych). Po zaprzestaniu konsolidacji funduszu
inwestycyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie warto$¢ posiadanych przez
jednostki Grupy PZU tytutéw uczestnictwa w funduszu zamiast aktywdw i zobowigzan funduszu inwestycyjnego.

Z uwagi na uzyskanie kontroli nad funduszem PZU Sejf+ od 30 wrzesnia 2015 roku fundusz zostat objety konsolidacja.
W efekcie wykazano zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych Grupy PZU o kwote 1 164 tys. zt (w linii ,zwiekszenie stanu
$rodkdw pienieznych z tytulu nabycia jednostek izmiany zakresu konsolidacji” skonsolidowanego sprawozdania
Z przeptywow pienieznych). Po objeciu konsolidacjg funduszu inwestycyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prezentuje sie aktywa i zobowigzania tego funduszu zamiast tytutdow uczestnictwa w funduszu
posiadanych przez jednostki Grupy PZU.

Ponadto objeto konsolidacja nowo utworzone fundusze: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Surowcowy (od
3 wrzesnia 2015 roku) oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus (od 10 grudnia 2015 roku).

2.4.4. Objecie akcji EMC Instytut Medyczny SA

17 kwietnia 2015 roku PZU FIZ AN BIS 2 zawart umowe objecia 325 124 akcji EMC nowej emisji (seria I) o wartosci
nominalnej 4 zt za akcje i cenie emisyjnej 15,80 zt za akcje. kgczna cena nabycia akcji nowej emisji wyniosta 5 137 tys.
zh.

9 lipca 2015 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu EMC, wynikajgce z emisji 1 265 822 akcji o wartosci nominalnej
4 zt za akcje i cenie emisyjnej 15,80 zt za akcje. Zgodnie z ww. umowg przyrzeczong PZU FIZ AN BIS 2 objat 325 124
akcje (stanowigce 25,685% akcji nowej emisji). W wyniku ww. podwyzszenia kapitatu PZU FIZ AN BIS 2 posiada tgcznie
3 760 762 akgji stanowigcych 28,31% kapitatu akcyjnego i uprawniajacych do 25,44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
EMC.

2.4.5. Polaczenia jednostek pod wspoling kontrolg

26 marca 2015 roku, 27 marca 2015 roku i 30 wrzesnia 2015 roku pomiedzy PZU FIZ AN BIS 2 a PZU Zdrowie SA zostaty
zawarte umowy sprzedazy udziatéw CM Medica, Prof-Med i Elvity.

2 wrzesnia 2015 roku Walne Zgromadzenie Armatury Krakéw SA podjeto decyzje o potaczeniu Armatury Krakéw SA
(jednostka przejmujaca) i Armatonu SA (jednostka przejmowana), ktérego Armatura Krakéw SA byla jedynym
akcjonariuszem. Przejecie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca.
30 wrzesnia 2015 roku potgczenie zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Powyzsze transakcje nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
2.4.6. Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych

Rozliczenie transakcji potgczenia jednostek gospodarczych przeprowadzane jest metodg nabycia, zgodnie z MSSF 3 —
JPotaczenia jednostek”. Jej zastosowanie wymaga m. in. zidentyfikowania jednostki przejmujgcej, ustalenia dnia
przejecia, ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw, przejetych zobowigzan wycenionych
w wartosci godziwej na dzien przejecia oraz wszelkich udziatow niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej oraz ujecia
i wyceny wartosci firmy.
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Szczegobtowe zasady rachunkowosci dotyczace rozliczania transakcji przejecia zaprezentowano w punkcie 5.4.

Nabycie jednostek ubezpieczeniowych jest elementem realizacji strategii rozwoju Grupy PZU, zakitadajgcej ekspansje
miedzynarodowg, jak tez wzmocnienie pozycji PZU w Polsce. Ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartos¢ firmy jest efektem planowanego osiggniecia wartosci dodanej z synergii w obszarze operacji, rozwigzan
informatycznych oraz oferty dla Klientdw. Za ujeciem wartosci firmy przemawia takze silna pozycja nabytych jednostek
na rynkach lokalnych. Dodatkowo, w przypadku Link4, dzieki wykorzystaniu dodatkowej marki w Polsce planowane jest
poszerzenie grona Klientéw oraz dosprzedaz ustug.

Nabycie pakietu akcji Alior Banku umozliwia Grupie PZU wzrost w nowym obszarze poza tradycyjnym biznesem
ubezpieczeniowym — ustugach bankowych. Ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy wynika
z faktu, ze Alior Bank jest dynamicznie rosngcym podmiotem, o wysokim stopniu zaawansowania komercyjnego
i technologicznego, ktory zostanie wykorzystany przez Grupe PZU jako platforma do konsolidacji polskiego sektora
bankowego. Nabycie Alior Banku stanowi kluczowy krok w kierunku budowy grupy bankowej dziatajgcej w ramach Grupy
PZU.

Nabycie jednostek $wiadczacych ustugi medyczne (w 2015 roku to: Rezo-Medica sp. z 0.0., Centrum Medyczne Gamma
sp. z 0.0., Medicus w Opolu sp. z 0.0., Nasze Zdrowie sp. z 0.0.) ma na celu uzupetnienie oferowanych przez Grupe PZU
ubezpieczen zdrowotnych. Rozwdj oferty ustug medycznych oraz ubezpieczen zdrowotnych stanowi jeden z gtéwnych
elementdw realizacji strategii Grupy PZU. Realizacja czeSci ustug w placowkach wiasnych pozwoli zwiekszy¢
konkurencyjno$¢ Grupy PZU na tym rynku. Ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy jest
efektem planowanego wzrostu skali tego segmentu ustug i generowanego przez ubezpieczenia zdrowotne wolumenu
$wiadczen przy jednoczesnej poprawie rentownosci tych ustug, dzieki pozostawieniu w Grupie PZU czesci marzy.

2.4.6.1. Nabycie akcji Alior Banku

Na podstawie podpisanej 30 maja 2015 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Alior Banku, PZU nabyt 17 818 473
akcje Alior Banku od Alior Lux S.a.r.l. & Co. S.C.A (,Sprzedajacy 1”) oraz 500 000 akcji Alior Banku od Alior Polska
sp. z 0.0. (,Sprzedajacy 2”), tj. facznie 18 318 473 akcje stanowigce okoto 25,19% kapitatu zaktadowego Alior Banku
oraz ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Alior Banku.

Akcje Alior Banku, po spetnieniu warunkdéw wskazanych w umowie sprzedazy, zostaty nabyte w trzech transzach:
e w pierwszej — 6 744 900 akcji od Sprzedajacego 1 i 500 000 akcji od Sprzedajacego 2;

e wdrugiej — 7 244 900 akcji od Sprzedajacego 1;

e w trzeciej — 3 828 673 akcji od Sprzedajacego 1.

Cena za jedna akcje wyniosta 89,25 zi, a tagczna cena za nabywane akcje 1 634 924 tys. zt.

Realizacja transakcji uzalezniona byla od spetnienia nastepujgcych warunkéw zawieszajacych, ktére stanowity
jednocze$nie warunki zawieszajgce realizacje poszczegdinych transz (pierwsze trzy punkty odnosza sie wytacznie do
transzy pierwszej):

e brak sprzeciwu KNF odnosnie nabycia przez PZU akcji Alior Banku (6 pazdziernika 2015 roku KNF stwierdzita brak
podstaw do zgtoszenia sprzeciwu);

e uzyskanie przez PZU zgody Prezesa UOKIK lub uznanie jej za uzyskang (6 sierpnia 2015 roku PZU powziat informacje
0 spetnieniu tego warunku);

e uzyskanie przez PZU zgody ukrainskiego Urzedu Antymonopolowego (2 wrzesnia 2015 roku PZU powzigt informacje
o0 uzyskaniu przedmiotowej zgody);

e brak naruszen oswiadczen i zapewnien ztozonych przez strony umowy (warunek zostat spetniony 9 pazdziernika
2015 roku);

e brak nieuprawnionych $wiadczenn okreslonych w umowie, ktére nie zostaty odpowiednio zrekompensowane
(warunek zostat spetniony 9 pazdziernika 2015 roku);

e brak istotnej negatywnej zmiany okreslonej w umowie (warunek zostat spetniony 9 pazdziernika 2015 roku);
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e brak naruszen zobowigzan w okresie przejSciowym pomiedzy datg podpisania umowy a datg kolejnej transzy
(warunek zostat spetniony 9 pazdziernika 2015 roku);

e nabycie przez Alior Bank zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Sprzedajacego 2, w sktad ktdrego wchodzg
nieruchomosci wymienione w punktach a) — d) uchwaty nr 27/2015 walnego zgromadzenia akcjonariuszy Alior
Banku z 25 maja 2015 roku (warunek zostat spetniony 31 lipca 2015 roku).

12 pazdziernika 2015 roku nastgpito rozliczenie nabycia pierwszej a 18 grudnia - drugiej transzy akcji Alior Banku.
Ptatnos¢ za kazdg transze wyniosta 646 607 tys. zt (facznie 1 293 214 tys. zt). W okresie od 12 pazdziernika 2015 roku
do 18 grudnia 2015 roku Alior Bank Grupa PZU nie sprawowata kontroli nad Alior Bankiem lecz wywierata znaczacy
wplyw, w rezultacie czego byt w tym okresie uznawany za jednostke stowarzyszona. W wyniku nabycia drugiej transzy
Grupa PZU objeta kontrole nad Alior Bankiem, w zwigzku z czym od 18 grudnia 2015 roku zostat on objety konsolidacja.
Konsolidacjg objeto takze jednostki zalezne od Alior Banku: Alior Services sp. z 0.0, Centrum Obrotu WierzytelnoSciami
sp. z 0.0., Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Money Makers SA, New Commerce Services sp. z 0.0.).
Analize przestanek sprawowania kontroli przedstawiono w punkcie 6.1.1.1.

11 marca 2016 roku nastgpito rozliczenie nabycia III transzy akcji Alior Banku. Platno$¢ za trzecig transze wyniosta
341 709 tys. zt. W wyniku nabycia trzech transz na 14 marca 2016 roku PZU posiada bezposrednio 18 318 473 akcje
Alior Banku stanowigce 25,19% kapitatu zaktadowego Alior Banku oraz ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alior Banku. Dodatkowo posrednio, poprzez kontrolowane fundusze inwestycyjne, PZU posiada 4,0284% kapitatu
zakladowego Alior Banku oraz ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Alior Banku.

Koszty zwigzane z nabyciem akcji Alior Banku odniesione w ciezar rachunku zyskéw i strat wyniosty 2 307 tys. zi.
Poniewaz koszty te byty zwigzane z réwnolegle toczacymi sie projektami, zaprezentowana kwota jest najlepszym
mozliwym oszacowaniem ich alokacji do transakcji nabycia Alior Banku.

Prowizoryczne rozliczenie nabycia akcji Alior Banku

Uzyskanie znaczgcego wpltywu

Od 12 pazdziernika 2015 roku do 18 grudnia 2015 roku Alior Bank byt traktowany jako jednostka stowarzyszona
wyceniana metodg praw wtasnosci. Efekty tej wyceny zaprezentowano w tabeli ponizej:

Uzyskanie znaczgcego wptywu i wycena Alior Banku metodg praw wiasnosci (w tys. zt)

Przekazana zaptata (I transza) 646 607
Warto$¢ godziwa udziatéw posiadanych na moment uzyskania znaczacego wptywu 244 571
Udziat w prowizorycznej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto Alior Banku 470 290
Wartos¢ firmy 420 888
Wartosc¢ bilansowa na moment uzyskania znaczacego wptywu 891 178
Udziat w wyniku netto Alior Banku za okres 12 pazdziernika — 18 grudnia 2015 roku 5284
Udziat w innych catkowitych dochodach Alior Banku za okres 12 pazdziernika — 18 grudnia 2015 roku 871
Wartosc¢ bilansowa na moment objecia kontroli i zakonczenia wyceny metoda praw wiasnosci 897 333

Uzyskanie kontroli

Rozliczenie nabycia akcji Alior Banku na dzien objecia kontroli przeprowadzono na podstawie danych sporzadzonych na
31 grudnia 2015 roku. Nie wystgpity istotne réznice danych ksiegowych pomiedzy 18 grudnia 2015 roku (dzien objecia
kontroli) a 31 grudnia 2015 roku.

Udziat Grupy PZU w wyniku finansowym Alior Banku za ten okres ujeto tacznie z wyceng Alior Banku metoda praw
wiasnosci za okres od 12 pazdziernika do 18 grudnia 2015 roku i wykazano w pozycji ,Udziat w wynikach finansowych
netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci” skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat.

Ze wzgledu na nastepujace fakty:
e cena za III transze zostata ustalona i nie podlega zmianom bez wzgledu na warunki rynkowe;

e III transza jest nieodwotywalnie powigzana z poprzednimi, dajgcymi Grupie PZU kontrole nad Alior Bankiem;
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e udziat niekontrolujacy przypisywany do akcji z III transzy nie spetnia definicji sktadnika kapitatu, zgodnie z MSR 32
pkt. 23;

Grupa PZU ujeta rowniez III transze w rozliczeniu nabycia Alior Banku poprzez:

e ujecie kwoty przekazanej zaptaty w kalkulacji wartosci firmy obejmujgcej tacznie II i III transze — 988 316 tys. zt;

e kalkulacje wartosci bilansowej udziatu niekontrolujgcego przy zatozeniu, ze III transza jest juz wiasnoscig PZU
(70,78%);

e rozpoznanie zobowigzanie do zaptaty za III transze w wysokosci 341 709 tys. zt.

W trakcie kalkulacji wartosci firmy zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan Alior Banku do wartosci
godziwej oraz zidentyfikowano wartosci niematerialne, niewykazywane do tej pory przez spotke jako aktywa.

Do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat zakoficzony proces rozliczenia nabycia Alior
Banku. Wiarygodne i rzetelne wyliczenia wartoSci godziwej wymaga zebrania duzej ilosci danych i dokonania
odpowiednich kalkulacji. Uniemozliwito to zakonczenie tego procesu w krotkim czasie pomiedzy dniem objecia kontroli
nad Alior Bankiem a datg publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym Grupa PZU

zdecydowata o sporzadzeniu prowizorycznego rozliczenia nabycia, w ktérym:

e w zakresie wyceny portfela kredytowego do wartosci godziwej — przyjeto warto$¢ godziwg wykazang

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Alior Banku na 31 grudnia 2015 roku;

e nie rozpoznano zobowigzania z tytutu wyceny niekorzystnych umoéw najmu; relacji z klientami (innych niz z klientami

posiadajgcymi rachunki oszczedno$ciowo-rozliczeniowe);

e nie zakonczono analizy potencjalnej wyceny rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych do wartosci

godziwej;

e nie uwzgledniono wyceny zobowigzan pozabilansowych.

Rozliczenie ostateczne zostanie zaprezentowane po zakonczeniu procesu identyfikacji i wyliczenia wartosci godziwej
przejetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan pozabilansowych, co powinno nastgpi¢ nie pézniej niz do dnia publikacji
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU za I potrocze 2016 roku.

Prowizoryczna wartos¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na moment objecia
kontroli (wtys. zt)
Wartosci niematerialne 281 706
Rzeczowe aktywa trwate 228 955
Aktywa finansowe 35 844 054
Pozostate naleznosci 484 862
Srodki pieniezne 2 089 579
Inne aktywa 439 450
Zidentyfikowane w trakcie przejecia nowe wartosci niematerialne, w tym: 300 000
- znak towarowy 100 000
- relacje z klientami 200 000
Aktywa lacznie 39 668 606
Zobowigzania finansowe 35921 048
Pozostate zobowigzania 567 863
Udziaty niekontrolujgce 1240
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywoéw netto 3178 455
D wycenione w wartosci udziatu w wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
Kalkulacja wartosci firmy (w tys. zt)
Przekazana zaptata (II i III transza) — $rodki pieniezne 988 316
Wartos¢ udziatow niekontrolujgcych (70,78% udziatu w wartosci godziwej aktywow netto Alior Banku) 2 249 609
Wartos¢ godziwa akgji posiadanych na moment objecia kontroli 661 099
Prowizoryczna warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto Alior Banku (3 178 455)
Wartosc firmy 720 569
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Zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych Grupy PZU o kwote 2 089 579 tys. zt wykazano w linii ,zwiekszenie stanu
$rodkdw pienieznych z tytutu nabycia jednostek izmiany zakresu konsolidacji” skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych.

Na dzien uzyskania kontroli nad Alior Bankiem Grupa PZU dokonata przeszacowania (zgodnie z MSSF 3 pkt 32(a)(iii) oraz
42) posiadanych przed dniem objecia kontroli udziatéw kapitatowych w Alior Banku do wartosci godziwej i ujeta powstatg
strate w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji".

Kwoty ujete w rachunku zyskoéw i strat I (w tys. zt)
Wartoé(l': t_)ilansowa akgcji Alio_r Banku posiadanych na moment objecia kontroli (wycena metoda praw 897 333
wiasnosci na moment objecia kontroli)

Wartos¢ godziwa akgji posiadanych na moment objecia kontroli 661 099
Jednorazowy wptyw na rachunek zyskow i strat z tytutu objecia kontroli nad Alior Bankiem (236 234) V

D w tym (175 834) tys. zh. z tytubu zmiany wartoéci godziwej akcji nabytych w ramach I transzy pomiedzy datg ich nabycia a data objecia kontroli nad Alior
Bankiem, czyli 18 grudnia 2015 roku.

2.4.6.2. Ostateczne rozliczenie nabycia akcji Link4

Na podstawie podpisanej 17 kwietnia 2014 roku umowy sprzedazy akcji Link4 PZU nabyt od Royal & Sun Alliance
Insurance plc (RSA) 111 354 305 akcji imiennych w Link4 stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Link4
i upowazniajacych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Link4 (,,akcje Link4") o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zamkniecie transakcji nabycia Link4 i objecie kontroli nastapito 15 wrze$nia 2014 roku i od tego dnia Link4 objeto
konsolidacjg. Ptatnos¢ za akcje Link4 dokonana w dniu zamkniecia transakcji wyniosta 93 886 tys. euro (wg kursu NBP
z dnia poprzedzajacego dzien dokonania transakcji — 393 917 tys. zt).

11 marca 2015 roku sporzadzono ostateczne rozliczenie transakcji. Z uwagi na rdznice pomiedzy ostateczng wartoscig
aktywdw netto a ich kwotg referencyjng RSA zapfacito PZU wynikajacg réznice w wysokosci 2 070 tys. euro. Ostateczna
ptatnos$¢ wyniosta 91 816 tys. euro (385 378 tys. zt, w tym 6 897 tys. zt nabytych rozrachunkéw pomiedzy Link4 a RSA).

Rozliczenie nabycia akgji Link4 przeprowadzono na podstawie danych spdtki sporzadzonych na 31 sierpnia 2014 roku.
Nie wystagpity istotne rdznice danych ksiegowych pomiedzy 31 sierpnia 2014 roku a 15 wrzesnia 2014 roku (dzien objecia
kontroli).

W trakcie kalkulacji wartosci firmy zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan Link4 do wartosci godziwej
oraz zidentyfikowano nowe wartosci niematerialne, niewykazywane do tej pory przez spotke.

L. . . P . . Rozliczenie Rozliczenie

rlg?;:(i):ckg?\(tjrz:)‘lﬂi’a przejetych aktywow i zobowigzan na moment prowizoryczne Korekta ostateczne
(w tys. zt) (w tys. zt)

Wartosci niematerialne 8 552 - 8 552
Rzeczowe aktywa trwate 10 698 - 10 698
Aktywa finansowe 476 439 - 476 439
Naleznosci 65 354 - 65 354
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 28 961 - 28 961
Inne aktywa 26 634 - 26 634
Zidentyfikowane w trakcie przejecia nowe wartosci niematerialne, w tym: 117 266 = 117 266
- znak towarowy 50 000 - 50 000
- przyszte zyski z zakupionego portfela uméw ubezpieczenia 67 266 = 67 266
Aktywa tacznie 733 904 - 733 904
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 493 973 - 493 973
Zobowigzania 82 827 - 82 827
Udziat w wartosci godziwej nabytych aktywow netto 157 104 - 157 104
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty — $rodki pieniezne 393917 (15 436) ¥ 378 481
Wyliczona wartosc firmy 236 813 (15 436) 221 377

D Na kwote korekty w wysokosci 15 436 tys. zt sklada sie zwrot dokonany przez RSA w wysokoéci 2 070 tys. euro (8 539 tys. zt) oraz pomniejszenie ceny
nabycia o warto$¢ nabytych rozrachunkdw pomiedzy Link4 a RSA w wysokosci 6 897 tys. zt.

Warto$¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.
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2.4.6.3. Ostateczne rozliczenie nabycia akcji Lietuvos Draudimas AB

Na podstawie podpisanej 17 kwietnia 2014 roku umowy sprzedazy akcji Lietuvos Draudimas AB PZU nabyt od RSA
805 432 akcji zwyktych imiennych w spodtce Lietuvos Draudimas AB stanowigcych 99,98% kapitatu zaktadowego Lietuvos
Draudimas AB (,,akcje Lietuvos Draudimas AB”) i upowazniajgcych do 99,98% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Lietuvos
Draudimas AB o wartosci nominalnej 50,00 litow kazda.

Zamkniecie transakcji nabycia Lietuvos Draudimas AB i objecie kontroli nastgpito 31 pazdziernika 2014 roku i od tego
dnia Lietuvos Draudimas AB objeto konsolidacjg. Ptatnos¢ za akcje Lietuvos Draudimas AB dokonana w dniu zamkniecia
transakcji wyniosta 191 012 tys. euro (wg kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien dokonania transakcji:
807 598 tys. zt).

3 czerwca 2015 roku sporzadzono ostateczne rozliczenie transakcji. Z uwagi na réznice pomiedzy ostateczng wartoscia
aktywow netto a ich kwotg referencyjng RSA zaptacito PZU wynikajgcg rdznice w wysokosci 279 tys. euro. Ostateczna
ptatnos$¢ wyniosta 190 733 tys. euro (806 446 tys. zt).

Rozliczenie nabycia akcji Lietuvos Draudimas AB przeprowadzono na podstawie danych spotki sporzadzonych na
31 pazdziernika 2014 roku.

W trakcie kalkulacji wartosci firmy zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan Lietuvos Draudimas AB do
wartosci godziwej oraz zidentyfikowano nowe wartosci niematerialne, niewykazywane do tej pory przez spdtke.

Rozliczenie Rozliczenie
Wartosc godziwa przejetych aktywow na moment objecia kontroli prowizoryczne Korekta ostateczne

(w tys. euro) (w tys. euro)
Wartosci niematerialne 4 595 - 4 595
Rzeczowe aktywa trwate 11 066 - 11 066
Nieruchomosci inwestycyjne 831 - 831
Aktywa finansowe 126 116 - 126 116
Naleznosci 23 454 - 23 454
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 2211 - 2211
Inne aktywa 7 889 - 7 889
Zidentyfikowane w trakcie przejecia nowe wartosci niematerialne, w tym: 58 700 - 58 700
- znak towarowy 19 400 = 19 400
- relacje z klientami 18 700 - 18 700
- przyszte zyski z zakupionego portfela uméw ubezpieczenia 17 800 = 17 800
- relacje z brokerami 2 800 - 2 800
Aktywa tacznie 234 862 = 234 862
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 96 400 - 96 400
Zobowigzania 31 890 - 31 890
Udziaty niekontrolujace 27 - 27
Udziat w wartosci godziwej nabytych aktywow netto 106 545 - 106 545
Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty — $rodki pieniezne 191 012 (279) 190 733
Wyliczona wartos¢ firmy 84 467 (279) 84 188

Wartosc firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.
2.4.6.4. Nabycie akcji Aquaform SA

Na podstawie podpisanej 15 stycznia 2015 roku umowy sprzedazy akcji spétki Aquaform SA jednostki zalezne od PZU —
Armatura Krakéw SA i Armatoora SA (Kupujacy) nabyli od Saniku SA oraz Shower Star B.V. (Sprzedawcy) tacznie
8 421 053 akcji w spdtce Aquaform SA, o wartosci nominalnej 0,38 zt za akcje.

Na podstawie podpisanych 31 marca 2015 roku i 14 maja 2015 roku uméw sprzedazy akcji spdtki Aquaform SA
jednostka zalezna od PZU — Armatura Krakdéw SA nabyta od akcjonariuszy niekontrolujgcych dodatkowo 1 578 947 akgji
w spotce Aquaform SA.

PZU zostat takze posérednim wtascicielem Aquaform Badprodukte GmbH, Aquaform Romania SRL, Aquaform Ukraine
TOW oraz Morehome.pl sp. z 0.0., spdtek zaleznych od Aquaform SA.
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Nabycie spdtki Aquaform jest zwigzane z realizacjg strategii poszerzania segmentdw produktowych oferowanych przez
Grupe Armatura i pozyskaniem nowych rynkéw zbytu

Cena nabycia pakietu kontrolujgcego sktada sie ze statej ceny wynoszacej 5 300 tys. euro oraz ceny dodatkowej, ktéra
stanowi 6,5% tgcznej wartosci sprzedazy powyzej 24 000 tys. euro uzyskanej przez Aquaform SA na rynkach
w Niemczech, Austrii, Szwajcarii, Francji, Holandii i Luksemburgu w latach 2015 — 2017.

Cena nabycia akcji od akcjonariuszy niekontrolujgcych wyniosta 3 620 tys. zt. Na podstawie budzetéw sprzedazy wartos¢
dodatkowej zaptaty oszacowano na ok. 150 tys. zi.

taczny udziat Armatura Krakow SA i Armatoora SA w kapitale akcyjnym Aquaform SA stanowi 100%, co daje 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zamkniecie transakcji nabycia Aquaform SA i objecie kontroli nastgpito 15 stycznia 2015 roku i od tego dnia Aquaform
SA i jej jednostki zalezne objeto konsolidacja.

Rozliczenie nabycia akcji Aquaform SA przeprowadzono na podstawie danych spotki sporzadzonych na 31 grudnia 2014
roku. Nie wystgpity istotne rdznice danych ksiegowych pomiedzy 31 grudnia 2014 roku a 15 stycznia 2015 roku (dzien
objecia kontroli).

Rozliczenie

Wartos¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na moment objecia kontroli ostateczne
(w tys. zt)

Wartosci niematerialne 334
Rzeczowe aktywa trwate 2123
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 608
Naleznosci 13 275
Inne aktywa 19 802
Zidentyfikowane w trakcie przejecia nowe wartosci niematerialne, w tym: 7 443
- znak towarowy 6 120
- korzystna umowa 1323
Aktywa lacznie 45 585
Zobowigzania 12 302
Udziat w wartosci godziwej nabytych aktywow netto 33 283
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty — srodki pieniezne 25 925
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 7 358

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia wykazano w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat.

2.4.6.5. Nabycie udziatéow spotek medycznych
Rezo-Medica sp. z 0.0.

23 kwietnia 2015 roku CM Medica nabyta 2 000 udziatow spotki Rezo-Medica sp. z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Rezo-Medica sp. z 0.0. i upowazniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 23 kwietnia 2015 roku Rezo-Medica sp. z 0.0. objeto konsolidacja.
Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0.

29 lipca 2015 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie Gamma uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Gamma
poprzez emisje 29 278 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez PZU FIZ AN
BIS 2, a podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 8 wrzesnia 2015 roku. W wyniku emisji udziat PZU w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu wspoélnikdw Gamma wynosi 54,95%.
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25 listopada 2015 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie Gamma uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Gamma poprzez emisje 7 423 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez
PZU FIZ AN BIS 2, a podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 2 grudnia 2015 roku. W wyniku emisji udziat PZU
w kapitale zakladowym oraz w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Gamma wzrést do 60,46%.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 8 wrzesnia 2015 roku Gamme objeto konsolidacja.

Nasze Zdrowie sp. z 0.0.

26 sierpnia 2015 roku PZU Zdrowie SA nabyto 152 udziaty spotki Nasze Zdrowie sp. z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i upowazniajgcych do 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow o wartosci nominalnej 329 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 26 sierpnia 2015 roku Nasze Zdrowie sp. z 0.0. objeto konsolidacja.

Medicus w Opolu sp. z o.0.

22 wrzesnia 2015 roku PZU Zdrowie SA nabyto 13 412 udziatéw spétki Medicus w Opolu sp. z 0.0., stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego i upowazaniajgcych do 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow o wartosci 100 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 22 wrzesnia 2015 roku Medicus w Opolu sp. z 0.0. objeto konsolidacja.

Rozliczenie nabycia spotek medycznych

Rozliczenie nabycia udziatéw spotek zaleznych przeprowadzono na podstawie danych tych spoétek sporzadzonych na
30 kwietnia 2015 roku (Rezo-Medica sp. z 0.0.), 31 sierpnia 2015 roku (Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. oraz Nasze
Zdrowie sp. z 0.0.) oraz na 30 wrzesnia 2015 roku (Medicus w Opolu sp. z 0.0.). Nie wystgpity istotne rdznice danych
ksiegowych pomiedzy danymi, na podstawie ktdrych dokonano rozliczenia transakcji a danymi na daty objecia kontroli.

W trakcie kalkulacji wartosci firmy zaktualizowano wartosci ksiegowe rzeczowych aktywow trwatych do wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwa przejetych aktywow na moment objecia kontroli Rozllczzzvl\;u;soszt;teczne
Wartosci niematerialne 268
Rzeczowe aktywa trwate 9 488
Aktywa finansowe 14 841
Naleznosci 1963
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1241
Inne aktywa 457
Aktywa lacznie 28 258
Zobowigzania 17 298
Udziaty niekontrolujgce 3 406
Udziat w wartosci godziwej nabytych aktywow netto 7 554
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty — Srodki pieniezne 27 607
Wyliczona wartos¢ firmy 20 053

Warto$¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.
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2.4.6.6. Dane finansowe nabytych jednostek

W tabeli ponizej przedstawiono dane finansowe jednostek nabytych w ciggu 2015 roku uwzglednione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. Dane zostaty sporzadzone zgodnie
Z MSSF i dotyczg okresu, w ktdrym spotki te znajdowaty sie pod kontrolg Grupy PZU.

Ze wzgledu na przyjete zatozenie dotyczace rozliczenia nabycia Alior Banku na podstawie danych sporzadzonych na 31 grudnia 2015 roku, dane z rachunku zyskow i strat Alior Banku
beda uwzgledniane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy PZU od 1 stycznia 2016 roku. W konsekwencji w tabeli nie umieszczono danych Alior Banku.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Aquaform SA Rezo-Medica Medﬁi::zgmma Nasze Zdrowie | Medicus w Opolu
Sp. z 0.0. $p. Z 0.0, Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Przychody netto z inwestycji - - 1 - 5
Pozostate przychody operacyjne 67 395 1655 3545 1970 2 881
Koszty odsetkowe (100) (26) - - (2)
Pozostate koszty operacyjne (66 353) (1 390) (4 100) (1699) (2 529)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 942 239 (554) 271 355
Zysk (strata) brutto 942 239 (554) 271 355
Podatek dochodowy (339) (82) 104 (60) (66)
- cze$¢ biezaca - (27) - (60) (66)
- cze$¢ odroczona (339) (55) 104 - -
Zysk (strata) netto 603 157 (450) 211 289
- zysk (strata) przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 603 157 (247) 211 289
- zyski (straty) przypisywane wtascicielom udziatéw niekontrolujgcych - - (203) - -
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2.4.6.7. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat uwzgledniajgcy przejete jednostki

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychoddw oraz zyskéw Grupy PZU z uwzglednieniem danych finansowych nabytych
jednostek zaleznych wyliczone w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia dla wszystkich potgczen przeprowadzonych
w trakcie roku byt poczatek roku.

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat 311933‘;::";615

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 18 359 044
Przychody z tytutu prowizji i optat 790 541
Przychody netto z inwestycji 3756752 %
Zysk netto 2 650 145

D w tym 2 185 456 tys. zt przychodéw odsetkowych Grupy Alior Banku
3. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Procent udziatu w kapitale
podstawowym oraz w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba akcji oraz gtosow

Lp. Nazwa akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu

1 Skarb Panstwa 297 420 578 34,4427%
2 Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 49 156 660 Y 5,6926%
3 Pozostali akcjonariusze 516 945 762 59,8647%
Razem 863 523 000 100,00%

D Na podstawie raportu biezacego nr 3/2016 dotyczacego wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu PZU w dniu 7 stycznia 2016 roku.

3 listopada 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiany w Statucie PZU polegajgce m. in. na obnizeniu wartosci nominalnej kazdej akcji PZU z 1 zt do
0,10 zt oraz zwiekszeniu liczby akcji PZU skfadajacych sie na kapitat zaktadowy z 86 352 300 do 863 523 000.
Dodatkowe informacje na temat podziatu akcji zaprezentowano w punkcie 42.1.

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Liczba akeji oraz gloséw Procent udziatu w kapitale

Lp. Nazwa akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu podstallwowym oraz w ogolnej Iicz.bie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu

1 Skarb Panstwa 30 385 253 35,1875%

2 Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 317 691 5,0001%

3 Pozostali akcjonariusze 51 649 356 59,8124%

Razem 86 352 300 100,00%

Informacje o liczbie akcji uwzglednionej w wyliczeniu zysku na akcje przedstawiono w punkcie 24.
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3.1.1. Transakcje dotyczace znacznych pakietéw akcji PZU

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszty znaczace
zmiana w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji PZU.

3.1.2. Jednostka dominujgca wobec PZU najwyzszego szczebla

Na 31 grudnia 2015 roku Skarb Panstwa posiadat 34,4427% akcji PZU, uprawniajgcych do wykonywania 34,4427%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu (na podstawie raportu biezacego nr 3/2016 dotyczacego wykazu akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby glosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PZU w dniu 7 stycznia 2016
roku). Nie wystepowata zatem jednostka dominujgca wyzszego szczebla w stosunku do PZU sporzadzajaca
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Dyrektorzy Grupy
4.1 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2015 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e Andrzej Klesyk — Prezes Zarzadu PZU;

e  Przemystaw Dabrowski — Cztonek Zarzadu PZU;

e Dariusz Krzewina — Cztonek Zarzadu PZU;

e Tomasz Tarkowski — Cztonek Zarzadu PZU;

e Ryszard Trepczynski — Cztonek Zarzadu PZU.

Uchwatg z 16 marca 2015 roku Rada Nadzorcza PZU powofata Andrzeja Klesyka w skfad Zarzadu PZU nowej kadencji
i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu PZU.

24 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza PZU, na wniosek Prezesa Zarzadu PZU, powofata w skiad Zarzadu PZU nowej
kadencji, powierzajac petnienie funkcji cztonkdw Zarzadu PZU:

e Przemystawa Dabrowskiego;
e Rafata Grodzickiego;

e Dariusza Krzewine;

e Tomasza Tarkowskiego.

Powotanie nastgpito na okres wspdlnej kadencji, ktérej bieg rozpoczat sie 1 lipca 2015 roku. Kadencja obejmuje trzy
kolejne petne lata obrotowe. Pierwszym petnym rokiem obrotowym kadencji jest rok 2016.

Zmiany w sktadzie Zarzadu, o ktérych mowa ponizej, nie spowodowaty modyfikacji dotyczacych biegu wspdlnej kadenciji.

1 wrze$nia 2015 roku Rada Nadzorcza PZU, na wniosek Prezesa Zarzadu PZU, powotata w sktad Zarzadu PZU Witolda
Jaworskiego, powierzajac mu petnienie funkcji cztonka Zarzadu.

8 grudnia 2015 roku Andrzej Klesyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu PZU z dniem 9 grudnia 2015
roku. Takze 8 grudnia 2015 roku Witold Jaworski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem
9 grudnia 2015 roku.

8 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza PZU powierzyta Dariuszowi Krzewinie tymczasowe petnienie obowigzkéw Prezesa
Zarzadu PZU od 10 grudnia 2015 roku do czasu powotania kolejnego Prezesa Zarzadu PZU.

19 stycznia 2016 roku Tomasz Tarkowski oraz Rafat Grodzicki ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu
PZU z dniem 19 stycznia 2016 roku.

19 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu PZU Michata Krupinskiego, Rogera Hodgkiss,
Beate Koztowskg-Chyte, Roberta Pietryszyna oraz Pawtfa Suréwke.
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Od 19 stycznia 2016 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu PZU
wchodzili:

e  Michat Krupinski — Prezes Zarzadu PZU;

e  Przemystaw Dabrowski — Cztonek Zarzadu PZU;

e Roger Hodgkiss — Cztonek Zarzadu PZU;

e Beata Koztowska-Chyta — Cztonek Zarzadu PZU;

e Dariusz Krzewina — Cztonek Zarzadu PZU;

e  Robert Pietryszyn — Cztonek Zarzadu PZU;

e  Pawet Suréwka — Cztonek Zarzadu PZU (od 20 stycznia 2016 roku).

4.2 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e Aleksandra Magaczewska — Przewodniczaca Rady;

o Zbigniew Cwiakalski — Wiceprzewodniczacy Rady;

e Tomasz Zganiacz — Sekretarz Rady;

e Zbigniew Derdziuk — Cztonek Rady;

e Dariusz Filar — Cztonek Rady;

e  Dariusz Kacprzyk — Cztonek Rady;

e Jakub Karnowski — Cztonek Rady;

e Alojzy Nowak — Cztonek Rady;

e Maciej Piotrowski — Cztonek Rady.

30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU (ZWZ PZU) powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU nowej
kadencji nastepujgce osoby:

o  Zbigniewa Cwiakalskiego (od 8 lipca 2015 roku — Przewodniczacego Rady);
e Pawla Kaczmarka (od 8 lipca 2015 roku — Wiceprzewodniczagcego Rady);

e Dariusza Filara (od 8 lipca 2015 roku — Sekretarza Rady);

e Zbigniewa Derdziuka — Cztonek Rady;

e Dariusza Kacprzyka — Cztonek Rady;

e Jakuba Karnowskiego — Cztonek Rady;

e Aleksandre Magaczewska — Cztonek Rady:

e Alojzego Nowaka — Cztonek Rady;

e Macieja Piotrowskiego — Cztonek Rady.

Powotanie nastgpito z dniem 1 lipca 2015 roku na okres wspdinej kadencji, ktdra obejmuje trzy kolejne petne lata
obrotowe. Pierwszym petnym rokiem obrotowym kadencji jest rok 2016.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa ponizej, nie spowodowaty modyfikacji dotyczacych biegu wspdlnej
kadenciji.

7 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU (NWZ PZU) odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PZU
Zbigniewa Cwiakalskiego, Zbigniewa Derdziuka, Macieja Piotrowskiego, Dariusza Kacprzyka, Jakuba Karnowskiego,
Aleksandre Magaczewska oraz Dariusza Filara.

Tego samego dnia NWZ PZU powotato w sklad Rady Nadzorczej: Marcina Chludzinskiego, Marcina Gargasa, Eligiusza
Krzesniaka, Jerzego Paluchniaka, Piotra Paszke, Radostawa Potrzeszcza, Macieja Zaborowskiego. Uchwaty o odwotaniu
i powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej weszty w zycie z dniem podjecia.
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Od 7 stycznia 2016 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej PZU
wchodzili:

e Pawet Kaczmarek — Przewodniczacy Rady (od 19 stycznia 2016 roku);
e Marcin Gargas — Wiceprzewodniczacy Rady (od 19 stycznia 2016 roku);
e  Maciej Zaborowski — Sekretarz Rady (od 19 stycznia 2016 roku);

e Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e Eligiusz Krzesniak — Cztonek Rady;

e Alojzy Nowak — Cztonek Rady;

e Jerzy Paluchniak — Cztonek Rady;

e  Piotr Paszko — Czionek Rady;

e Radostaw Potrzeszcz — Cztonek Rady.
4.3 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprocz Cztonkéw Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU s3 takze Dyrektorzy Grupy, ktdrzy
wchodza takze w sktad Zarzadu PZU Zycie.

Od 1 stycznia 2015 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:
o Tobiasz Bury;

o Rafat Grodzicki;

. Przemystaw Henschke;

. Stawomir Niemierka.

W zwigzku z powofaniem Rafata Grodzickiego w sktad Zarzadu PZU, uchwatg Zarzadu PZU z 21 lipca 2015 roku Rafat
Grodzicki zostat odwotany z funkgji Dyrektora Grupy PZU z dniem 30 czerwca 2015 roku.

Z dniem 29 stycznia 2016 roku ze stanowiska Dyrektora Grupy odwofano Tobiasza Burego oraz Przemystawa Henschke
a powotano Tomasza Karusewicza. Z dniem 15 lutego 2016 roku na stanowisko Dyrektora Grupy powotano takze
Romana Pafaca.

Od 15 lutego 2016 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Dyrektorami Grupy PZU byli:
o Tomasz Karusewicz;
o Roman Patac;

. Stawomir Niemierka.
5. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i niektorych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
w wartosci godziwej.
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5.1 Zmiany zasad rachunkowosci, szacunkow, btedy lat poprzednich

Zmiany zasad rachunkowosci dokonywane sg tylko wowczas, gdy:
e wymagdajg tego postanowienia MSSF lub;

e dobrowolnie, jesli doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji,
innych zdarzen i warunkdw na sytuacje finansowg, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne Grupy beda
bardziej przydatne i wiarygodne.

Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci zwigzang z poczatkowym zastosowaniem MSSF rozlicza sie zgodnie z okre$lonymi
przepisami przejsciowymi zawartymi w tych MSSF. Jedli zmiana zasad (polityki) rachunkowosci dokonywana jest
w zwigzku z poczatkowym zastosowaniem MSSF, ktore nie zawierajg okreslonych przepisow przejsciowych dotyczacych
tej zmiany lub zmiany dokonuje sie dobrowolnie, zmiane te jednostka wprowadza retrospektywnie. Retrospektywne
wprowadzenie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci dokonywane jest poprzez korekte w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej salda otwarcia kazdej pozycji kapitatu wiasnego, ktérej ta zmiana dotyczy dla najwczesniejszego
prezentowanego okresu oraz ujawnienie innych danych poréwnawczych dla kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione
zasady (polityka) rachunkowosci byty stosowane od zawsze.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji, jesli zmienig sie okolicznosci
bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia.

Skutki zmiany wartosci szacunkowej uwzglednia sie prospektywnie, co oznacza, ze koryguje sie wartosci dotyczace
transakgji, innych zdarzen i warunkdw od momentu, w ktdrym nastgpita zmiana (zmiana wptywa tylko na biezace
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, badz na wyniki danego okresu i okresow przysztych).

Przyjmuje sie zatozenie, Ze btedy koryguje sie juz w okresie, w ktdrym zostaty popetnione (a nie odkryte), zatem istotne
btedy poprzednich okreséw koryguje sie retrospektywnie, a réznice odnosi na kapitat wtasny.
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5.1.1. Zmiany w stosowanych MSSF

5.1.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2015 roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujgce nowe standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Interpretacja KIMSF 21 - Optaty
publiczne

Zmiany do MSSF 2011-2013

Zmiany do MSSF 2010-2012

17 czerwca 2014
lub p6zniej

1 lipca 2014

1 lipca 2014

634/2014

1361/2014

28/2015

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 - Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktdrych jest wymadg posiadania obecnego obowigzku wynikajgcego
z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstaniem
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos$¢ podlegajgca opfacie publicznej, okreslona
w odpowiednich przepisach prawnych.

W przypadku opfat, ponoszonych przez spétki Grupy PZU, do ujecia zobowigzania do uiszczenia optaty dochodzi
stopniowo, z biegiem czasu, w miare osiggania przychoddw stanowigcych podstawe naliczenia. Wyjatkiem sg optaty
wnoszone przez banki na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa
Finanséw, wyrazonym w pismie z 11 lutego 2015 roku, opfata ta nie powinna by¢ odnoszona jednorazowo w koszty.
Stanowisko to zostato podzielone takze przez Komisje Nadzoru Finansowego. W S$wietle powyzszego —
wprowadzenie KIMSF 21 nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.

Zmiany do réznych standarddw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktorych
poprzednio dopuszczana byta dowolnos$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi
dotyczace: znaczenia obowigzujacych MSSF w MSSF 1, zakresu zwolnien dotyczacych wspdinych przedsiewziec;
zakresu paragrafu 52 MSSF 13 (wyjatek dotyczacy ekspozycji netto) oraz doprecyzowania powigzan miedzy MSSF 3
a MSR 40 (ustugi dodatkowe).

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.

Zmiany do roznych standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38), ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie
ksiegowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to
nowe lub zmienione wymogi dotyczace: definicji ,warunku nabycia uprawnien”; ksiegowego ujecia zaptaty
warunkowej w ramach potaczenia jednostek; faczenia segmentdw operacyjnych i uzgodnienia aktywow segmentow
sprawozdawczych z aktywami jednostki; wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan; proporcjonalnego
przeliczenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz definicji kadry zarzagdzajacej.

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.
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Zmiany do MSR 19 -
Swiadczenia pracownicze —
Programy okreslonych
Swiadczen — sktadki
pracownicze

1 lipca 2014

29/2015

Drobne zmiany dotyczg zakresu zastosowania MSR 19 do sktadek od pracownikéw lub oséb trzecich ptaconych na
rzecz programow okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktore sg niezalezne od
liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych, obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).
Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.

5.1.1.2. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujgce

Nastepujace standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydano, ale jeszcze nie obowigzujg:

Zatwierdzone rozporzadzeniem Komisji Europejskiej:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie

dla rocznych okresow

rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Zmiana do MSR 16 i MSR 41 —
Rosliny produkcyjne

Zmiany do MSSF 11 -
Rozliczenie nabycia udziatu we
wspdlnej dziatalnosci

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 —
wyjasnienie dopuszczalnych
metod amortyzacji

Zmiany do MSSF 2012-2014

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

2113/2015

2173/2015

2231/2015

2343/2015

Zmiana wprowadza definicje aktywdw produkcyjnych i usuwa je z zakresu stosowania MSR 41 przenoszac je do MSR
16, co bedzie skutkowato zmiang metody wyceny.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiana precyzuje, ze nabywcy udziatéw we wspdlnych operacjach powinni stosowa¢ wszystkie zasady dotyczace
rachunkowosci przeje¢ wynikajgce z MSSF 3 i innych MSSF, ktdre nie stojg w sprzecznosci z MSSF 11 oraz ujawniac
informacje wymagane w tych standardach.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.

Zmiana precyzuje, ze przyjecie metod amortyzacji opartych na przychodach generowanych przez aktywa nie jest
wiasciwe.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowego Grupy PZU.

Zmiany do MSSF 5 — dodanie wskazdwek dotyczacych reklasyfikacji aktywéw z przeznaczonych do sprzedazy do
przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli i odwrotnie oraz przypadkdéw zaprzestania klasyfikacji aktywow
przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli. Zmiany do MSSF 7 — dodanie wskazéwek dotyczacych ujawnien
zwigzanych z umowami obstugi aktywdw oraz wyjasnien zastosowania zmian do MSSF 7 dotyczacych kompensat w
skréconych $rddrocznych sprawozdaniach finansowych. Zmiana do MSR 19 — wyjasnienie, ze obligacje korporacyjne
wysokiej jakosci wykorzystywane w szacowaniu stopy dyskontowej uzywanej w kalkulacji $wiadczen po okresie
zatrudnienia powinny by¢ denominowane w tej samej walucie, w ktérej bedg wyptacane $wiadczenia (a zatem
aktywnos¢ rynku na te obligacje powinna by¢ oceniana na poziomie waluty). Zmiany do MSR 34 — uszczegdtowienie
pojec.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.
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Data wejscia w zycie

Rozporzadzenie

Nazwa dla rocznych okreséw zatwierdzajace Komentarz
standardu/interpretacji rozpoczynajacych sie standard lub
od dnia interpretacje
Dodanie wymogdw dotyczacych uporzadkowanego uktadu sprawozdania finansowego, wprowadzenie wymogu
uzgadniania sie sum posrednich zawartych w rachunku zyskdw i strat i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
Zmiany do MSR 1 — Inicjatywa . w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, dodatkowo dodanie wskazéwek dotyczacych istotnosci, szczegdtowosci
dotyczaca ujawnien 1L St 210 2406/2015 prezentagji i zasad rachunkowosci.
Zmiana moze skutkowac niewielkimi modyfikacjami w uktadzie podstawowych tabel skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy PZU.
Zmiana +d° MSR 27 - metoda Zmiana zezwala jednostkom na stosowanie metody praw wiasnosci do wyceny inwestycji w jednostki zalezne,
praw wrasnosci w 1 stycznia 2016 2441/2015 stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

. Niezatwierdzone przez Komisje Europejska:

Data wejscia w zycie
dla rocznych

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

. okresow
Data wydania przez rozpoczynajacych sie
Nazwa Rade Miedzynarodowych od dnia Komentarz
standardu/interpretacji Standardow (wg Rad
Rachunkowosci Mi 9 Y
iedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)
Standard zastepuje MSR 39 i okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania
ujmowania instrumentéw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.
Standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra uzalezniona jest od
charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Standard
ujednolica takze model utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentdw finansowych. Nowy model
oczekiwanej straty z tytutu utraty wartosci wymaga szybszego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.
Standard wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien
MSSF 9 - Instrumenty 24 lipca 2014 1 stycznia 2018 o dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem.

finansowe

Z uwagi na rozne daty wejscia w zycie MSSF 9 oraz MSSF 4 Faza 11, dotyczacego kontraktéw ubezpieczeniowych
(standard wejdzie w zycie nie wczesniej niz w 2020 roku) rozwaza sie mozliwos¢ zastosowania réznych podejs¢
majacych na celu wyeliminowanie z rachunku zyskow i strat istotnych zmiennosci wynikajacych z szybszego
zastosowania zmian w wycenie aktywow finansowych w poréwnaniu do adekwatnych zmian w wycenie kontraktow
ubezpieczeniowych. Rada rozwaza nastepujgce podejscia na okres przejsciowy (pomiedzy 1 stycznia 2018 roku a
datg wejscia w zycie nowego MSSF 4):

e  Przejrzyste wydzielenie z rachunku wynikéw réznicy w wycenie aktywow finansowych zwigzanych
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Nazwa
standardu/interpretacji

Data wydania przez
Rade Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia
(wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

MSSF 14 — Regulacyjne
rozliczenia miedzyokresowe

MSSF 15 — Przychody z tytutu
umow z klientami

30 stycznia 2014

28 maja 2014 oraz zmiany z
11 wrzesnia 2015

1 stycznia 2016

1 stycznia 2018 ?

z dziatalnoscig ubezpieczeniowa wedtug MSSF 9 i wedlug MSR 39 i zaprezentowanie jej w innych catkowitych
dochodach;

e W przypadku grup kapitatowych prowadzacych zaréwno dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, jak i bankowg —
mozliwos¢ stosowania MSR 39 do wyceny wszystkich aktywdw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w przypadku gdy dziatalnos¢ ubezpieczeniowa jest dominujgca (co najmniej 34 zobowigzan grupy
kapitatowej stanowig zobowigzania ubezpieczeniowe). W przypadku gdy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa nie jest
dominujgca wszystkie aktywa finansowe w sprawozdaniu skonsolidowanym muszg by¢ wycenione zgodnie
z MSSF 9;

e Mozliwos¢ jednoczesnego stosowania w sprawozdaniu skonsolidowanym wyceny wedtug MSR 39 dla aktywow
finansowych zwigzanych z dziatalno$cig ubezpieczeniowa oraz MSSF 9 dla pozostatych aktywow finansowych.

Po objeciu Alior Banku konsolidacja — Grupa PZU nie bedzie spetniata kryterium umozliwiajgcego zastosowanie
drugiego z zaprezentowanych uproszczen. Z uwagi na odlegty termin wejscia w zycie MSSF 9 oraz brak finalnego
ksztattu zmian do MSSF 4 w zakresie rozwigzan przejsciowych nie dokonano oszacowan wptywu zastosowania
MSSF 9 na catkowite dochody i kapitaty wtasne Grupy PZU.

Umozliwienie podmiotom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, a ktore obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalno$ci
regulowanej zgodnie z ich poprzednimi, ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych
sald po przejsciu na MSSF.

Zmiana nie dotyczy Grupy PZU.

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji
zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw z klientami (gtéwne
wyjatki dotyczg umow leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug
na rzecz klientdbw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), do ktérego
spotka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytycznych
ujmowania transakcji, ktére nie byly szczegétowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody
z ustug czy modyfikacja umow), jak i obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

Z uwagi na odlegty termin wejscia w Zycie oraz brak zastosowania w odniesieniu do ubezpieczeniowych podmiotow
Grupy PZU nie oszacowano potencjalnego wptywu zastosowania nowego standardu na catkowite dochody i kapitaty
wiasne.
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Nazwa
standardu/interpretacji

Data wydania przez
Rade Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia
(wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

MSSF 16 — Leasing

Zmiany do MSR 7 —
Inicjatywa dotyczaca
ujawnien

Zmiany do MSR 12 —
Rozpoznanie aktywow z
tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28
— Sprzedaz lub przeniesienie
aktywow pomiedzy
inwestorem a jednostka
stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem

13 stycznia 2016

29 stycznia 2016

19 stycznia 2016

11 wrzesnia 2014

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017

1 stycznia 2017

Odroczony na
nieokreslony czas

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do
leasingobiorcow nowy standard eliminuje rozrdznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie
leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow —
prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci
z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzania
naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu, nawet
w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkdw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Z uwagi na odlegty termin wejscia w Zycie i niedawng date publikacji nowego standardu nie oszacowano jeszcze
wptywu jego zastosowania na catkowite dochody i kapitaty wtasne.

Zmiany przewidujg przedstawianie ujawnien umozliwiajgcych ocene zmian wartosci zobowigzan powstatych w
ramach dziatalno$ci finansowej (zaréwno wynikajacych z przeptywdw pienieznych, jak i zmian o charakterze
niepienieznym).

Zastosowanie wymogow bedzie wymagato zamieszczenia dodatkowych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy PZU.

Zmiany wyjasniajg m. in., ze niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci
godziwej, dla ktorych wartoscig podatkowg jest ich poczatkowy koszt, mogg powodowac powstanie ujemnych
roznic przejéciowych.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Gtéwng konsekwencjg zmiany jest rozpoznanie catosci zysku lub straty w sytuacji gdy transakcja dotyczy
zorganizowanego biznesu (niezaleznie od tego, czy jest on umiejscowiony w jednostce zaleznej czy nie), natomiast
czesciowe zyski lub straty rozpoznaje sie, gdy transakcja dotyczy poszczegdlnych aktywow, ktére nie tworzg
zorganizowanego biznesu, nawet jezeli znajduja sie w jednostce zaleznej.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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Nazwa
standardu/interpretacji

Data wydania przez
Rade Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia
(wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12
i MSR 28 — Jednostki
inwestycyjne: Zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji

18 grudnia 2014

1 stycznia 2016

MSSF 10 - Dodanie dodatkowych wskazéwek nakazujgcych jednostkom inwestycyjnym obowigzkowg konsolidacje
zaleznych jednostek nieinwestycyjnych $wiadczacych ustugi zwigzane z inwestycjami; dodanie wskazowek
dotyczacych braku obowigzku sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych przez jednostki dominujace nizszego
szczebla zalezne od jednostek inwestycyjnych.

MSR 28 — dodanie wskazowek dotyczacych zastosowania wyceny metodg praw wiasnosci przez inwestora
niebedacego jednostka inwestycyjng w odniesieniu do stowarzyszonej jednostki inwestycyjnej lub joint-venture.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

1) Komisja Europejska wstrzymata proces zatwierdzania do czasu opublikowania ostatecznej wersji standardu.
2 28 kwietnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci gtosowata za przesunieciem daty wejécia w zycie o rok, do 1 stycznia 2018 roku.

Podsumowujac, Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci,

z wyjatkiem MSSF 9 i MSSF 15, ktérych wptywu na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci jeszcze nie oceniono.
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5.1.2. Objasnienie roznic miedzy wczesniej publikowanym sprawozdaniem a niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

5.1.2.1. Zmiana prezentacji przeptywow pienieznych z tytutu nierozliczonych wptat uczestnikéow funduszy
w ramach niektorych programéw inwestycyjnych

W celu wierniejszego odzwierciedlenia tresci ekonomicznej, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano
kompensaty przeptywow na rachunkach przejsciowych obejmujgcych nierozliczone wptaty uczestnikow funduszy
w ramach programdéw inwestycyjnych: PPE (pracowniczych programéw emerytalnych), IKE (indywidualnego konta
emerytalnego) oraz PI (plan inwestycyjny). Zamiast prezentacji w szyku rozwartym w pozycjach ,Pozostate wptywy
operacyjne” i ,Pozostate wydatki operacyjne” przeptywy te zaprezentowano w tych pozycjach po skompensowaniu (,,per
saldo”).

5.1.2.2. Zmiana uktadu skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

W celu ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU danych finansowych grupy Alior Banku, objetej
konsolidacjg od 18 grudnia 2015 roku dokonano zmian prezentacyjnych w uktadzie skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat:

e wydzielono nowg linie ,Koszty odsetkowe”, w ktdrej bedg wykazywane koszty odsetkowe od depozytow
terminowych i rachunkéw biezacych, transakcji z przyrzeczeniem odkupu czy wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych, wykazywane do tej pory w linii ,Koszty finansowe”. Do tej pozycji zostaty takze przeniesione koszty
odsetkowe dotyczgce kontraktow inwestycyjnych o gwarantowanych i ustalonych warunkach, wykazywane do tej
pory w linii ,Zmiana wyceny kontraktéw inwestycyjnych”.

e Usunieto linie ,Zmiana wyceny kontraktdw inwestycyjnych” — kwoty wykazywane w tej linii zostaty przeniesione
w zaleznosci od sposobu wyceny kontraktu wedtug efektywnej stopy procentowej lub wartosci godziwej
odpowiednio do ,Kosztéw odsetkowych” oraz ,Zmiany netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej”.

e Usunieto linie ,Koszty finansowe” — koszty odsetkowe wykazywane w tej linii zostaty przeniesione do pozycji ,Koszty
odsetkowe” natomiast réznice kursowe do pozycji ,Przychody netto z inwestycji”.

W celu zwiekszenia przejrzystosci, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
e Usunieto podziat na poszczegdlne rodzaje rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e Usunieto pozycje dotyczace kontraktéw inwestycyjnych — kwoty dotyczace kontraktdw inwestycyjnych
zaprezentowano w pozycji ,Zobowigzania finansowe”.

e Usunieto pozycje ,Instrumenty pochodne” oraz ,Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw
wartosciowych” — kwoty prezentowane dotad w tych liniach zaprezentowano w nowej pozycji ,Zobowigzania
finansowe”.

e Utworzono nowg pozycje ,Zobowigzania finansowe” — w ktdrej zaprezentowano m. in. instrumenty pochodne,
kontrakty inwestycyjne, zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych, zobowigzania
wobec bankow i klientdw z tytutlu depozytéw, zobowiazania z tytutlu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych, prezentowane szczegétowo w notach.

Ponadto pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przegrupowane w celu doktadniejszego
odwzorowania kryterium ptynnosci.
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5.1.2.3. Wptyw rdznic na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W tabelach ponizej zaprezentowano wplyw powyzszych zmian na pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Aktywa

31 grudnia 2014

Korekta

Punkt

31 grudnia 2014

1 stycznia 2014

Korekta

Punkt

1 stycznia 2014

(zatwierdzone) (przeksztatcone) (zatwierdzone) (przeksztatcone)
Warto$¢ firmy 785 663 (16 619) g:gg 769 044 8 519 - 8 519
Naleznosdi, w tym naleznosci z tytutu umow 3068 813 16619| 2462 3085 432 2 671 964 - 2 671 964
ubezpieczeniowych 2.4.6.3
Aktywa, razem 67 572 761 - 67 572 761 62 787 304 - 62 787 304
. . . . 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 1 stycznia 2014 1 stycznia 2014
Kapitaly i zobowiazania (zatwierdzone) Korekta Punkt (przeksztafcone) (zatwierdzone) Korekta Punkt (przeksztatcone)
Kapitaty, razem 13 167 628 - 13 167 628 13127 631 - 13127 631
Zobowigzania
Kontrakty inwestycyjne 1108 107 (1108 107) 5.1.2.2 pozycja usunieta 2121 037 (2121037)] 5.1.2.2 pozycja usunieta
- 0 gwarantowanych i ustalonych warunkach 520 840 (520 840) 5.1.2.2 pozycja usunieta 1 250 492 (1250492)] 5.1.2.2 pozycja usunieta
- na rachunek i ryzyko klienta 587 267 (587 267) 5.1.2.2 pozycja usunieta 870 545 (870 545)|] 5.1.2.2 pozycja usunieta
Zobowigzania finansowe - 9 403 244 5.1.2.2 9 403 244 - 8398 582] 5.1.2.2 8 398 582
Instrumenty pochodne 625 844 (625 844) 5.1.2.2 pozycja usunigta 237 749 (237 749)] 5.1.2.2 pozycja usunigta
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych . . } ) . .
papieréw wartosciowych 2 127 527 (2 127 527) 5.1.2.2 pozycja usunieta pozycja usunieta
Inne zobowigzania 9361 277] (5541 766) 5.1.2.2 3819511 9 351 414 (6039 796)] 5.1.2.2 3311618
Zobowiazania, razem 54 405 133 - 54 405 133 49 659 673 - 49 659 673
Kapitaly i zobowigzania, razem 67 572 761 - 67 572 761 62 787 304 - 62 787 304
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. . 1 stycznia - 1 stycznia -
Wybr:ane_: pozycje skonsolidowanego rachunku 31 grlﬁ{lnia 2014 Korekta Punkt 31 grttxinia 2014
zyskow i strat (zatwierdzone) (przeksztatcone)
Przychody netto z inwestycji 1793 838 (89 189) 5.1.2.2 1 704 649
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej 512533 2578 5.1.2.2 °15 111
Koszty odsetkowe - (147 285) 5.1.2.2 (147 285)
Zmiana wyceny kontraktéw inwestycyjnych (14 031) 14 031 5.1.2.2 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3913 083 (219 865) 5.1.2.2 3693 218
Koszty finansowe (219 865) (219 865) 5.1.2.2 pozycja usunieta
Zysk brutto 3691693 - 3691 693
. . 1 stycznia - 1 stycznia -

Wybrane pozycje skonsolidowanego 31 grudnia 2014 |  Korekta Punkt 31 grudnia 2014
sprawozdania z przepltywow pienieznych (zatwierdzone) (przeksztatcone)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Wptywy 20 817 079 (1 046 982) 5.1.2.1 19 770 097

- pozostate wptywy operacyjne 2 071 053 (1 046 982) 5.1.2.1 1024 071
Wydatki (19 041 866) 1 046 982 5.1.2.1 (17 994 884)
- pozostate wydatki operacyjne (2 932 743) 1 046 982 5.1.2.1 (1885 761)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1775 213 _ 1775 213
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto, razem (282 621) - (282 621)

5.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku obejmuje dane finansowe
jednostki dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych, po wyeliminowaniu wzajemnych transakgcji.

Jednostka zalezna to jednostka, nad ktdrg inna jednostka sprawuje kontrole, czyli jednoczesnie: sprawuje wtadze nad
jednostka, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich dochodéw
finansowych.

W przypadku utraty kontroli nad funduszem inwestycyjnym zaprzestaje sie jego konsolidacji i wylacza ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej aktywa izobowigzania tego funduszu, a takze ewentualne
zobowigzania wobec jego uczestnikdw. W zamian prezentuje sie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
odpowiadajace wartosci godziwej udziatéw spétek Grupy PZU w aktywach netto takiego funduszu.

Konsolidacja polega na faczeniu podobnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychodéw, kosztow
i przeptywdw pienieznych jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, a nastepnie wylaczeniu wartosci
bilansowej inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego kazdej
z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej. Wylaczeniu podlegajg réwniez aktywa
i zobowigzania, przychody, koszty i przeptywy pieniezne odnoszace sie do transakcji miedzy jednostkami Grupy PZU.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne konsoliduje sie od dnia objecia kontroli do dnia ustania kontroli.

Zasady przeliczania aktywdéw, zobowigzan oraz catkowitych dochodéw zagranicznych jednostek zaleznych wyrazonych
w walutach obcych przedstawiono w punkcie 5.3.
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5.3 Ujmowanie transakcji i sald wyrazonych w walutach obcych i zastosowane kursy

walutowe

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ujmuje sie po kursie obowigzujgcym w dniu dokonania

transakgji, ustalanym przez NBP. Na koniec okresu sprawozdawczego, pozycje pieniezne denominowane w walutach

obcych przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Pozycje niepieniezne wyceniane

w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu $redniego NBP obowigzujgcego

w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut odnosi sie bezposrednio do rachunku

zyskow i strat.

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowigzania - po Srednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddéw — po Sredniej arytmetycznej Srednich kursow
ustalanych przez NBP na daty konczace kazdy miesiac okresu sprawozdawczego.

Réznice z przeliczen ujmuje sie w pozycji ,Réznice kursowe z przeliczenia” w kapitatach.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyjeto nastepujace kursy walutowe:

Kursy walutowe przyjete do

przeliczenia danych finansowych
zagranicznych jednostek

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

podporzadkowanych

euro 4,1848 4,1892 4,2615 4,2623
lit litewski nd. 1,2133 nd. 1,2344
hrywna ukrainska 0,1722 0,2637 0,1622 0,2246

5.4 Metoda nabycia
Nabycia jednostek zaleznych przez Grupe PZU rozlicza sie metoda nabycia, zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”.

W przypadku kazdego nabycia jednostki ustalana jest jednostka przejmujgca oraz dzien przejecia, ktdrym jest dzien
objecia kontroli nad nabywang jednostka. W dniu przejecia ujmuje sie, osobno od wartosci firmy, mozliwe do
zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete zobowigzania oraz wszelkie niekontrolujgce udziaty w nabytej jednostce.

W dniu przejecia, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej.

W przypadku kazdego nabycia, wszelkie niekontrolujgce udziaty w nabywanym podmiocie wycenia sie w wartosci
proporcjonalnego udziatu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nabywanego podmiotu.

Wartosc¢ firmy

Wartosc firmy wycenia sie i ujmuje sie na dzien nabycia w kwocie nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptaty wycenionej w wartosci godziwej na dzieh nabycia;

e wartosci wszelkich niekontrolujacych udziatéw w nabywanej jednostce, wycenionych tak, jak opisano powyzej;
e wartosci godziwej udziatu w kapitale nabywanej jednostki nalezgcego do Grupy PZU przed objeciem kontroli;

nad ustalong na dzien nabycia kwotg netto wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan.

W okresie wyceny Grupa PZU moze korygowaé retrospektywnie prowizoryczne kwoty ujete na dzien przejecia, aby
odzwierciedli¢ nowe informacje uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktére istniaty na dzien przejecia oraz, jesli bytyby
znane, wptynetyby na wycene kwot ujetych na ten dzien. Zgodnie z pkt. 45 MSSF 3 okres wyceny nie przekracza
jednego roku od dnia objecia kontroli.
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Wartosci niematerialne

Wartoséci niematerialne nabyte w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych ujmuje sie w wartosci godziwej
ustalonej na dzien przejecia. Wartos¢ godziwa sktadnika wartosci niematerialnych odzwierciedla oczekiwania dotyczace
prawdopodobienstwa osiggniecia w przysztosci przez jednostke korzysci ekonomicznych z tego sktadnika. Wartos¢
godziwg wartosci niematerialnych okresla sie w nastepujacy sposéb:

znak towarowy — metodg zwolnienia z optat licencyjnych (ang. relief~from-royalty method), bazujaca na
potencjalnych oszczednosciach z tytutu optat licencyjnych, ktorych jednostka nie poniesie, bedgc wtascicielem
danego znaku towarowego (tj. biezgcej wartosci przysztych potencjalnych optat licencyjnych). Ustalenie rynkowego
poziomu optaty licencyjnej polega na analizie stawek licencyjnych na uzytkowanie znakdw towarowych stosowanych
pomiedzy niepowigzanymi stronami w obrebie poréwnywalnego segmentu rynku. Nastepnie okresla sie hipotetyczne
ptatnosci licencyjne, ktdre odpowiadajg iloczynowi przyjetej stawki optaty licencyjnej oraz wartosci szacowanych
przychoddw ze sprzedazy. W celu obliczenia dochodu netto z licencji, ptatnosci licencyjne nalezy zredukowac
o hipotetyczng warto$¢ podatku dochodowego. Obliczone przeptywy pieniezne netto powiekszane sg o potencjalng
oszczedno$¢ podatkowg z tytutu amortyzacji podatkowej znaku towarowego - TAB (ang. tax amortisation benefit).
Na koniec, wyznaczone strumienie pieniezne podlegajg dyskontowaniu za pomocg stopy dyskontowej,
uwzgledniajgcej m. in. ryzyko charakterystyczne dla danego znaku towarowego;

relacje z brokerami oraz relacje z klientami — metodg wielookresowej nadwyzki dochodéw - (MEEM,
ang. multiperiod excess earnings method) bazujagca na biezacej wartosci przysztych zyskow generowanych przez
poszczegdlne relacje. Wartos¢ godziwa okreSlana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych wynikajgcych z dodatkowego przychodu generowanego przez spétke posiadajgcg dang wartosc
niematerialng ponad przychody generowane przez spdtke, ktdra takiej wartosci nie posiada. Relacje identyfikuje sie,
okresla prognozowany okres ich dalszego trwania (poprzez odpowiedni wskaznik odej$¢ z zastosowaniem tzw.
krzywej Weibulla) oraz prognozuje przychody i koszty zwigzane z poszczegdlnymi relacjami. Zidentyfikowany
i obliczony poziom obcigzen z tytutu aktywdéw kapitatowych (CAC, ang. contributory asset charge), takich jak
utrzymanie wskaznikow kapitatowych na poziomach wymaganych przez organy nadzorcze, Srodki trwate,
zorganizowana sita robocza, znak towarowy oraz pozostate wartosci niematerialne aplikowany jest do przeptywow
pienieznych po opodatkowaniu. Jezeli istniejg struktury podatkowe, umozliwiajgce przecietnemu uczestnikowi rynku
podatkowg amortyzacje relacji — w jej wycenie uwzglednia sie TAB;

przyszte zyski z zakupionego portfela umow ubezpieczenia (VIF, ang. value in force) — jako potencjalng nadwyzke
wartosci ksiegowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nad ich wartoscig godziwg, z uwzglednieniem odroczonych
kosztdw akwizycji. Wartos¢ godziwg rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wyznacza sie jako warto$¢ oczekiwang
biezacych nominalnych przeptywdéw pienieznych prognozowanych przy zastosowaniu metod aktuarialnych
wiasciwych dla poszczegdlnych rodzajéw rezerw, z uwzglednieniem specyfiki danego portfela i trendéw rynkowych.
Warto$¢ oczekiwang biezacych przysztych przeptywdw pienieznych wyznacza sie poprzez zdyskontowanie
prognozowanych nominalnych przeptywow pienieznych przy zastosowaniu czynnikéw dyskontowych wyznaczonych
na bazie krzywej stop procentowych wolnych od ryzyka. Prognozowane nominalne przeptywy pieniezne
uwzgledniajg prawdopodobiefstwo wystapienia i wielkoS¢ przysztych odszkodowan, kosztéw likwidacji szkéd
(bezposrednich i posrednich), a w przypadku rezerwy sktadek réwniez koszty administracyjne zwigzane z obstuga
portfela ubezpieczen. Oszacowanie uwzglednia udziat reasekuratora wynikajacy z obowigzujgcych umoéw
reasekuracyjnych. Odpowiednie prawdopodobienstwa zdarzenia sg szacowane przy pomocy metod statystycznych
i aktuarialnych, a wielkos¢ przeptywow wynika z odpowiednich zapisdbw umoéw ubezpieczenia i analiz aktuarialnych;

relacje z klientami posiadajgcymi rachunki oszczednoSciowo-rozliczeniowe (CDI, ang. core deposit intangible) — jako
biezagca warto$¢ roznicy pomiedzy kosztem finansowania rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych
a alternatywnym kosztem finansowania (uwzgledniajacym koszty odsetkowe oraz koszty administracyjne), jaki
musiatby ponie$¢ bank, gdyby nie posiadat portfela takich rachunkéw. Warto$¢ CDI okresla sie metodg favourable
source of funds, bedaca pochodng metod kosztowych i dochodowych. W metodzie tej prognozuje sie poziom
retencji rachunkéw oszczedno$ciowo-rozliczeniowych (z zastosowaniem tzw. krzywej Weibulla), szacuje S$rednie
saldo poczatkowe i liczbe rachunkéw, ktére nalezy uwzglednic w wycenie, oblicza salda netto depozytdw,
skorygowane o wskaznik retencji oraz niestabilng cze$¢ bazy depozytowej. Na podstawie wymagan w zakresie
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rezerwy obowigzkowej, kosztdw odsetkowych oraz administracyjnych, pomniejszonych o wynik prowizyjny
z rachunkéw kalkuluje sie koszt nabytych depozytow. Nastepnie, na bazie benchmarkéw stdp procentowych
szacowany jest alternatywny koszt finansowania. W kolejnym kroku wylicza sie réznice pomiedzy alternatywnym
kosztem finansowania a kosztami nabytych rachunkéw, ktora podlega dyskontowaniu za pomocg wymaganej stopy
zwrotu. W wycenie CDI nie uwzgledniono korzysci podatkowej z tytutu amortyzacji (TAB).

Stopa dyskontowa wykorzystywana do wyceny wartosci niematerialnych odzwierciedla warto$¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzane z przewidywanymi przysztymi przeptywami pienieznymi. Jest kalkulowana na podstawie oczekiwanego
zwrotu z najlepszej inwestycji alternatywnej w stosunku do inwestycji wycenianej. Stopa ta wyznacza najmniejszy
wymagany przez inwestora zwrot na wycenianym aktywie w ten sposob, aby uzyskat on z niego stope zwrotu
przynajmniej réwng najlepszej dostepnej alternatywie inwestycyjnej. Zwrot z alternatywnej inwestycji musi byc
porownywalny pod wzgledem wartosci, czasu i pewnosci.

Koszt kapitatu wtasnego (CE) szacuje sie na dzien objecia kontroli zgodnie z modelem CAPM (ang. Capital Asset Pricing
Model): CE = RF + ERP x B + SP + SR, gdzie RF to stopa wolna od ryzyka, ERP — premia za ryzyko rynkowe, B — to
miernik ryzyka systematycznego ponoszonego przez wiascicieli kapitatu, uwzgledniajgcy ryzyko operacyjne oraz
finansowe zwigzane z dang dziatalnoscia, SP — premia za niska kapitalizacje, SR — premie specyficzne.

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci wycenia sie metodg dochodowg, polegajgca na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej
nabywca zaptaci cene, ktdrej wysokos$¢ jest uzalezniona od zdyskontowanej wartosci mozliwych do uzyskania
przeptywdw pienieznych.

Inne rzeczowe aktywa wycenia sie metodg poréwnawczg lub odtworzeniowa.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykazuje sie w dotychczasowej wartosci bilansowej. Zgodnie z MSSF4
roznice pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig bilansowg rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykazuje sie jako
wartosci niematerialne (przyszte zyski z zakupionego portfela uméw ubezpieczenia).

5.5 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktdrej wartos¢ poczatkowg ustalono w sposéb opisany w punkcie 5.4 nie podlega amortyzacji, lecz na
koniec kazdego roku obrotowego oraz kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto dojs¢ do utraty wartosci, poddaje
sie testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci firmy oparty jest na ocenie wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne i poréwnaniu jej z ich wartoscig ksiegowa (facznie z przypisang wartoscig
firmy). Jednostka generujgca przeptywy pieniezne, dla ktérej przeprowadza sie test, nie moze by¢ wieksza niz segment
operacyjny. W sytuacji, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza, odpis z tytutu utraty wartosci odnosi sie w pierwszej
kolejnosci na wartos¢ firmy.

Warto$é¢ firmy jednostek zaleznych wykazywana jest w pozycji ,Warto$¢ firmy”, natomiast wartos¢ firmy jednostek
stowarzyszonych w pozycji ,Jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

5.6 Wartosci niematerialne

Sktadniki wartosci niematerialnych rozpoznaje sie, jezeli sa one mozliwe do zidentyfikowania, sprawowana jest nad nimi
kontrola, jest prawdopodobne, ze osiagniete zostang przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi i mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika.
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Wartoéci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej wartosci niematerialnych nabywanych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych zaprezentowano w punkcie 5.4.

Sktadniki wartosci niematerialnych obejmujg w szczegdlnosci: oprogramowanie komputerowe, autorskie prawa
majgtkowe, licencje oraz koncesje, a takze sktadniki nabyte w transakcjach potgczenia jednostek gospodarczych - znaki
towarowe, relacje z klientami (w tym relacje z klientami posiadajgcymi rachunki oszczednoSciowo-rozliczeniowe), relacje
z brokerami, przyszte zyski z zakupionego portfela uméw ubezpieczenia itp.

Skfadniki wartosci niematerialnych podlegajg amortyzacji przez szacowany okres uzytecznosci:

. sktadniki inne niz sktadniki wartosci niematerialnych nabyte w transakcjach potaczenia jednostek gospodarczych —
przy zastosowaniu metody liniowej przez okres od dwodch do pieciu lat. W uzasadnionych przypadkach, po
indywidualnej analizie, dopuszcza sie stosowanie innej stawki amortyzacji adekwatnej do przewidywanego okresu
uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych. W zwigzku z podjetg decyzjg dotyczacg planowanego
okresu uzytkowania systemu produktowego w PZU przez okres 10 lat, przyjeto dla niego roczng stawke amortyzacji
10%;

o sktadniki wartosci niematerialnych nabyte w transakcjach pofaczenia jednostek gospodarczych (z wyjatkiem
nabytych znakéw towarowych) — przez okres od jednego do pietnastu lat w oparciu o wartosci generowanych
zyskow w poszczegolnych latach;

o znaki towarowe nabyte w transakcjach pofaczenia jednostek gospodarczych, jako wartosci niematerialne o okresie
uzytkowania ustalonym jako nieokreslony nie podlegajg amortyzacji, lecz na koniec kazdego roku obrotowego oraz
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto dojs¢ do utraty wartosci, poddaje sie je testom na utrate wartosci.

Amortyzacja obcigza ,Pozostate koszty operacyjne” w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.
5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzuje sie wszystkie skfadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz ich istotne komponenty, z wyjatkiem gruntéw oraz
rzeczowych aktywow trwatych w budowie. Sktadnik amortyzuje sie od momentu, gdy jest on dostepny do uzytkowania,
to znaczy od momentu jego dostosowania do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia funkcjonowania zgodnie
Z zamierzeniami.

Ponizej przedstawiono roczne stawki amortyzacji dla istotnych skfadnikéw aktywdw:

Kategoria aktywow Stawka
Spotdzielcze wrasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego o
oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego ;3%
Budynki i budowle 1,5% - 10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 10% - 40%
Srodki transportu 14% - 33%
Sprzet informatyczny 20% - 40%
Pozostate aktywa trwate 7% - 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich uzytecznosci, o ile
wystepuje racjonalna pewnosc ich zakupu lub przeniesienia wtasnosci. W przeciwnym razie amortyzuje sie je przez okres
nie diuzszy niz przez okres trwania leasingu.

5.8 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na koniec okresu sprawozdawczego przeprowadzany jest przeglad sktadnikéw aktywdéw w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
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Uznaje sie, ze utrata wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych wystgpita, jezeli
w wyniku zmian technologicznych, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub wystgpienia innych
przestanek wskazujgcych na zmniejszenie przydatnosci danego sktadnika aktywow obnizyta sie warto$¢ przewidywanych
korzysci ekonomicznych zwigzanych ze sktadnikiem wartosci niematerialnych lub rzeczowych aktywdw trwatych.

W przypadku stwierdzenia takich przestanek, przeprowadza sie test na utrate wartosci danego sktadnika aktywow
majacy na celu okreslenie jego wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przysztych zyskéw z zakupionego portfela
umow ubezpieczenia przeprowadza sie tgcznie z testem adekwatnosci rezerw opisanym w punkcie 5.18.3. W razie
koniecznosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla najmniejszej mozliwej do zidentyfikowania grupy aktywdw generujgcych niezalezne
wplywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywdw. Ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci wykazywane sg
jako koszt w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach
ubiegtych przestat istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu, szacuje sie wartoS¢ odzyskiwalng takiego skfadnika aktywow. Ujety
w ubiegtych okresach odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoSci odwraca sie do wartosci odzyskiwalnej,
nieprzekraczajgcej wartosci bilansowej, jaka zostata by ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby poprzednio w ogodle nie
ujeto odpisu. Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jako przychod w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

5.9 Koszty akwizycji oraz odroczone koszty akwizycji

Koszty akwizycji obejmujg koszty zwigzane z zawieraniem i odnawianiem umoéw ubezpieczenia. Do bezposrednich
kosztow akwizycji zalicza sie miedzy innymi koszty prowizji posrednikow ubezpieczeniowych, koszty wynagrodzen
pracownikdéw zwigzane z zawieraniem umow ubezpieczenia, koszty atestdw, ekspertyz, badan zwigzanych z ryzykiem
przyjmowanym. Do posrednich kosztow akwizycji zalicza sie koszty zwigzane z reklamag i promocjg produktow
ubezpieczeniowych oraz koszty zwigzane z badaniem wnioskéw i wystawianiem polis.

Zgodnie z zasadg memoriatu, cze$¢ kosztdw akwizycji rozlicza sie w czasie, zgodnie z zasadami opisanymi w punktach
5.9.1i5.9.2.

Aktywowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej koszty akwizycji dotyczace zaréwno ubezpieczenn majatkowych
i osobowych, jak tez ubezpieczen na zycie podlegajg testom na utrate wartosci poprzez ich uwzglednienie w tescie
adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

5.9.1. Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty akwizycji dotyczace ubezpieczen majatkowych i osobowych odraczane sg na zasadach stosowanych przy ustalaniu
rezerwy sktadek i amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat przez okres ochrony ubezpieczeniowej (wykazywane
w pozycji ,Koszty akwizycji”).

Odraczaniu w czasie podlegajg prowizje akwizycyjne oraz cze$¢ posrednich kosztdw akwizycji zwigzanych z zawieraniem
i odnawianiem polis ubezpieczeniowych w szczegdlnosci koszty dziatan zwigzane bezposrednio z procesami
sprzedazowymi, ktére nie mogg zosta¢ zakwalifikowane jako bezposrednie koszty akwizycji, przede wszystkim koszty
dziatan zwigzanych z: procesami zawierania umow i underwritingu w jednostkach sprzedazowych (wyodrebnianych na
podstawie ankiet czasu pracy), automatycznym i manualnym wprowadzaniem polis do systemdéw produkcyjnych
(ewidencja sprzedazy) oraz funkcjonowaniem contact center w zakresie sprzedazy polis.

5.9.2. Ubezpieczenia na zycie

W ubezpieczeniach na zycie do rozliczania kosztow akwizycji w czasie w przypadku tradycyjnych produktéw z udziatem
w zysku (ubezpieczenia na zycie lub dozycie oraz zaopatrzenia dzieci) stosuje sie metode Zillmera.
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5.10 Regresy i odzyski po szkodach w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

W przypadku niektorych grup (rodzajow) ubezpieczen majatkowych i osobowych, po wyptacie odszkodowania lub
$wiadczenia moze doj$¢ do przejecia przez ubezpieczyciela roszczen wobec 0sob trzecich (regresy) lub prawa wiasnosci
do ubezpieczonego majatku (odzyski).

Odzyski prezentuje sie jako zapasy w pozycji ,Inne aktywa”, a ich oszacowana wartoS¢ godziwa na dzien fizycznego
przejecia pomniejsza koszty odszkodowan i $wiadczen wyptaconych danego okresu.

Oszacowang metodami aktuarialnymi wartos¢ przewidywanych przysztych zwrotdw kosztdw na skutek przejecia roszczen
wobec o0séb trzecich oraz przejecia prawa wiasnosci do ubezpieczonego majatku ujmuje sie w pozycji ,Szacowane
regresy i odzyski”.

Podstawg ustalenia przysztych regreséw i odzyskow sg roczne trojkaty otrzymanych regreséw i odzyskow. Wartoscé
przysztych regresdw i odzyskow wyliczana jest przy wykorzystaniu uogolnionej metody Chain Ladder, w podziale na lata,
w ktorych powstaty szkody.

Oszacowane wartosci regresow i odzyskéw, ujete w ksiegach rachunkowych w danym okresie pomniejszajg koszty
utworzenia rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tego okresu.

5.11 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymuje sie w celu osiggania przychoddw z czynszéw lub uzyskania korzysci wynikajgcych
ze wzrostu ich wartosci, badz obu tych pozytkdw réwnoczesnie. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg wykorzystywane
w dziatalnosci operacyjnej.

Nieruchomoséci inwestycyjne ujmuje sie poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, powiekszonych
o koszty transakcji. Po poczgtkowym ujeciu, wycenia sie je w wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie 10.1.5. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej” w okresie, w ktdrym powstaty.

W przypadku gdy nieruchomos¢ wykorzystywana na wiasne potrzeby staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, do dnia
reklasyfikacji naliczana jest amortyzacja i dokonywane sg ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,
a nastepnie:

e  jezeli ustalona na ten dzien warto$¢ bilansowa jest wyzsza niz warto$¢ godziwa, to rdznica ujmowana jest
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,

e jezeli dotychczasowa warto$¢ bilansowa jest nizsza od wartosci godziwej, to réznice ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” jako
odwrocenie odpisu aktualizujgcego (do wysokos$ci wczesniej dokonanego odpisu, przy czym kwota ujeta
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie moze przekroczy¢ kwoty doprowadzajacej wartos¢ nieruchomosci
do takiej wartosci, jaka zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ogodle nie dokonano odpisu), a pozostatg
cze$¢ roznicy - w innych catkowitych dochodach w pozycji ,Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywoéw
trwatych do inwestycyjnych”.

Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji wyceny przenosi sie do kapitatu zapasowego.
5.12 Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdére wywierany jest znaczacy wplyw, czyli wiadza pozwalajgca na
uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej lub operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspdtkontroli.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce wspotkontrole nad ustaleniem
umownym majg prawa do aktywdw netto tego ustalenia.
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Jednostki stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia wycenia sie metodg praw wilasnosci, zgodnie z ktérg w momencie
poczatkowego ujecia inwestycja ujmowana jest wedtug kosztu, a nastepnie warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub
pomniejszana w celu ujecia udziatow inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Udziat Grupy PZU w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ ujmuje
sie w skonsolidowanym rachunku zyskdow i strat w pozycji ,Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci”, natomiast udziat w zmianach stanu innych catkowitych dochodéw — w innych catkowitych dochodach.

Na koniec kazdego roku obrotowego oraz kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto dojs¢ do utraty wartosci,
jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia poddaje sie testom na utrate wartosci. Test oparty jest na ocenie
wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych jednostek i poréwnaniu jej z wartoscig ksiegowag (tgcznie z wartoscig firmy).
W sytuacji, gdy wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza, odpis z tytutu utraty wartosci odnosi sie w pierwszej kolejnosci na
wartosc firmy.

5.13 Instrumenty finansowe

Ujecie i klasyfikacja

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy jednostka Grupy
PZU staje sie strong wigzacego kontraktu, z ktérego wynika, iz ponosi ryzyko i staje sie beneficjentem korzysci
zwigzanych z instrumentem finansowym. W przypadku transakcji zawieranych na zorganizowanym rynku, nabycie badz
sprzedaz aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie w ksiegach w dacie zawarcia transakcji.

Instrumenty finansowe kwalifikuje sie w momencie nabycia do poszczegolnych kategorii okreslonych w MSR 39 i ujmuje
w wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, ktdre mogag by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
wystawienia danego instrumentu finansowego. Wyjatkiem sg instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w przypadku ktorych koszty transakcyjne ujmuje sie oddzielnie w pozycji ,Przychody netto z inwestycji”.
Wartoscig godziwg instrumentu finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle jego cena transakcyjna,
o ile charakter instrumentu finansowego nie wskazuje, ze jest inaczej.

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do kategorii i wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punktach
5.13.1-5.13.4.

W przypadku instrumentdw finansowych przynoszacych przychody odsetkowe, odsetki nalicza sie poczgwszy od
nastepnego dnia po dniu rozliczenia transakcji.

Wylaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Skfadniki aktywdw finansowych wylacza sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasajg lub
sg przenoszone na inny podmiot umowne prawa do przeptywdw pienieznych z danego sktadnika aktywdw. Przeniesienie
wystepuje takze, gdy umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow zostajg zatrzymane,
ale przyjmowany jest umowny obowigzek przekazania tych przeptywow jednostce spoza Grupy PZU.

Przenoszac sktadniki aktywow finansowych ocenia sie, w jakim stopniu zachowane zostaje ryzyko i korzysci zwigzane
z posiadaniem sktadnika aktywow:

e jezeli przenoszone jest zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skiadnika aktywow
finansowych, to wytgcza sie sktadnik aktywow finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej;

e jezeli zachowuje sie zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych, to w dalszym ciaggu ujmuje sie sktadnik aktywdéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej;

e jezeli nie przenosi sie ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywdéw finansowych, ustala sie czy zostata zachowana kontrola nad tym sktadnikiem aktywow
finansowych.

52



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

W przypadku zachowania kontroli skfadnik aktywow finansowych jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej do wysokosci wynikajacej z trwatego zaangazowania, odpowiednio w przypadku braku kontroli
sktadnik jest ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wytaczany.

Zobowigzanie finansowe (lub jego czes$¢) wylaczana jest ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

5.13.1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreSlenia pfatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktdre nabyto z zamiarem utrzymania i Grupa PZU jest w stanie utrzymac je do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a wyniki
wyceny ujmuje w pozycji ,Przychody netto z inwestycji”.

5.13.2. Kredyty, pozyczki i inne naleznosci

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie s3 notowane na aktywnym rynku, inne niz:

e aktywa finansowe, ktdre jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy;

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego
powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do kredytdw, pozyczek i innych naleznosci zalicza sie w szczegdlnosci:

e dtuzne papiery wartosciowe nabyte w ramach kontraktu, z ktdrego wynika, iz zbywajacy zachowat niemalze
wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z tymi papierami (transakcje buy-sell-backi reverse repo);

e dhluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku;

e lokaty terminowe w instytucjach kredytowych;

e udzielone pozyczki;

e naleznosci od klientdw z tytutu kredytow;

e naleznosci z tytutu zawartych uméw ubezpieczeniowych (w tym réwniez reasekuracji);
e inne naleznosci.

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu zawartych umoéw ubezpieczeniowych iinnych
naleznosci krotkoterminowych wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ze wzgledu na ich charakter, nalezno$ci z tytutu zawartych umdéw ubezpieczeniowych i inne naleznosci krétkoterminowe,
wycenia sie w wartosci nominalnej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci watpliwych (sposob
oszacowania tych odpisow dla naleznosci ubezpieczeniowych przedstawiono w punkcie 6.2.2.4).

Wynik wyceny kredytdw, pozyczek i innych naleznosci do wysokosci wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu wykazuje
w pozycji ,Przychody netto z inwestycji”.
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5.13.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie instrumenty finansowe niezakwalifikowane do innych
kategorii.

Instrumenty zaliczone do tej kategorii wycenia sie w wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 10.1.
Rdznice pomiedzy wartoscig godziwg na koniec okresu sprawozdawczego a ceng nabycia odnosi sie bezposrednio na
kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku dtuznych papierdw wartoSciowych odsetki naliczone przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w pozycji ,Przychody netto z inwestycji”, a w kapitale z aktualizacji wyceny
ujmuje sie réznice pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu.

W przypadku sprzedazy instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wartos¢ kapitatu z aktualizacji ich wyceny
jest wyksiegowywana i ujmowana w pozycji ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych”.

5.13.4. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

e instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — aktywa nabyte w celu ich sprzedazy w bliskim terminie lub
zobowigzania zaciggniete w celu ich odkupienia w krétkim terminie oraz instrumenty pochodne, ktére nie sg
wyznaczone jako efektywne instrumenty zabezpieczajace;

e instrumenty finansowe zaliczone w momencie nabycia do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o ile ich warto$¢ godziwg mozna wiarygodnie oszacowaé. Do takich instrumentdw finansowych zalicza
sie:

— niektdre instrumenty, ktére sg przeznaczone na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz kontraktow
inwestycyjnych w ubezpieczeniach na zycie. Przyjeta klasyfikacja tych instrumentéw eliminuje lub znaczaco
ogranicza niedopasowanie w zakresie wyceny i rozpoznawania zobowigzan iaktywow stanowigcych ich
pokrycie;

— instrumenty finansowe zarzadzane i oceniane, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem,
w oparciu o wartos¢ godziwg;

- zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta;

- zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych.

Zasady wyceny do wartoéci godziwej opisano w punkcie 10.1. Skutki zmiany wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej, w tym odnoszace sie do nich przychody z tytutu odsetek oraz zmiany wartosci
zobowigzan z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta ujmuje sie w pozycji ,Zmiana netto wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej” w okresie, ktdrego dotycza.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci godziwej na dzien zawarcia transakgji
i w pdzniejszych okresach wycenia sie w warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 10.1.3.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, jezeli ich wartosci godziwa jest dodatnia lub jako
zobowigzania finansowe, jezeli jest ujemna.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niebedacych instrumentami zabezpieczajacymi ujmuje sie w pozycji
~Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.
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5.13.5. Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen stuzy do symetrycznego ujmowania w rachunku zyskdow i strat kompensujacych sie zmian
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej. Rachunkowos$¢ zabezpieczen stosowana
jest, gdy spetnione sg wszystkie warunki okreslone w MSR 39:

e W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajgcego;

e oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywow pienigeznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem,
dotyczaca konkretnego powigzania zabezpieczajgcego;

e planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac
zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére mogag wptywac na rachunek zyskow i strat;

o efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, co oznacza mozliwo$¢ wiarygodnej wyceny przeptywow
pienieznych zwigzanych z pozycjg zabezpieczang oraz instrumentu zabezpieczajgcego;

e zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Niektdre spotki Grupy PZU stosujg rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywdw pienieznych,
ktére mozna przypisac konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtyby wptywac na rachunek zyskoéw i strat.

Strategia zabezpieczajgca ma na celu zabezpieczenie ryzyka stdp procentowych, wynikajgcego ze zmiennosci
przeptywdw pienieznych z tytutu aktywdéw o zmiennym oprocentowaniu, przy wykorzystaniu transakcji ztotowych typu
IRS (ang. interest rate swap). Pozycjg zabezpieczang sg przeptywy pieniezne z tytutu portfela kredytdw i pozyczek
Ztotowych o zmiennej stopie procentowej. Pozycjg zabezpieczajaca s3 transakcje IRS, w ramach ktdrych otrzymywane sg
state odsetki oparte na stopie statej, a ptacone sg odsetki oparte na stopie zmiennej. Pozycje zabezpieczane wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu, zas pozycje zabezpieczajgce wedtug wartosci godziwej.

Wynik wyceny efektywnej czesci zabezpieczen przeptywéw pienieznych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Czes¢ nieefektywna zabezpieczenia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

5.13.6. Zobowiazania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Do zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, ktérych wyniki wyceny prezentuje sie
w pozycji ,Koszty odsetkowe” zalicza sie:

e zobowigzania wobec bankéw i wobec klientdw z tytutu depozytdw biezacych i terminowych;
e instrumenty dtuzne wyemitowane przez Grupe PZU;
e kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach;

e transakcje sprzedazy papieréw wartosciowych z jednoczesnym przyrzeczeniem ich odkupu w okreslonym terminie
i po okreslonej cenie (transakcje sell-buy-backi repo).

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazuje sie w wartosci wymaganej
zaptaty.
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5.13.7. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Ocene, czy wystepujg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywow
finansowych, przeprowadza sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci wynikajgcych ze zdarzen zaistniatych po pierwotnym

ujeciu sktadnikow aktywdw finansowych i powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych

dokonuje sie stosownych odpisow w ciezar kosztow biezgcego okresu. Nie ujmuje sie oczekiwanych strat z tytutu utraty
wartosci w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopien prawdopodobienstwa ich zajscia.

Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci zalicza sie informacje dotyczace nastepujgcych zdarzen:

e  znaczace trudnosci finansowe emitenta lub diuznika;

e niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptaceniem odsetek lub nominatu;

e przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce (ze wzgleddw ekonomicznych lub prawnych, wynikajacych
z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy) udogodnienia, ktérego w innym przypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

e wysokie prawdopodobienstwo likwidacji, upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy;

e zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe emitenta;

e obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zwigzanych z grupa aktywdw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢
spadku dotyczacego pojedynczego sktadnika grupy aktywow finansowych, w tym:

— negatywne zmiany dotyczace statusu ptatnosci pozyczkobiorcdw w grupie (np. zwiekszona ilos$¢ opdznionych
ptatnosci) lub

- niekorzystne zmiany sytuacji gospodarczej w danej branzy, regionie itp., ktdére wplywajg na pogorszenie
zdolnosci ptatniczej dtuznikow;

e znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu nabycia
(dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie 6.2.2.3);

e niekorzystne zmiany Srodowiska technologicznego, rynkowego, gospodarczego, prawnego lub innego, w ktorym
dziata emitent instrumentow kapitatowych, ktdre wskazujg na mozliwos¢ nieodzyskania kosztéw inwestycji w ten
instrument kapitatowy.

Przestanki utraty wartosci dotyczace ekspozycji kredytowych mozna podzieli¢ na przestanki dotyczace:
e Kklienta, w tym:

- klienta indywidualnego — upadto$¢ konsumencka, zgon, brak informacji o miejscu pobytu klienta, utrata pracy,
problemy finansowe klienta;

- klienta biznesowego — postepowanie naprawcze, upadtos¢/likwidacja, znaczace pogorszenie wewnetrznej oceny
scoringowej/ratingowej, znaczace pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej;

- zaréwno klienta indywidualnego, jak i biznesowego — znaczace opdznienie w sptacie lub nieautoryzowany debet,
nieujawniony majatek klienta.

e rachunku — wystawienie bankowego tytutu egzekucyjnego, wszczecie postepowania egzekucyjnego, skuteczne
wypowiedzenie umowy, restrukturyzacja, ekspozycja kwestionowana przez dtuznika na drodze postepowania
sgdowego, zidentyfikowane wytudzenie.

Jedli nie istniejg obiektywne dowody utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy czy nie, to ten skiadnik wtacza sie do grupy aktywdw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i pod wzgledem utraty wartoSci ocenia sie je tgcznie. Aktywa ocenione
indywidualnie pod wzgledem utraty wartosci, w przypadku ktérych dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, nie sg uwzgledniane w fgcznej ocenie utraty wartosci.

Kwota odpisu z tytutu utraty wartosci to réznica pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat kredytowych, ktére nie zostaty
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego
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(tzn. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Przychody odsetkowe sg ujmowane przy
zastosowaniu stopy procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywow pienieznych dla celdw oszacowania
straty z tytutu utraty wartosci. Ekspozycje, dla ktdrych stwierdzono przestanki utraty wartosci, dzielone sg na wyceniane
indywidualnie i wyceniane grupowo (kolektywnie).

W przypadku wystgpienia dowoddéw utraty wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, straty
rozpoznane uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione w ciezar rachunku
zyskow i strat:

e w przypadku instrumentdw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu;

e w przypadku instrumentow dtuznych mogg zosta¢ odwrdcone, o ile w nastepnych okresach wartos¢ godziwa danego
instrumentu dtuznego wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu
straty z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat.

Szacunki i osgdy wykorzystywane do okreslenia odpisow z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w punkcie 6.2.2.
5.14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg miedzy innymi Srodki pieniezne w kasie oraz na biezacych
rachunkach bankowych, w tym na rachunku w NBP.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.
5.15 Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy lub grupy do zbycia

Aktywa i zobowiagzania lub grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, gdy istnieje plan ich
sprzedazy oraz trwa aktywny program znalezienia nabywcy.

Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy lub grupy do zbycia wyceniane sg w kwocie nizszej z dwdch wartosci:
dotychczasowej wartosci bilansowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

5.16 Leasing

Podstawg klasyfikacji uméw leasingowych jest zakres, w jakim ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Spétki Grupy PZU sg strong uméw leasingowych,
zarowno jako leasingodawcy, jak i leasingobiorcy. Umowy te dotyczg przede wszystkim nieruchomosci, dlatego
klasyfikuje sie je jako umowy leasingu operacyjnego.

Opfaty leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako przychody metodg
liniowa przez okres trwania leasingu.
5.17 Kapitaty

5.17.1. Kapitatl podstawowy

Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym.
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5.17.2. Akcje wiasne

Akcje wiasne nabyte i zatrzymane przez konsolidowane jednostki Grupy PZU wykazuje sie w cenie nabycia.

5.17.3. Kapitat zapasowy

W pozycji ,Kapitat zapasowy” ujmuje sie:
o efekt dystrybucji zysku, zgodnie z regulacjami prawnymi kraju siedziby spétki (w Polsce zgodnie z postanowieniami
Kodeksu spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030 z pdzn. zm.)) oraz statutéw spotek Grupy PZU;

o kapitat powstaty przy sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych, uprzednio przeniesionych z nieruchomosci wiasnych,
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.11;

e roznice pomiedzy zmniejszeniem wartosci udziatu niekontrolujgcego a wartoscia godziwg przekazanej zaptaty
w transakcjach wykupu udziatéw niekontrolujgcych w spdtkach zaleznych.

5.17.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

W pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” ujmowane sg skutki:
e  przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywdw dostepnych do sprzedazy;

e  przeszacowania wartosci nieruchomosci do ich wartoéci godziwej na dzien ich przekwalifikowania z nieruchomosci
wykorzystywanych na wiasne potrzeby do nieruchomosci inwestycyjnych;

e wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie;

po uwzglednieniu korespondujacej zmiany aktywdw lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

5.17.5. Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych

Pozycja obejmuje zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze wzrostu lub obnizenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen na skutek zmian zatozen aktuarialnych i korekt zatozen aktuarialnych ex post. W pozycji ujmuje
sie zyski i straty wynikajace ze zmian przyjetych zatozen demograficznych (np. umieralnosci, wskaznika rotacji
pracownikéw) oraz zatozen finansowych (np. stopy dyskontowej czy prognozowanej stopy wzrostu wynagrodzen).

5.17.6. Roéznice kursowe z przeliczenia

Pozycja zawiera rdznice powstate na skutek przeliczen danych finansowych podmiotéw zagranicznych wedtug kurséw
walutowych, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.3.

5.17.7. Niepodzielony wynik

W pozycji ,Niepodzielony wynik” wykazuje sie:

e zysk netto lat ubiegtych, ktdry nie zostat podzielony przez Walne Zgromadzenie / Zgromadzenie Wspolnikdw;
e wynik finansowy netto biezacego okresu;

e niepokrytg strate netto.

Podziat zysku (wzglednie pokrycie straty) netto jednostki dominujgcej oraz spétek Grupy PZU przeprowadzany jest
wytgcznie w odniesieniu do zyskéw (strat) netto wykazanych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych tych
podmiotdw sporzadzonych zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi w kraju siedziby danej spdiki.
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5.17.8. Udzialy niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujgce stanowig te cze$¢ kapitatow w jednostce zaleznej, ktdrej nie mozna bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowac do jednostki dominujgcej. Udziaty niekontrolujgce wycenia sie w wartosci proporcjonalnego udziatu
w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej.

5.18 Umowy ubezpieczeniowe
5.18.1. Skiadka przypisana, rezerwa skiladki i rezerwa na ryzyka niewygaste
5.18.1.1. Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Przypis sktadek w umowach ubezpieczeniowych oraz w umowach reasekuracji czynnej rozpoznaje sie w dniu zawarcia
umowy ubezpieczenia.

Przypis skfadek rozpoznaje sie jako przychdd proporcjonalnie do okresu objetego ochrong ubezpieczeniowg. Czes¢
sktadki przypisanej dotyczacg okresu ochrony ubezpieczeniowej przypadajgcego po koncu okresu sprawozdawczego
ujmuje sie w rezerwie skfadek. Rezerwe sktadek ustala sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego metoda
indywidualng, z doktadnoscig do jednego dnia.

Rezerwe na ryzyka niewygaste tworzy sie jako uzupetnienie do rezerwy skiadek, na pokrycie przysztych odszkodowan,
$wiadczen i kosztow, z uwzglednieniem odroczonych kosztéw akwizycji, w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktdre nie
wygasajg z ostatnim dniem okresu sprawozdawczego. Kalkulacje rezerwy na ryzyka niewygaste przeprowadza sie dla
grup ubezpieczen na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

0godlng kwote rezerwy na ryzyka niewygaste ustala sie dla tych grup, dla ktdrych wskaznik szkodowosci biezgcego roku
jest wiekszy niz 100%, jako rdznice pomiedzy iloczynem rezerwy skitadek i wskaznika szkodowosci biezgcego roku
obrotowego a rezerwa sktadek — dotyczacymi tego samego okresu ubezpieczenia.

5.18.1.2. Ubezpieczenia na zycie

Sktadki przypisane w ubezpieczeniach na zycie obejmujg kwoty nalezne w trakcie okresu sprawozdawczego z tytutu
zawartych umoéw ubezpieczenia niezaleznie od tego, czy kwoty te optacono i bez wzgledu na to, czy kwoty te odnoszg sie
do catosci, czy czesci okresu sprawozdawczego. Sktadki te koryguje sie o zmiane stanu rezerwy sktadek w ciggu okresu
sprawozdawczego, a takze pomniejsza o sktadki nalezne reasekuratorom. Rezerwe sktadki tworzy sie jako te czesc¢
sktadki przypisanej, ktéra przypada na przyszte okresy sprawozdawcze.

5.18.2. Koszty odszkodowan i $wiadczen wyptaconych oraz rezerwy techniczne
5.18.2.1. Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

W kosztach okresu sprawozdawczego ujmuje sie wszelkie koszty wyptaconych odszkodowan i $wiadczen z zawartych
umow ubezpieczenia wraz z bezposrednimi i posrednimi kosztami likwidacji szkdd i windykacji regreséw oraz zmiane
stanu rezerw na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia. Koszty odszkodowan i $wiadczern pomniejsza sie o wszelkie
otrzymane regresy i odzyski, a takze zmiane stanu oszacowanych regreséw i odzyskow.
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Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia obejmuje:

e rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia za szkody i wypadki zaistniate i zgtoszone do konca okresu
sprawozdawczego;

e rezerwe na szkody i wypadki zaistniate do konca okresu sprawozdawczego i niezgtoszone;
e rezerwe na koszty likwidacji szkdd.

RBNP ustala sie w wysokosci okreslonej metoda indywidualng przez komdrki likwidacji szkéd lub tez, jesli posiadane
informacje nie pozwalajg na ocene wysokosci rezerwy, w wysokosci Sredniej szkody ustalonej metodg aktuarialna.
Utworzona rezerwa uwzglednia udziat wtasny ubezpieczonego, oczekiwany wzrost cen towaréw i ustug naprawczych i nie
moze przekraczaé sumy ubezpieczenia lub sumy gwarancyjnej. Rezerwe aktualizuje sie niezwltocznie po uzyskaniu
informacji majacych wptyw na jej wysoko$¢, metoda indywidualnej oceny lub szacunku szkdd i Swiadczen.

IBNR tworzy sie na szkody i $wiadczenia niezgtoszone do dnia bilansowego, na ktdry tworzona jest rezerwa. IBNR
wylicza sie przy wykorzystaniu metod analizy trojkatow szkdd: uogdlnionej metody Chain Ladder, aw przypadku
niewielkiej liczby lub wartosci szkdd - metody Bornhuettera-Fergusona w podziale na lata, w ktdrych powstaty szkody.
Podstawg do wyliczen sg roczne trojkaty zaréwno szkdd wyptaconych, jak i szkdd zgtoszonych.

Rezerwe na bezposrednie koszty likwidacji dla szkdd zgtoszonych ustala sie indywidualnie dla kazdej szkody, za$ dla
szkdd zaistniatych i niezgtoszonych — przy wykorzystaniu uogdlnionej metody Chain Ladder (na podstawie analizy
tréjkatow kosztow w podziale na lata, w ktérych powstaty szkody).

Rezerwe na posrednie koszty likwidacji szkod tworzy sie metodg aktuarialng jako iloczyn wskaznika udziatu posrednich
kosztow likwidacji w wyptaconych odszkodowaniach oraz bezposrednich kosztach likwidacji szkdd i sumy rezerwy na
szkody zgtoszone i niewypfacone, rezerwy na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone oraz rezerwy na bezposrednie
koszty likwidacji szkdd.

Rezerwy I i II oraz rezerwe na koszty likwidacji szkéd ujmuje sie w wartosci nominalnej, tj. bez ich dyskontowania.

Rezerwa na skapitalizowang wartosc¢ rent

Rezerwe na skapitalizowang warto$¢ rent wylicza sie indywidualnie, jako warto$¢ obecng renty (dozywotniej lub
czasowej), ptatnej z gory.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego metodami aktuarialnymi tworzy sie réwniez rezerwe na skapitalizowang
warto$¢ rent ze szkdd zaistniatych po 31 grudnia 1990 roku i do konca okresu sprawozdawczego nieujawnionych jako
renty (IBNR rentowy). Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ustala sie wysoko$¢ dodatkowej rezerwy
przeznaczonej na pokrycie zobowigzan wynikajacych z podwyzszania $wiadczen rentowych pochodzacych z tzw. starego
portfela. Doszacowania dokonuje sie dla tych rentobiorcdw, dla ktérych wyliczono analogiczng rezerwe na koniec
1997 roku a $wiadczenie na koniec okresu sprawozdawczego jest nizsze niz okreslony procent obecnej wartosci srednich
wynagrodzen w latach 1960-1990.

5.18.2.2. Ubezpieczenia na zycie

W kosztach okresu sprawozdawczego ujmuje sie wszelkie koszty wyptaconych odszkodowan i $wiadczen z zawartych
uméw ubezpieczenia wraz z bezposrednimi i posrednimi kosztami likwidacji szkéd oraz zmiane stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia.
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Koszty swiadczen wyptaconych

Swiadczenia wyptacone obejmujg wszelkie wyptaty i obciazenia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytutu
$wiadczen powstatych w okresie sprawozdawczym i w okresach ubieglych (w tym réwniez $wiadczenia rentowe
i wykupy) oraz wszelkie bezposrednie i posrednie, zewnetrzne i wewnetrzne koszty likwidacji $wiadczen. Koszty likwidacji
zawierajg takze koszty postepowan spornych.

Warto$¢ $wiadczen ujmuje sie w wysokosci faktycznie wyptaconej, po potraceniu zwrotdw i refundacji (z wyjatkiem
refundacji z tytutu reasekuracji biernej), powiekszonej o zmiane stanu rezerwy na niewyptacone Swiadczenia oraz
pomniejszonej o udziat reasekuratoréw w wyptaconych $wiadczeniach i rezerwach.

Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwy ubezpieczen na zycie okresla sie metodami aktuarialnymi w nastepujacy sposob:

e ubezpieczenia grupowe pracownicze i indywidualnie kontynuowane — w oparciu o metode aktuarialng prospektywna
polegajacg na ustaleniu rezerwy dla kazdej umowy ubezpieczenia oddzielnie, w oparciu o okreslone dane
statystyczne. Odpowiada ona biezacej wartosci oczekiwanych $wiadczen jakie wynikng¢ moga w zwigzku z udzielong
ochrong ubezpieczeniowg pomniejszong o biezaca warto$¢ przysztych sktadek;

e ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym — rezerwa ta tworzona jest w celu pokrycia
biezacych $wiadczen z tytutu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej ponad wartos¢ Srodkéw zgromadzonych
w funduszu, odpowiednio dla poszczegdinych rodzajow ubezpieczen, zgodnie z ich warunkami ogdlnymi. Jej
wysokos$¢ odpowiada czesci optat pobranych z tytutu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej przypadajgcej na przyszte
okresy sprawozdawcze;

e pozostate ubezpieczenia — metodg aktuarialng prospektywng, indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia
i odpowiada réznicy pomiedzy oczekiwang wartoscig biezacg gwarantowanych $wiadczen, a wartoscig biezaca
naleznych skfadek z tytutu uméw ubezpieczenia.

Rezerwa dla ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Rezerwy dla ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy tworzy sie w wysokosci sumy wartosci
udziatébw w funduszu znajdujacych sie na rachunkach ubezpieczonych wycenianych wedtug wartosci godziwej na koniec
okresu sprawozdawczego.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia

Rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzy sie niezaleznie na:

e Swiadczenia zgtoszone niewyptacone — metodg indywidualng, a w przypadku braku mozliwosci oceny wysokosci
$wiadczenia (jezeli wystepowanie Swiadczen jest zjawiskiem masowym) metodg Sredniej wysokosci $wiadczenia
z ostatniego kwartatu poprzedzajgcego kwartat sprawozdawczy;

e Swiadczenia zaistniate niezgtoszone — metoda ryczattowa jako procent $wiadczen wyptaconych za okres ostatnich
dwunastu miesiecy.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia obejmuje réwniez rezerwe na koszty likwidacji Swiadczen.
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
Rezerwa ta odpowiada przewidywanym wysokosciom udziatdw w zyskach ubezpieczyciela (ktore zostang przyznane po

zakonczeniu okresu rozliczeniowego) zarachowanych na koniec okresu sprawozdawczego.
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Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie obejmuja:

rezerwe na rewaloryzacje $wiadczen z ubezpieczen jednostkowych na Zzycie i rent przejetych z Panstwowego
Zakfadu Ubezpieczen;

rezerwe na prowadzone procesy sadowe oraz $wiadczenia w zwigzku z orzeczeniami sgdowymi (na podstawie
art. 358 § 3 ustawy z 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 1964 r. poz. 121 z pdzn. zm.) w sprawie
zmiany wysokosci lub sposobu spetnienia $wiadczenia pienieznego;

W 1992 roku PZU przekazat PZU Zycie polisy ze starego portfela.

W okresie wysokiej inflacji w Polsce w latach osiemdziesigtych XX w. istniaty ograniczenia dziatalnosci lokacyjnej
Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen, powodujace, ze przychody z lokat ksztattowaty sie ponizej poziomu inflacji.
W rezultacie, rezerwy utworzone w odniesieniu do starego portfela nie byly dostateczne na pokrycie Swiadczen
indeksowanych o inflacje. PZU Zycie czeéciowo zwaloryzowat polisy starego portfela. Cze$¢ ubezpieczonych, ktérych
$wiadczenia utracity swoja realng warto$¢, zaczeta wytaczaé procesy sadowe przeciwko PZU Zycie w celu uzyskania
wyzszych $wiadczen. PZU Zycie tworzy rezerwe na rewaloryzacje $wiadczen ze starego portfela, ktdra moze wynikaé
z przysztych spraw spornych (procesy sadowe i ugody).

Wartos$¢ rezerwy wyznaczono w oparciu o wartos¢ oczekiwanych przysztych dodatkowych $wiadczen wynikajacych
ze spraw sgdowych i ugdd. Wartosc¢ tych $wiadczen ustalono poprzez ekstrapolacje historycznego trendu $wiadczen,
oszacowanego na bazie liczby zakonczonych procesdéw sgdowych i ugdd oraz wartosci zasgdzonych kwot.

rezerwe na wypadek wystgpienia niskich stép procentowych - zwigzang z przewidywanym obnizeniem sie

rentownosci lokat funduszu ubezpieczeniowego w przypadku ubezpieczer jednostkowych na zycie, ubezpieczen

jednostkowych z rosnacg sumg i sktadka, ubezpieczen grupowych typu Firma oraz ubezpieczen rentowych. Rezerwa

tworzona jest metodg aktuarialng indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia w wysokosci odpowiadajgcej

roznicy pomiedzy:

— wysokoécig rezerw matematycznych ustalonych przy uzyciu odpowiednich formut matematycznych
i zastosowaniu zmodyfikowanych stop technicznych uwzgledniajgcych przewidywang ich obnizke w przysztosci
oraz

- wysokoscig rezerw matematycznych ustalonych zgodnie z obowigzujgcymi regulaminami tworzenia rezerw, przy
oryginalnej stopie technicznej, jaka miata zastosowanie w taryfikacji tych produktow.

5.18.3. Testy adekwatnosci rezerw

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych test adekwatnosci rezerw nie jest wymagany, jednakze przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeprowadzana jest procedura analogiczna do testu adekwatnosci
rezerw W ubezpieczeniach na zycie, majgca na celu weryfikacje wystarczalnosci rezerw szkodowych w ramach
poszczegdinych produktéw. Wykorzystuje sie przy tym aktualnie obserwowane trendy dotyczace wypadkowosci, tempa
zgtaszania szkoéd i wyptat odszkodowan. Jesli oszacowania uwzgledniajgce aktualne trendy sg wyzsze od rezerw
szkodowych, rezerwy podnoszone sg do wysokosci tych oszacowan. W przeciwnym przypadku rezerwy mogg zostac
czesSciowo uwolnione.

Mechanizm tworzenia rezerwy na ryzyka niewygaste w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych opisany w punkcie
5.18.1.1 odpowiada minimalnym wymaganiom dla testu adekwatnos$ci rezerw okreslonym w punkcie 16 MSSF 4.
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Ubezpieczenia na zycie

Na koniec kazdego roku, dla poszczegdinych produktdw portfela ubezpieczen na zycie, dokonuje sie poréwnania
wysokosci rezerw techniczno — ubezpieczeniowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wartosciag
obecng przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych tj. wartoscig ekonomiczng zobowigzan. Prognozy tych
przeptywdw obejmujg przychody z tytutu sktadek, wydatki z tytutu Swiadczen, kosztdw, prowizji i sg wyznaczane
W oparciu o szereg zatozen dotyczacych: $miertelnosci, szkodowosci, rezygnacji, kosztéw obstugi, krzywych stop zwrotu
oraz innych specyficznych dla danego produktu zatozen (np. indeksacji).

Wykorzystywane do prognoz przeptywdw pienieznych zatozenia o przewidywanym przysztym poziomie S$miertelnosci,
szkodowosci, rezygnacji oraz inne specyficzne dla danego produktu zatozenia sg co roku weryfikowane i aktualizowane
w oparciu o biezgce do$wiadczenia oraz obserwowane trendy. Wraz z ocena dotyczaca ich dalszego ksztattowania
stanowig najlepsze oczekiwanie (ang. best estimate assumption) w zakresie dalszego rozwoju $miertelnosci,
szkodowosci, rezygnaciji itd.

Przyszte indeksacje sum ubezpieczen i sktadek, wynikajgce z prawa do udziatu w zyskach, okreslonego jako nadwyzka
osiggnietych stop zwrotu z lokat ponad stope techniczng, oparte sg na prognozie przysztych stop zwrotu z obecnego
portfela aktywow na pokrycie rezerw dla tych produktow wraz z przewidywanymi w przysztosci ich reinwestycjami przy
aktualnej strukturze terminowej stop procentowych, tj. zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami rynkowymi.

Prognozy przysztych kosztéw dokonuje sie w oparciu o przewidywang liczbe umow pozostajgcych w portfelu w kolejnych
okresach i éredni jednostkowy koszt obstugi przypadajacy na umowe. Zatozenia dotyczace kosztéw jednostkowych
ustalane sa w oparciu o przewidywane przyszte koszty utrzymania i obstugi portfela wraz z kosztami zarzadzania
aktywami oraz kosztami likwidacji szkod. Przyjmuje sie, ze jednostkowe koszty obstugi podlegajg zwiekszeniu
w kolejnych latach projekcji o wskaznik wzrostu kosztow. Wysoko$¢ przysztych prowizji ustalana jest w oparciu
0 umowione stawki prowizyjne dla poszczegolnych uméw w kolejnych latach ich obowigzywania.

Do okreSlenia wartosci obecnej przysztych przeptywow finansowych wykorzystywane sg czynniki dyskonta ustalone
w oparciu o nieskorygowang rentowno$¢ polskich obligacji skarbowych zgodnie z ich aktualnymi notowaniami
rynkowymi.

W ramach testu poréwnuje sie obecng warto$¢ prognozowanych przeptywdw pienieznych z wysokoscig rezerw
wykazywang na koniec kazdego roku. W przypadku stwierdzenia niewystarczalnosci rezerw w stosunku do wartosci
zdyskontowanych przeptywdéw wprowadza sie zmiany do dotychczasowych zasad wyznaczania rezerw, dokonujgc tym
samym korekty ich wartosci.

Celem testu adekwatnosci rezerw jest ocena wystarczalnosci wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a nie ocena adekwatnosci poszczegdlnych zatozen. Test adekwatnosci
rezerw nie prowadzi wiec do bezposredniej identyfikacji stopnia wystarczalnosci lub nieadekwatnosci poszczegdlinych
zatozen przyjetych w oszacowaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

5.18.4. Udziat reasekuratorow

Udziat reasekuratorow w sktadce, rezerwie skladek, rezerwie na ryzyka niewygaste, rezerwach na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia ustala sie w wysokosci zgodnej z warunkami odpowiednich uméw reasekuracyjnych.

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i $wiadczeniach ustala sie dla tych grup ubezpieczen, dla ktérych istnieje
pokrycie reasekuracyjne, w takiej czesci, w jakiej reasekuratorzy uczestniczg w odszkodowaniach i $wiadczeniach,
zgodnie z odpowiednimi umowami reasekuracyjnymi.

63



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

5.19 Rezerwy na swiadczenia pracownicze
5.19.1. Programy okreslonych skiadek
Skladki na ubezpieczenia spoteczne

Spotki Grupy PZU podlegaja, wynikajacemu z przepisow prawa kraju siedziby spdtki, obowigzkowi ponoszenia przez
pracodawce czesci lub catosci kosztdw skiadek stanowigcych ustawowe narzuty na wynagrodzenia pracownicze.
W Polsce obejmujg one czesci sktadek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe oraz catos¢ sktadek na ubezpieczenie
wypadkowe, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczerh Pracowniczych i odpis na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych. Spotki Grupy PZU sg zobowiazane do zaptaty okreélonych sktadek i nie posiadajg zobowigzan
prawnych lub zwyczajowych do uczestniczenia w wyptacie przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow z ww. tytutdw.

Ptatnosci do programoéw okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskdéw i strat w okresie, ktdrego dotycza.
5.19.2. Programy okreslonych swiadczen
5.19.2.1. Rezerwy na odprawy emerytalne

Na mocy przepisow ustawy z 26 czerwca 1974 roku Kodeks pracy (t.j. Dz. U. z 2014 roku poz. 1502 z p6zn. zm.)
pracownicy spotek Grupy PZU, majacych siedziby w Polsce sg uprawnieni do otrzymania odprawy emerytalnej
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia w momencie przejscia na emeryture.

Koszty odpraw emerytalnych oszacowane metodami aktuarialnymi rozpoznaje sie memorialowo przy zastosowaniu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne rozpoznaje sie w catosci w okresie, w ktdrym wystapity w pozycji ,Zyski i straty aktuarialne
dotyczace rezerw pracowniczych” w innych catkowitych dochodach. Dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie
5.17.5.

5.19.2.2. Rezerwy na Swiadczenia po$miertne

Na mocy Kodeksu pracy pracownicy spotek Grupy PZU, majgcych siedziby w Polsce sa uprawnieni do otrzymania
Swiadczen posmiertnych. W razie Smierci pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania zasitku
Z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od pracodawcy $wiadczenie posmiertne, ktérego
wysoko$¢ jest uzalezniona od okresu zatrudnienia pracownika w spétkach Grupy PZU i stanowi réwnowartosé
wynagrodzenia za okres od 1 do 6 miesiecy.

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen pos$miertnych, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wycenia sie
w wartosci biezgcej zdyskontowanych przeptywdw finansowych.

5.19.3. Koszty urlopéw pracowniczych

Pracownikom spdtek Grupy PZU przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w aktach prawnych z zakresu
prawa pracy (w Polsce w Kodeksie pracy). Zgodnie z MSR 19, koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie
memoriatowej, stosujgc metode zobowigzan. Zobowigzanie z tytutu urlopdw pracowniczych ustala sie w oparciu
0 roznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdw przez pracownikéw, a stanem jaki istniatby, gdyby urlopy
byty wykorzystywane proporcjonalnie do uptywu czasu w okresie, za ktdre te urlopy przystuguja pracownikom.
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5.20 Inne rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Podstawg utworzenia rezerwy jest biezacy
obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych, ktdrego wypetnienie spowoduje wyptyw $rodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne. Kwota rezerwy ustalana jest w oparciu o wiarygodny szacunek tego wyptywu na dzien bilansowy.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji jest tworzona tylko wéwczas, gdy spetnione zostang ogdlne kryteria ujmowania
rezerw, a dodatkowo kryteria szczegdtowe dotyczace rezerw na koszty restrukturyzacji takie, jak posiadanie
szczegdtowego, formalnego planu restrukturyzacji i wzbudzenie uzasadnionego oczekiwania u stron, ktdrych plan
dotyczy, ze zostang przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne (poprzez rozpoczecie wdrazania planu lub ogtoszenie
jego gtdwnych elementow).

5.21 Rozpoznawanie przychodow
Rozpoznawanie przychodow z tytutu umow ubezpieczeniowych przedstawiono w punkcie 5.18.1.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek rozpoznaje sie memoriatowo w oparciu o efektywng stope procentowg i ujmuje w rachunku
zyskow i strat, w pozyciji ,,Przychody netto z inwestycji”.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako przychody w momencie nabycia prawa do dywidendy i wykazuje sie w pozycji ,Przychody
netto z inwestycji”.

Przychody z tytutu ustug zarzadzania funduszem emerytalnym

Przychody z tytulu zarzadzania OFE PZU rozpoznaje sie memoriatowo i wykazuje w pozycji ,Przychody z tytutu prowizji
i optat”. Przychody te obejmujg w szczegdlnosci:

e optaty od sktadek przekazanych przez ZUS do OFE PZU - w wysokosci okreSlonej w statucie OFE PZU,
z uwzglednieniem limitéw okreslonych w ustawie o funduszach emerytalnych;

e opfaty za zarzadzanie aktywami OFE PZU — w wysokosci ustalonej w statucie OFE PZU z uwzglednieniem limitow
okreslonych w ustawie o funduszach emerytalnych;

¢ inne optaty okreslone w statucie OFE PZU.
Przychody i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych

Przychody i opfaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych rozpoznaje sie memorialowo na podstawie
wartosci aktywow ulokowanych w poszczegdinych funduszach inwestycyjnych i wykazuje w pozycji ,,Przychody z tytutu
prowizji i optat”.
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5.22 Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego nalicza sie zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi
w kraju siedziby spdfki.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego z zastrzezeniem, ze rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym odnosi sie na kapitat wiasny.

WysokoS¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie metodg bilansowg przy
uwzglednianiu stawek podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaty
w momencie realizacji aktywa lub rezerwy, zgodnie z przepisami prawa podatkowego w krajach siedzib poszczegdlnych
spotek Grupy PZU, wydanymi do konca okresu sprawozdawczego.

5.23 Zysk na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie wyniku finansowego, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy PZU, przez Srednig wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Srednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu to liczba akcji zwyktych na poczatku danego okresu,
skorygowana o liczbe akcji zwyklych odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu wazona wskaznikiem
odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania poszczegolnych
akgji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie.

6. Kluczowe szacunki i osgdy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu PZU dokonania
profesjonalnych osgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktdre majg wplyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztdw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci
ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

Dokonujgc osadéw, szacunkdéw czy tez przyjmujac zatozenia Zarzad PZU moze, w istotnych kwestiach, opiera¢ sie na
opiniach niezaleznych ekspertow.

Faktyczna warto$¢ moze rdézni¢ sie od wartosci szacowanej. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w sposdb opisany w punkcie 5.1.

6.1 Dokonane osady
6.1.1. Zasady konsolidacji
6.1.1.1. Osady w zakresie sprawowania kontroli

Zgodnie z MSSF 10 pkt 7 Grupa PZU przyjmuje, ze sprawuje kontrole wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie sprawuje
wiladze nad jednostka, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow
finansowych oraz posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich
wynikéw finansowych.

66



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

W celu stwierdzenia, czy Grupa PZU dysponuje prawami, ktdre sg wystarczajagce do zapewnienia wiadzy, czyli
praktycznej mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w sposéb jednostronny Grupa PZU analizuje m. in.:

jak duza liczbg gtoséw dysponuje i czy posiada wiecej praw gtosow niz inni inwestorzy (uwzgledniajgc przy tym
potencjalne prawa gtosu oraz prawa wynikajace z innych ustalen umownych);

jak duzo podmiotéw musiatoby podja¢ wspdlne dziatanie w celu przegtosowania Grupy PZU;
rozktad gtosdéw podczas poprzednich walnych zgromadzen;
ewentualne zobowigzania do zapewnienia nieprzerwanego funkcjonowania jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

czy kluczowy personel jednostki lub cztonkowie organu zarzadzajgcego jednostkg, w ktdrej dokonano inwestycji to
osoby powigzane z Grupg PZU;

zdolno$¢ powotywania cztonkdw organdw zarzadzajgcych lub nadzorujacych danej jednostki;
mozliwos¢ zobligowania lub powstrzymania danej jednostki od dokonania istotnych transakcji;

inne przestanki.

Po nabyciu II transzy akcji Alior Banku, w ramach transakcji opisanej w punkcie 2.4.6.1 Grupa PZU dokonata analizy
powyzszych przestanek stwierdzajac, ze:

posiada tgcznie 23,9574% akcji Alior Banku (a uwzgledniajgc potencjalne prawa gtosu wynikajace z bezwzglednego
obowigzku zakupu III transzy — 29,2232%) uprawniajacych do takiej same liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Alior Banku;

tylko trzech akcjonariuszy posiada pakiety akcji powyzej 5% a pozostaty akcjonariat jest rozdrobniony i znaczna
liczba podmiotdw musiataby podjgc wspdlne dziatania w celu przegtosowania PZU;

posiadataby wiekszo$¢ gtoséw na wiekszosci walnych zgromadzen (w wyniku analizy frekwencji oraz rozkladu
gtosowan na walnych zgromadzeniach Alior Banku w latach 2013-2015);

na wniosek Grupy PZU powotano cztonka zarzadu Alior Banku, bedacego wczesniej cztonkiem Zarzadu PZU oraz
dwdch cztonkéw rady nadzorczej Alior Banku bedacych cztonkami kluczowego personelu kierowniczego PZU;

Grupa PZU nie posiada wiedzy o ewentualnych porozumieniach zawartych pomiedzy innymi akcjonariuszami Alior
Banku;

podjeta zobowigzania inwestorskie wobec Alior Banku, przez co jest bardziej narazona na zmiennoS¢ wynikow
finansowych Alior Banku, niz wynikatoby to z udziatu procentowego w kapitale Alior Banku.

W Swietle powyzszych przestanek uznano, ze poczgwszy od 18 grudnia 2015 roku, Grupa PZU sprawuje kontrole nad
Alior Bankiem wraz z jego jednostkami zaleznymi i objeta go konsolidacja.

6.1.1.2. Zasady konsolidacji funduszy inwestycyjnych

Grupa PZU przyjeta, ze sprawuje kontrole nad funduszem inwestycyjnym, jezeli tacznie spetnione sa przestanki:

spétki Grupy PZU posiadajq tgcznie zdolno$¢ uzycia swojej wradzy nad funduszem w celu oddziatywania na wartos¢
zwrotu z inwestycji, przy czym przestankami tej zdolno$ci sg m. in. kontrola nad towarzystwem funduszy
inwestycyjnych i znaczny udziat w tacznej liczbie gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw lub radzie inwestorow;

taczna ekspozycja spdtek Grupy PZU na zmienne zwroty z zaangazowania w fundusz inwestycyjny jest znaczna, co
oznacza, ze taczny udziat spdtek Grupy PZU w aktywach netto tego funduszu jest réwny lub przekracza 20% (przy
czym do ustalenia tak rozumianego tgcznego udziatu nie wlicza sie aktywow funduszu bedacych aktywami netto
umow ubezpieczeniowych lub inwestycyjnych z funduszem kapitatowym (unit-linked)). Przyjmuje sie, ze
w przypadku zaangazowania nizszego niz 20% aktywow netto funduszu ekspozycja na zmiennos¢ wynikow
finansowych funduszu, rozpatrywana tgcznie z uprawnieniami decyzyjnymi stanowig przestanke o niekontrolowaniu
takiego funduszu.

Grupa PZU dopuszcza utrzymanie konsolidacji (lub odpowiednio nieobejmowanie konsolidacjg) funduszu przez dwa
kolejne kwartaty nastepujace po kwartale, na koniec ktérego po raz pierwszy stwierdzono spadek (lub odpowiednio
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wzrost) udziatlu w aktywach netto funduszu ponizej (lub odpowiednio powyzej) 20% w sytuacji, gdy spadek ten (lub
odpowiednio wzrost) wynika z wptat (lub odpowiednio z wyptat) uczestnikdw spoza Grupy PZU.

Fundusze inwestycyjne kontrolowane przez Grupe PZU sg konsolidowane. Ich aktywa w catosci prezentuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa finansowe wg rodzaju i klasyfikacji do portfeli, a zobowigzanie
dotyczace aktywow netto funduszu nalezacych do inwestordw zewnetrznych — w pozycji ,Zobowigzania finansowe”.

6.1.2. Klasyfikacja umow ubezpieczeniowych zgodnie z MSSF 4

Spdtki Grupy PZU prowadzace dziatalno$¢ ubezpieczeniowg stosujg wytyczne zawarte w MSSF 4, dotyczace klasyfikacji
swoich produktow jako umowy ubezpieczeniowe podlegajgce MSSF 4 badz kontrakty inwestycyjne. Umowa spetnia
definicje umowy ubezpieczeniowej jedynie wtedy, gdy zdarzenie objete ubezpieczeniem moze spowodowac koniecznosé
wyptacenia przez ubezpieczyciela znacznych $wiadczen dodatkowych w kazdym scenariuszu, wylaczajgc scenariusze,
ktorym brakuje tresci ekonomicznej (tzn. nie wywierajg dostrzegalnego wptywu na ekonomike transakcji), a wiec gdy
umowa przenosi znaczace ryzyko ubezpieczeniowe.

Ocena, czy dana umowa przenosi znaczace ryzyko ubezpieczeniowe wymaga analizy przeptywdw pienieznych zwigzanych
z danym produktem w réznych scenariuszach oraz oszacowania prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Ocena ta zawiera
element subiektywnego osadu, majacego istotny wplyw na stosowane zasady rachunkowosci. Zgodnie z zatozeniami
przyjetymi przez Grupe PZU, z istotnym ryzykiem ubezpieczeniowym mamy do czynienia wtedy, gdy wystapienie
zdarzenia objetego ubezpieczeniem pocigga za sobg wyptate $wiadczenia co najmniej o 10% wyzszego od $wiadczenia,
jakie bytoby wyptacone w przypadku gdyby zdarzenie nie wystgpito. Na podstawie tego kryterium zawierane kontrakty
ujmowane s3 albo zgodnie z MSSF 4 albo zgodnie z MSR 39.

6.1.3. Klasyfikacja uméw w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze wszystkie umowy ubezpieczen majgtkowych i osobowych
przenoszg istotne ryzyko ubezpieczeniowe i w rezultacie podlegajg wymogom MSSF 4.

Dodatkowo, majac na uwadze prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci prace nad druga
fazg MSSF 4, nadal stosuje sie rachunkowo$¢ umoéw ubezpieczeniowych w odniesieniu do gwarancji finansowych,
spetniajacych definicje instrumentu finansowego.

6.1.4. Klasyfikacja umow w ubezpieczeniach na zycie

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze w ofercie Grupy PZU znajdujg sie produkty, ktdre nie transferujg
istotnego ryzyka ubezpieczeniowego (sg to niektore produkty z gwarantowang stopg zwrotu oraz niektore produkty
z funduszem kapitatowym — wnit-linked), w zwigzku z czym nie spetniajg definicji umowy ubezpieczeniowej w mysl
MSSF 4 i zostaly zaklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kontrakty inwestycyjne, ujmowane
zgodnie z wymogami MSR 39 (w zaleznosci od konstrukcji danego produktu) wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwej.

Do kontraktdéw inwestycyjnych zakwalifikowano m. in.: indywidualne ubezpieczenie na Zzycie i dozycie Pewny Zysk
(ujmowane wg zamortyzowanego kosztu), indywidualne ubezpieczenie na zycie zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym PZU IKZE oraz Program Inwestycyjny Prestige (ujmowane w wartosci godziwej).

Zaréwno umowy ubezpieczeniowe, jak i kontrakty inwestycyjne mogq zawieraé uznaniowe udziaty w zyskach.
Uprawniajg one ubezpieczonego do otrzymania dodatkowego $wiadczenia lub premii jako dodatku do $wiadczenia
gwarantowanego. Swiadczenie takie jest znaczacg czeécig catego kontraktowego/umownego éwiadczenia, jego kwota lub
okres trwania sg umowne i zalezne od decyzji ubezpieczyciela, a wystgpienie zalezy od:

e przebiegu okreslonego zbioru lub okreslonego typu umoéw;

e zrealizowania lub niezrealizowania zyskéw z okre$lonych aktywow;
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e osiggniecia zyskow lub strat przez ubezpieczyciela, fundusz lub inng jednostke zwigzang z umowa.

Wszystkie umowy zawierajace uznaniowy udziat w zyskach, ktdry moze by¢ okreslany jednostronnie przez zaktad
ubezpieczen sg rozpoznawane zgodnie z MSSF 4.

Ponadto nie zidentyfikowano zadnych uméw ubezpieczenia na zycie, w przypadku ktorych nastepuje réwnoczesny
transfer ryzyka ubezpieczeniowego i finansowego, dla ktorych wymagane byloby wydzielenie czesci ubezpieczeniowej
i inwestycyjnej (ang. wnbundling). W odniesieniu do uméw, w przypadku ktdrych wydzielenie wbudowanych opcji
(takich, jak prawo do wykupu umowy, zamiany na umowe bezsktadkowg, gwarantowang wysoko$¢ renty za umdwiong
Z gory sktadke, indeksacje sum ubezpieczen i sktadek) jest mozliwe, ale zgodnie z MSSF4 nieobowigzkowe, nie wydziela
sie elementu inwestycyjnego.

6.1.5. Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stosujac zasade ostroznej wyceny Grupa PZU rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku ze stratami
podatkowymi poniesionymi przez jednostki Grupy PZU w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny
przyszty dochdd do opodatkowania, od ktérego mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe.

WartoS¢ nierozpoznanych aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze stratami podatkowymi
poniesionymi przez spotki Grupy PZU zaprezentowano w punkcie 34.

6.2 Dokonane szacunki i zatozenia

6.2.1. Wartosc godziwa

Zatozenia stosowane przy okreslaniu wartosci godziwej aktywow zaprezentowano w punkcie 10.

6.2.2. Utrata wartosci

6.2.2.1. Wartos¢ firmy

Kluczowe zatozenia zastosowane przy szacowaniu wartosci odzyskiwalnej zaprezentowano w punkcie 26 (dla jednostek
zaleznych) oraz punkcie 34 (dla jednostek wycenionych metodg praw wiasnosci).

6.2.2.2. Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Dla wszystkich bilansowych ekspozycji kredytowych dokonuje sie oceny (grup bilansowych ekspozycji kredytowych) w
celu identyfikacji obiektywnych przestanek utraty wartosci, wedtug najbardziej aktualnych danych w dniu dokonywania
aktualizacji wartosci. Przy okreSlaniu kwoty odpisu z tytutu utraty wartoéci dokonuje sie oceny szacunkéw kwot
i termindw realizacji przysztych przeptywow pienieznych. Szacunki oparte sg na zatozeniach dotyczacych wielu
czynnikow, wiec rzeczywiste wyniki moga sie od nich rdzni¢. Skutkiem moze by¢ zmiana, w przysztosci, wysokosci odpisu
z tytutu utraty wartosci.

Ocena indywidualna obowigzuje dla zagrozonych utratg wartosci ekspozycji przekraczajacych przyjete progi istotnosci
(150 tys. zt dla klienta indywidualnego i 500 tys. zt dla klienta biznesowego) lub ekspozycji, dla ktorych nie ma
mozliwosci  wyodrebnienia grupy aktywdéw o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego lub brak jest
wystarczajgcej proby dla oszacowania parametréw grupowych.

Wycena indywidualna opiera sie na analizie mozliwych scenariuszy (klienci biznesowi) lub drzewa mozliwych zdarzen
(klienci indywidualni). Kazdemu scenariuszowi i gatezi drzewa przypisano prawdopodobienstwo realizacji oraz
oczekiwane odzyski. Dla klientdw indywidualnych opracowano standardowe drzewa zdarzen, ktére reprezentujg rézne
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strategie windykacyjne. Przyjete zatozenia do wycen indywidualnych sg szczegdtowo opisywane. Wartosci odzyskéw
oczekiwanych w ramach wycen indywidualnych sg poréwnywane ze zrealizowanymi odzyskami w cyklach kwartalnych.

Wycena grupowa oparta jest na czasie pozostawania danej ekspozycji w stanie utraty wartosci; uwzglednia specyfike
danej grupy po katem oczekiwanych odzyskdw. Zabezpieczenia uwzgledniane sg na poziomie ekspozycji.

Ekspozycje kredytowe, dla ktdrych nie zidentyfikowano indywidualnych przestanek utraty wartosci, grupuje sie
z zachowaniem zasady homogenicznosci wzgledem profilu ryzyka i tworzy sie rezerwe na grupe ekspozycji stuzaca
pokryciu poniesionych a nie zaraportowanych strat (IBNR).

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci i pozyczek ustala sie w wysokosci
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu
(pierwotnej efektywnej stopy procentowej).

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktdre nastgpito po
wystgpieniu utraty wartoséci, wowczas uprzednio dokonany odpis jest odwracany poprzez korekte salda odpisow
aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrécenia wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Wynik netto
z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji”.

6.2.2.3. Instrumenty kapitalowe notowane na rynkach regulowanych oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentdw kapitatowych notowanych na rynkach regulowanych, jednostek

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych

klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy dokonywane sg jezeli spetniony jest cho¢ jeden z dwdch warunkow:

e ujemna réznica pomiedzy wartoscig biezagcg a wartoscig nabycia, lub wartoscig zaktualizowang (o wczesniej
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci) stanowi co najmniej 30% wartosci nabycia, wzglednie wartosci
zaktualizowanej;

e warto$¢ aktywa na koniec kazdego z 12 kolejnych miesiecy byla nizsza od wartosci nabycia wzglednie wartosci
zaktualizowanej (o wczesniej dokonany odpis z tytutu utraty wartosci).

Odpisu nie dokonuje sie, jezeli uznaje sie, ze zdarzenia, o ktdrych mowa powyzej sg odwracalne w okresie 6 miesiecy od
daty bilansowej lub istniejg inne przestanki wskazujace na przejsciowy charakter tych spadkow.

6.2.2.4. Naleznosci od ubezpieczajgcych

Naleznosci od ubezpieczajgcych poddaje sie przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie istniejg przestanki wskazujace na
mozliwos$¢ utraty ich wartosci.

W pierwszej kolejnosci szacowany jest odpis celowy. Odpis celowy tworzy sie dla pojedynczej naleznosci po dokonaniu
oceny sytuacji gospodarczej i majgtkowej dtuznika oraz prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Naleznosci te uwzglednia
sie przy tworzeniu odpiséw grupowych.

W przypadku naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, odpis tworzy sie do
wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Jezeli, w stosunku do dtuznika, miato miejsce
oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci, a majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego, odpis tworzy sie w petnej wysokosci naleznosci.

Odpis celowy jest zwiekszany, gdy uzyskano informacje wskazujace, ze szacunkowa kwota mozliwa do uzyskania ulegta
zmniejszeniu lub kwota naleznosci, dla ktérej ustanowiono odpis celowy ulegta podwyzszeniu. Utworzony odpis celowy
jest rozwigzywany, gdy oszacowano, ze kwota jaka mozna uzyskal jest wyzsza niz dotychczas oszacowana lub
potwierdzono, ze nastgpi czeSciowa albo catkowita zaptata naleznosci lub uznano kwote za nienalezng. Odpis celowy
wykorzystuje sie w przypadku dokonania czeSciowego albo catkowitego umorzenia lub spisania naleznosci.
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W zakresie, w ktérym nie dokonano oszacowania w drodze oceny indywidualnej, przeprowadza sie ocene zbiorczg utraty
wartosci naleznosci, w wyniku ktdrej zostaje oszacowany odpis grupowy.

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Odpis grupowy jest szacowany na podstawie przyjetego modelu oceny utraty wartosci naleznosci indywidualnie
nieznaczacych. W modelu odpis ustala sie w drodze tacznej oceny utraty wartosci naleznosci od ubezpieczajgcych
grupowanych wedtug podobnych charakterystyk ryzyka kredytowego.

Dla naleznosci zapadtych sporzadzana jest struktura wiekowa, w zaleznosci od czasu przeterminowania. Naleznosci
zapadte obniza sie o warto$¢ naleznosci objetych odpisem celowym. Odpis grupowy oblicza sie w poszczegdlnych
przedziatach przeterminowania na podstawie wskaznikdw niesciggalnosci naleznosci zapadtych ustalonych na podstawie
analizy historyczne;j.

Dla naleznosci niewymagalnych ustalana jest warto$¢ naleznosci, ktdra prawdopodobnie stanie sie wymagalna na
podstawie historycznej analizy udziatu naleznosci niesptacanych w terminie. Ustalona w ten sposdb kwota naleznosci
obnizana jest o warto$¢ naleznosci objetych odpisem celowym. Od pozostatej kwoty naleznosci tworzony jest odpis
w wysokosci wskaznika niesciggalnosci naleznosci zapadtych dla najkrdtszego okresu przeterminowania.

Ubezpieczenia na zycie

Odpis grupowy jest szacowany dla naleznosci nieobjetych odpisami celowymi. Naleznosci sg grupowane wedtug
podobnych charakterystyk ryzyka kredytowego, wskazujgcych na zdolno$¢ dtuznika do sptaty catosci zobowigzania.
Dopuszcza sie grupowanie naleznosci wedtug kryteridw innych niz stopien przeterminowania, o ile pozwala to na bardziej
wiarygodne oszacowanie warto$ci odpisu grupowego. Wyliczenia przeprowadza sie osobno dla produktéw
ubezpieczeniowych lub grup produktéw ubezpieczeniowych.

Oszacowania wysokosci odpisow grupowych dokonuje sie przy wykorzystaniu modeli opracowanych i aktualizowanych na
podstawie danych o $ciggalnosci naleznosci w poszczegolnych grupach o podobnej charakterystyce. Oszacowania te
dokonywane sg w oparciu o historyczne dane o nieSciggalnosci naleznosci w poszczegolnych kategoriach
przeterminowania.

6.2.3. Zalozenia przyjete w procesie szacowania rezerw technicznych w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych

Przy wyliczaniu rezerwy na skapitalizowang wartos¢ rent, przyszty wzrost Sredniej renty szacuje sie na podstawie danych
historycznych z uwzglednieniem innych informacji mogacych mie¢ wptyw na przyszty wzrost rent (przyktadowo wzrost
Swiadomosci ubezpieczeniowej, zmiany legislacyjne, itp.).

Zarowno na 31 grudnia 2015 roku, jak i na 31 grudnia 2014 roku dla wszystkich rent przyjeto stope techniczng
w wysokosci 3,6% oraz stope wzrostu rent w wysokosci 3,9%, oszacowang w oparciu o prognozy inflacji oraz wzrostu
wynagrodzen.

Dla rent dozywotnich okres, przez jaki renta bedzie wyptacana ustala sie na podstawie publicznie dostepnych statystyk,
w Polsce przyktadowo PTTZ publikowanych przez Gtédwny Urzad Statystyczny. Dodatkowo, przy ustalaniu rezerwy na
skapitalizowang warto$¢ rent uwzglednia sie koszt przysztej ich obstugi w wysokosci 3% wartosci wyptacanych
$wiadczen.

Szacowang warto$¢ ostateczng wyptacanych odszkodowan i $wiadczen w tréjkatach rozwoju rezerw, a takze analize
wrazliwosci wyniku netto oraz kapitatdw wiasnych na zmiane zatozern wykorzystywanych przy wyliczaniu rezerwy na
skapitalizowang wartos¢ rent zaprezentowano w punkcie 8.5.1.1. Techniki stosowane przy wyliczaniu rezerwy IBNR oraz
metodologie szacowania rezerw na stary portfel przedstawiono w punkcie 5.18.2.1.
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6.2.4. Zalozenia przyjete w procesie szacowania rezerw technicznych w ubezpieczeniach na
zycie

Wysoko$¢ rezerw ubezpieczen na zycie odpowiada wartosci zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczen.
Ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig biezacg oczekiwanych Swiadczen, a wartoscig biezgcg oczekiwanych
sktadek przy zastosowaniu tzw. metody sktadki netto. W kalkulacji rezerw uwzglednia sie wszystkie Swiadczenia oraz
sktadki przewidziane w umowach jako kontraktowe zobowigzania i naleznosci, bez wzgledu na fakt, czy umowa bedzie
przez ubezpieczajgcego realizowana do korica umoéwionego okresu, czy bedzie przez niego wypowiedziana. Przyjete
zatozenia dotyczace czestotliwosci wystepowania zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg, tj. S$miertelnosg,
zachorowalno$¢ i wypadkowo$¢ ustala sie na podstawie publicznie dostepnych statystyk, w Polsce przyktadowo PTTZ lub
W oparciu o statystyki wtasne opracowane na podstawie danych historycznych z poszczegdlnych grup produktow
znajdujacych sie w portfelu.

Zatozenia stosowane w kalkulacji rezerw ubezpieczen na Zzycie okresla sie odrebnie dla poszczegdlnych produktow
ubezpieczeniowych w momencie ustalania taryf sktadek i wprowadzenia danego produktu do sprzedazy. Co roku
poszczegdlne przyjmowane zatozenia sg weryfikowane pod wzgledem adekwatnosci. W przypadku stwierdzenia
niewystarczalnosci ktéregokolwiek z pierwotnie okreslonych zatozen wprowadza sie zmiany w tym zakresie, natomiast
w przypadku braku niedoboru, stosuje sie poczatkowo ustalone zatozenia pierwotne (tzw. /lock-in-assumptions).

Czestos$¢ wystepowania zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa

Grupowe ubezpieczenia pracownicze w zaktadach pracy oraz ubezpieczenia indywidualnie kontynuowane pracownicze
i rodzinne obejmujg ochrong ubezpieczeniowg roéwniez cztonkéw rodzin osob ubezpieczonych (gtdwnych
ubezpieczonych). Ze wzgledu na fakt posiadania informacji wylacznie o gtdwnych ubezpieczonych objetych
ubezpieczeniami kontynuowanymi oraz z uwagi na brak petnych informacji na temat wieku, pici oraz stanu cywilnego
i rodzinnego osob ubezpieczonych w ubezpieczeniach grupowych, przeprowadzono badanie statystyczne dotyczace
struktury wieku i ptci osob objetych ubezpieczeniami grupowymi oraz cztonkdw ich rodzin. Na tej podstawie okreslono
rowniez zatozenia dotyczace struktury rodzin osob objetych ubezpieczeniami indywidualnie kontynuowanymi.

Przyjete na podstawie wynikow badania statystycznego zatozenia do stosowanej metody ustalania rezerw dla
ubezpieczen grupowych, opartej na rachunku prawdopodobienstwa i statystyce, pozwalajg na uwzglednienie struktury
wieku i ptci ubezpieczonych oraz cztonkdw ich rodzin i na wiarygodne oszacowanie rezerw zbiorczo dla catego portfela.

Analize wrazliwosci wyniku netto oraz kapitatdw wiasnych na zmiane zatozen wykorzystywanych przy wyliczaniu rezerw
technicznych w ubezpieczeniach na zycie zaprezentowano w punkcie 8.5.1.2.

6.2.5. Odroczone koszty akwizycji

Od 1 stycznia 2015 roku PZU rozszerzyt zakres kosztow podlegajacych odraczaniu w czasie o cze$¢ posrednich kosztow
akwizycji zwigzanych z zawieraniem i odnawianiem polis ubezpieczeniowych w szczegdlinosci koszty dziatan zwigzane
bezposrednio z procesami sprzedazowymi, ktdre nie mogq zosta¢ zakwalifikowane jako bezposrednie koszty akwizycji,
przede wszystkim koszty dziatan zwigzanych z: procesami zawierania umoéw i wnderwritingu w jednostkach
sprzedazowych (wyodrebnianych na podstawie ankiet czasu pracy), automatycznym i manualnym wprowadzaniem polis
do systeméw produkcyjnych (ewidencja sprzedazy) oraz funkcjonowaniem contact center w zakresie sprzedazy polis.
Powyzsza zmiana zapewnia lepszg wspotmierno$¢ przychoddw i kosztdéw (przypis sktadki generowany przez te dziatania
jest odraczany w czasie poprzez rezerwe sktadki) i spowodowata podwyzszenie wyniku brutto 2015 roku o kwote
112 031 tys. zt.
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6.2.6. Kalkulacja rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na odprawy emerytalne i $wiadczenia posmiertne (zaprezentowane w punkcie 44) szacowane sg metodami
aktuarialnymi z zastosowaniem odpowiednich technik i zatozen aktuarialnych.

Zatozenia aktuarialne

W tabeli ponizej prezentowane sg zasadnicze zatozenia aktuarialne zastosowane przy wyliczaniu tych rezerw.

Zasadnicze zatozenia aktuarialne przyjete w kalkulacji rezerw na
odprawy emerytalne i posmiertne

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Stopy dyskontowe, w tym:
- PZU i PZU Zycie

- pozostate spotki Grupy PZU

Przewidywane stopy wzrostu wynagrodzen, w tym:
- PZU i PZU Zycie

- pozostate spotki Grupy PZU

Wskaznik $miertelnosci, w tym:

- PZU i PZU Zycie

- pozostate spotki Grupy PZU

Wskaznik rotacji pracownikow, w tym:

- PZU i PZU Zycie

- pozostate spétki Grupy PZU

Wskaznik inwalidztwa (odejscia na rente), w tym:
- PZU i PZU Zycie

- pozostate spotki Grupy PZU

zgodne z krzywa
rentownosci obligacji
1,0%-4,5%

3,0%
0,2%-5,0%

PTTZ?
PTTZ?

wiasciwy dla spotki ¥
0,0%-15,6%

0,2%
30%-60% PTTZ 9

zgodne z krzywa
rentownosci obligacji 2
1,0%-4,5%

3,0%
0,2%-4,3%

PTTZ?
PTTZ?

wihasciwy dla spotki ¥
0,0%-10,0%

0,2%
30%-60% PTTZ 9

D Krzywa rentownosci obligacji zerokuponowych Skarbu Pafistwa zastosowana do dyskontowania rezerw na $wiadczenia pracownicze w PZU i PZU Zycie na
31 grudnia 2015 roku obejmuje lata 2016-2045 przyjmujgc wartosci rosnace (zakres wartosci 1,51% - 3,41%).
2 Krzywa rentownosci obligacji zerokuponowych Skarbu Pafstwa zastosowana do dyskontowania rezerw na $wiadczenia pracownicze w PZU i PZU Zycie na
31 grudnia 2014 roku obejmuje lata 2015-2045 przyjmujac wartosci rosnace dla przedziatu do roku 2033 (zakres wartosci 1,75% - 2,90%), a nastepnie

staje sie krzywg odwrdcong malejaca do poziomu 2,88%.
3 Wskaznik $miertelnosci przyjmowany na poziomie okreslonym w PTTZ.

4 Wskaznik rotacji pracownikéw obliczono na podstawie biezacej obserwacji odejé¢ z pracy. Wskaznik jest réznicowany ze wzgledu m. in. na wiek, staz

pracy i pte¢ pracownika.

%) Wskaznik inwalidztwa przyjmowany jako odpowiedni procent wartoéci wskaznika $miertelnoéci, opisanego powyzej. W niektérych spétkach Grupy PZU

wskaznika tego nie uwzglednia sie.

Analiza wrazliwosci

:‘,'('::I‘g’:i:m;',"ydf:"gjgfaw 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
emerytalnych i $wiadczen - -

posmiertnych na wartosc¢ tych Odprawy Swiadczenia Odprawy Swiadczenia
rezerw emerytalne posmiertne emerytalne posmiertne
Stopy dyskontowe

- wzrost o 1 p.p. (2 028) (2 578) (2 124) (2 629)
- spadek o 1 p.p. 2517 3094 2 652 3176
Przewidywane stopy wzrostu

wynagrodzen:

-wzrost o 1 p.p. 2490 3056 2611 3125
- spadek o 1 p.p. (2 044) (2 596) (2 134) (2 639)
Wskaznik smiertelnosci:

- wzrost 0 10% (239) 2 026 (245) 1978
- spadek 0 10% 245 (2 071) 251 (2 022)
Wskaznik rotacji pracownikow:

- wzrost 0 10% (332) (620) (356) (620)
- spadek o0 10% 350 650 375 650




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej pZU
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

6.2.7. Szacunki rezerw na sprawy sporne

Rezerwy na sprawy sporne ustala sie metodg indywidualng, zgodnie z MSR 37, z uwzglednieniem prawdopodobienstwa
wystapienia wyptywu $rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne dla wypetnienia cigzacego obowigzku.
Wyptyw srodkéw uznaje sie za prawdopodobny, jesli bardziej mozliwe jest, ze do zaistnienia zdarzenia dojdzie, niz to, ze
do niego nie dojdzie, czyli gdy prawdopodobienstwo zaistnienia zdarzenia jest wieksze od prawdopodobienstwa, ze
zdarzenie nie nastapi.

Szczegdtowe opisy i kwoty rezerw na sprawy sporne zaprezentowano w punktach 45 i 53.
6.2.8. Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy PZU dokonatly oszacowania przysztego dochodu do opodatkowania pod katem mozliwosci realizacji
ujemnych réznic przejéciowych z tytutu strat podatkowych poniesionych przez te spétki. W wyniku tych szacunkéw nie
rozpoznano aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacego czesci strat podatkowych. Kwoty nierozpoznanych
aktywow wykazano w punkcie 34.

7. Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow
7.1 Segmenty sprawozdawcze
7.1.1. Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktérych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez GOOZPDO, w praktyce jest to Zarzad PZU, zwigzanej z alokacjg zasobdw i oceng wynikow
dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryterium jednostek podlegajacych konsolidacji,
Z zastrzezeniem, ze w odniesieniu do ubezpieczeniowych spétek Grupy PZU (PZU, PZU Zycie i Link4) z siedziba w Polsce
wyodrebnia sie dodatkowo segmenty oparte na kryteriach grup klientéw, linii produktowych oraz charakteru dziatalnosci.

W przypadku PZU i Link4 wyodrebniono nastepujace segmenty:

e ubezpieczenia korporacyjne (ubezpieczenia osobowe i majatkowe);

e ubezpieczenia masowe (ubezpieczenia osobowe i majgtkowe);

e inwestycje — obejmujace dziatalnos¢ lokacyjng w zakresie srodkow wiasnych.

W przypadku PZU Zycie wyodrebniono nastepujgce segmenty:

e ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane (ubezpieczenia na zycie);
e ubezpieczenia indywidualne (ubezpieczenia na zycie);

e inwestycje - obejmujgce dziatalnos¢ lokacyjng w zakresie srodkéw wiasnych;

e kontrakty inwestycyjne — opisane szerzej w dalszej czesci tego rozdziatu.

Ze wzgledu na swa odrebnos¢, funkcjonowanie w odrebnych Srodowiskach regulacyjnych, stosowany w Grupie PZU
system wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej, zgodnie z podziatem segmentacyjnym Grupy PZU opartym na
kryterium konsolidowanych jednostek oraz przydatnosci uzytkownikom sprawozdan finansowych wyodrebniono
dodatkowo nastepujgce segmenty:

e ubezpieczenia emerytalne;
e Kraje battyckie — Litwa, totwa i Estonia (ubezpieczenia osobowe i majatkowe oraz ubezpieczenia na zycie);

e Ukraina (ubezpieczenia osobowe i majgtkowe oraz ubezpieczenia na zycie).
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W przypadku zaistnienia przestanek jakosciowych lub ilosciowych, opisanych w MSSF 8 pkt 12-19, segmenty operacyjne
mogg by¢ faczone w segmenty sprawozdawcze. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie tgczono
wyodrebnionych segmentéw operacyjnych w segmenty sprawozdawcze, za wyjgtkiem segmentu inwestycje,
obejmujgcego dziatalnos$¢ lokacyjng w zakresie $rodkow wiasnych spotek Grupy PZU oraz segmentu Kraje battyckie,
nalezagce do ktdrego kraje potgczono ze wzgledu na podobienstwo oferowanych produktow i ustug oraz podobne
$rodowisko regulacyjne.

7.1.2. Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajgcy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktorego
wyodrebniono nastepujgce segmenty:

e Polska;

e Kraje battyckie;

e Ukraina.

7.2 Rozliczenia pomiedzy segmentami

Wynik netto z inwestycji (réznica pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami oraz kosztami) wykazywany
w ubezpieczeniach korporacyjnych (ubezpieczenia osobowe i majgtkowe), ubezpieczeniach masowych (ubezpieczenia
osobowe i majatkowe), ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych (ubezpieczenia na Zzycie),
ubezpieczeniach indywidualnych (ubezpieczenia na zycie) okreSlany jest na podstawie cen transferowych opartych na
stopach procentowych z krzywych rentownosci skarbowych papierdw wartosciowych (stopa wolna od ryzyka).
W przypadku produktdw ubezpieczeniowych typu unit-linked, z gwarantowang stopg oraz strukturyzowanych wykazuje
sie wprost wynik netto z lokat stanowigcych pokrycie odpowiadajacych im rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

7.3 Miara zysku segmentu

Podstawowg miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest:

e w przypadku spoétek ubezpieczeniowych majacych siedzibe w Polsce — wynik na ubezpieczeniach, bedacy wynikiem
finansowym przed podatkiem oraz pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi (w tym kosztami
finansowania), uwzgledniajacy jednak przychody z inwestycji (odpowiadajgcych wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych) okreslone wg stopy wolnej od ryzyka. Wynik na ubezpieczeniach jest miarg zblizong do
zdefiniowanego w PSR wyniku technicznego ubezpieczen z tym, ze zardwno w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych jak tez ubezpieczeniach na zycie zawiera wynik netto z inwestycji opisany w zdaniu poprzednim;

e w przypadku spotek ubezpieczeniowych majacych siedzibe za granicg — analogicznie jak powyzej z uwzglednieniem
catego wyniku inwestycyjnego spétki, tj. bez korekty przychodu z inwestycji opisanej powyzej, wyliczony zgodnie
z MSSF;

e w przypadku spétek innych niz ubezpieczeniowe — wynik z dziatalnosci operacyjnej wedtug lokalnych standardow
rachunkowosci w kraju siedziby spotki lub wedtug MSSF, bedacy wynikiem finansowym przed podatkiem i kosztami
finansowania.
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7.4

Charakterystyka segmentow

Ponizej przedstawiono charakterystyke wszystkich wyodrebnionych segmentdw sprawozdawczych Grupy PZU
Z przedstawieniem standardéw rachunkowosci, wedtug ktorych przedstawiono ich dane finansowe:

ubezpieczenia korporacyjne (ubezpieczenia osobowe i majatkowe) — raportujacy wg PSR — obejmujacy szeroki
zakres produktow ubezpieczen majatkowych, odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych, dostosowanych do
potrzeb klienta i z indywidualng wyceng ryzyka, oferowanych duzym podmiotom gospodarczym;

ubezpieczenia masowe (ubezpieczenia osobowe i majatkowe) — raportujagcy wg PSR — obejmujacy szeroki zakres
produktow ubezpieczen majatkowych, wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych, oferowanych
klientom indywidualnym oraz podmiotom z sektora matych i Srednich przedsiebiorstw;

ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane (ubezpieczenia na zycie) — raportujacy wg PSR — obejmujacy
ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do grup pracownikéw oraz innych grup formalnych (np. zwigzki
zawodowe), w ramach ktérych do umowy ubezpieczenia przystepujg osoby pozostajgce w stosunku prawnym
z ubezpieczajgcym (np. pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz ubezpieczenia indywidualnie kontynuowane,
gdzie ubezpieczajacy nabyt prawo do indywidualnej kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PZU Zycie obejmuje
szeroki zakres ubezpieczen ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami inwestycyjnymi) i zdrowotnych;

ubezpieczenia indywidualne (ubezpieczenia na zycie) — raportujgcy wg PSR — obejmujacy ubezpieczenia oferowane
przez PZU Zycie klientom indywidualnym, w ramach ktdrych umowa ubezpieczenia dotyczy konkretnego
ubezpieczonego a ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka. Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki zakres
ubezpieczen ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami inwestycyjnymi) i zdrowotnych;

inwestycje — raportujgcy wg PSR — obejmujacy dziatalno$¢ lokacyjng w zakresie srodkéw wiasnych Grupy PZU
rozumianych jako nadwyzka lokat nad rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi w spotkach ubezpieczeniowych
Grupy PZU maijacych siedzibe w Polsce (PZU, Link4 i PZU Zycie) powiekszong o nadwyzke dochoddw osiagnieta
ponad stope wolng od ryzyka z inwestycji odpowiadajgcych wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych PZU,
Link4 i PZU Zycie w produktach ubezpieczeniowych, czyli nadwyzke dochodéw z lokat PZU, Link4 i PZU Zycie ponad
dochody alokowane wedtug cen transferowych do segmentéw ubezpieczeniowych. Ponadto, segment Inwestycje
obejmuje dochody zinnych wolnych S$rodkéw finansowych w Grupie PZU (w tym konsolidowane fundusze
inwestycyjne);

ubezpieczenia emerytalne — raportujacy wg PSR - obejmujacy spotke PTE PZU;

Ukraina (ubezpieczenia osobowe i majatkowe oraz ubezpieczenia na zycie) — raportujacy wg MSSF — obejmujacy
spotki PZU Ukraine i PZU Ukraine Life;

Kraje battyckie (ubezpieczenia osobowe i majatkowe oraz ubezpieczenia na zycie) — raportujgcy wg MSSF —
obejmujacy spétki Lietuvos Draudimas AB wraz z oddziatem w Estonii, AAS Balta, PZU Lietuva (do 30 wrzes$nia 2015
roku), UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas;

kontrakty inwestycyjne — raportujacy wg PSR — obejmujacy produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 4 i niespetniajace definicji umowy ubezpieczeniowej (tj. niektoére produkty
z gwarantowang stopa zwrotu oraz niektdre produkty z funduszem kapitatowym — wunit-linked), opisane w punkcie
7.5.2;

pozostate — raportujacy tacznie wg MSSF lub PSR (MSSF 8 nie wymaga prezentacji wynikéw segmentow
zakwalifikowanych do kategorii ,pozostate” wg spdjnych zasad rachunkowosci) — obejmuje pozostate jednostki,
niezakwalifikowane do zadnego innego segmentu powyzej, ktdrych przychody pochodza w przewazajacej mierze
z dziatalnosci produkcyjnej armatury, grzejnikéw i odlewdw oraz z dziatalno$ci ustugowej.
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7.5 Zastosowane zasady rachunkowosci wedlug PSR
7.5.1. PzU

PSR oraz roznice pomiedzy PSR i MSSF w zakresie dotyczacym jednostkowej sprawozdawczosci finansowej PZU
przedstawiono szczegétowo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za 2015 rok.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2015 rok dostepne jest na stronie internetowej PZU pod adresem
www.pzu.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

7.5.2. PZU Zycie

Zasady rachunkowosci wedtug PSR dotyczace PZU Zycie s zbiezne z PSR dotyczacymi PZU (pomijajac rachunkowo$¢
umdw ubezpieczeniowych i kontraktdw inwestycyjnych).

Zasady dotyczace rachunkowoséci uméw ubezpieczeniowych i kontraktdw inwestycyjnych PZU Zycie wedtug MSSF
przedstawiono w punktach 5.13.4, 5.13.5, 5.18.1.2, 5.18.2.2.

Podstawowg rdznicg pomiedzy PSR i MSSF w odniesieniu do rachunkowosci umdéw ubezpieczeniowych i kontraktow
inwestycyjnych PZU Zycie jest klasyfikacja kontraktéw. W PSR nie ma pojecia kontraktu inwestycyjnego, w konsekwencji
wszystkie umowy klasyfikowane sg jako umowy ubezpieczeniowe. Wg MSSF klasyfikacje uméw przeprowadza sie
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 4, dotyczacymi klasyfikacji produktow jako umowy ubezpieczeniowe
(podlegajace MSSF 4) badz kontrakty inwestycyjne (ujmowane zgodnie z MSR 39). W przypadku tych ostatnich przypis
sktadki nie jest rozpoznawany. Klasyfikacje uméw opisano w punkcie 6.1.2.

7.6 Konstrukcja noty segmentowej i uzgodnienia w niej zawarte

Z uwagi na oparcie miar zysku segmentow na lokalnych standardach rachunkowosci obowigzujacych w kraju siedziby
spotki Grupy PZU lub MSSF, dane finansowe segmentow wykazywane sg w rdznych standardach rachunkowosci (PSR,
MSSF).

W nocie 7.7 zaprezentowano, wymagane zgodnie z MSSF 8 pkt 28, uzgodnienie sumy przychoddw (rozumianych jako
sktadka zarobiona netto) oraz sumy zyskéw lub strat segmentdw sprawozdawczych ze skonsolidowanym zyskiem
z dziatalnosci operacyjnej.

7.7 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8. Ponizej przedstawiono ich
uzasadnienie:

e odstgpienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywéw i zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.
Wynika to z faktu, ze sprawozdawczosC zarzadcza nie zawiera takich zestawien. Gtéwng informacjg analizowang
przez Zarzad PZU s3 dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane sg decyzje zarzadcze,
w tym o alokacji zasoboéw. Analiza dotyczaca alokowanych do segmentéw aktywow i zobowigzan ograniczona jest do
monitoringu spetniania wymogdw regulacyjnych dotyczacych wspdtczynnikdw adekwatnosci kapitatowej oraz
pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami (analiza w podziale na poszczegdlne spotki
ubezpieczeniowe, a nie grupy produktéw);

e prezentacja wyniku netto z inwestycji jedng kwotg jako rdznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi
przychodami oraz kosztami z inwestycji — wynikajace z wewnetrznej oceny wynikéw segmentéw w oparciu o taka
taczna miare wynikéw inwestycyjnych;
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niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychodow i kosztdw innych niz dotyczacych zrealizowanych
i niezrealizowanych przychodéw i kosztow z inwestycji — wynikajgca ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz
niepraktycznos¢ takiej alokacji.
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Ubezpieczenia
SW i lfg:zg:zt;z?:: Ubﬁ;ﬁ:ma v%;’:upz:)l:li: L?:! -» lf:de Z&Eﬁiﬁ:: Inwestycje Ubezpieczenia Ukraina Kraje battyckie Kontrakty Pozostata Suma
Rachunek zyskéw i strat poracy) - ¥ ywiduain ¥a emerytalne ) 4 inwestycyjne dziatalno$¢ segmentéw
za okres od 1 stycznia 2015 roku (ub. majios.) | (ub. majios.) nuowane (ub. na zycie)
do 31 grudnia 2015 roku (ub. na zycie)
PSR PSR PSR PSR PSR PSR MSSF MSSF PSR PSR

Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 1765031 7 309 028 6 688 657 1234 260 - - 168 184 1193 884 141 088 - 18 500 132
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami 59 422 217 739 - - - - - - - - 277 161
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 1824 453 7 526 767 6 688 657 1234 260 = = 168 184 1193 884 141 088 -| 18777 293
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (261 065) (218 688) 553 (22) - - (67 822) (41 354) - - (588 398)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 1563 388 7 308 079 6 689 210 1234 238 - - 100 362 1152530 141 088 -| 18188 895
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto 46 049 113771 - - - - 17 509 3624 - - 180 953
Skiadki zarobione netto 1476 022 6 791 252 6 691 210 1234634 - - 102 150 1109535 141 063 -| 17 545 866
Dochody z lokat, w tym: 121 403 518 130 601 663 250 382 2287 073 6949 41270 21782 16 064 175 239 4 039 955
Wynik netto z inwestycji (operacje na zewnatrz) 121 403 518 130 601 663 250 382 506 166 6949 41270 21782 16 064 175 239 2 259 048
Wynik netto z inwestycii (operacie miedzy segmentami) = = = = 1780 907 = = = = = 1780 907
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 48 950 166 452 997 74 - - - - 4 - 216 477
Przychody z dziatalnosci podstawowej jednostek nieubezpieczeniowych - - - - - 118 521 - - - 591 876 710 397
Pozostate przychody operacyjne (nie dotyczy jednostek ubezpieczeniowych) - - - - - 908 - - - 21091 21999
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto (951 558) (4 459 100) (4714 810) (843 613) - - (87 081) (695 815) (698 693) -| (12450 670)
Zmiany stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (267 738) (69 651) (35413) (6 581) - - 757 (13128) 4235 - (387 519)
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i Swiadczeniach wyptaconych 41393 52 231 123 - - - 13124 16 765 - - 123 636
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw 308 352 32 425 - - - - (85) 5243 - - 345935
Odszkodc ia i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto (869 551)| (4444 095)| (4750100) (850 194) - - (73 285) (686 935) (694 458) -1(12 368 618)
Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym, rezerwy

ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, rezerw na wyréwnanie (10 040) (26 916) 31624 (240 832) - - - - 558 454 - 312 290
szkodowosci (ryzyka)

Premie i rabaty dla ubezpieczonych na udziale wtasnym, tgcznie ze zmiang stanu rezerw (6 059) (1132) (266) (209) - - - - 5 - (7 661)
Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym (50 672) (288 948) (66 685) (5 844) - - - - (654) - (412 803)
Koszty odsetkowe (255) (1833) (65 502) (67 590)
Koszty akwizycji (287 687) (1394 293) (356 308) (122 731) - (2947) (46 617) (252 779) (9 993) - (2473 355)
Koszty administracyjne (127 383) (665 744) (577 220) (59 670) - (39 865) (21 154) (146 422) (9 345) -| (1646 803)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 16 627 (3058) (222) - - - - - - - 13347
Koszty dziatalnosci podstawowej jednostek nieubezpieczeniowych - - - - - - - - - (590 660) (590 660)
Pozostate koszty operacyjne (nie dotyczy jednostek ubezpieczeniowych) - - - - - (2087) - - - (22 978) (25 065)
Wynik na ubezpieczeniach / Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 311610 651 648 1574 693 205 610 2287 073 81479 2109 43 348 1140 109 066 5267 776
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Ubezpieczenia
Ubezpieczenia | Ubezpieczenia |grupowe iindy- | Ubezpieczenia 5 5
L. korporacyjne | masowe (ub. |widualnie konty{ indywidualne Inwestycje UZﬁ\Zeplef;li r;|a Ukraina Kraje battyckie in‘lfvc;r;ttrakt};e sz(i)azI(; Sh:?)?é se snl:enrﬁéw
Rachunek zyskéw i strat . (ub. majios.) maj i 0s.) nuowane (ub. | (ub. na zycie) Y YY) g
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku na zycie)
PSR PSR PSR PSR PSR PSR MSSF MSSF PSR PSR
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 1807 349 6559 511 6 539 082 1268 637 = = 173 562 536 498 374 467 = 17 259 106
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami 23794 9973 - - - - - - - - 33767
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 1831143 6 569 484 6 539 082 1268 637 - - 173 562 536 498 374 467 - 17 292 873
Udziat reasekuratoréw w skfadce przypisanej brutto (226 610) (62 606) (4272) (122) - - (32988) (27 698) - - (354 296)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 1604 533 6 506 878 6534 810 1268 515 - - 140 574 508 800 374 467 - 16 938 577
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (201 832) 37 816 2242 (1 088) - - (13 076) (31 528) 14 - (207 452)
UQZ|ai reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko 59 559 18311 _ _ _ _ 8423 278) _ _ 86 015
niewygaste brutto
Skiadki zarobione netto 1462 260 6 563 005 6 537 052 1267 427 - - 135921 476 994 374 481 -| 16817 140
Dochody z lokat, w tym: 136 456 562 821 713 254 326 696 2823234 11 639 41 058 14617 43 550 167 678 4841 003
Wynik netto z inwestycji (operacje na zewnatrz) 136 456 562 821 713 254 326 696 578 923 11639 41 058 14617 43 550 167 678 2 596 692
Wynik netto z inwestycji (operacje miedzy segmentami) - - - - 2244 311 - - - - - 2244 311
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 37 215 106 596 1103 48 = = = = 5 = 144 967
Przychod}/ z dZ|_aIaInost:| podstawowej jednostek R R ~ R R 270 565 R R _ 443 144 713 709
nieubezpieczeniowych
Pozos@ale pr_zychody operacyjne (nie dotyczy jednostek B ~ ~ B B 711 ~ B ~ 5916 6627
ubezpieczeniowych)
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto (774 846) (3 728 363) (4 513 462) (658 202) - - (103 247) (312 758) (1389 147) - (11 480 025)
é::?tr;y stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia (315 611) (693 683) 14017 19413 B ~ (1786) (21 625) @571 ~ (1001 846)
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i Swiadczeniach 28 166 34 380 85 B B _ 7208 26 293 ~ _ 96 132
wyptaconych
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw 98 323 24 254 - - - - 3477 (4 126) - - 121 928
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (963 968)| (4363412)| (4499 360) (638 789) - - (94 348) (312 216)| (1391718) -1 (12 263 811)
Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na
udziale wkasnym, rezerwy ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty 2427 (9 526) (70 328) (611 119) - - - - 1015526 - 326 980
ponosi ubezpieczajacy, rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
Pre_me i rabaty dla ubezpieczonych na udziale wiasnym, tgcznie ze (2 325) _ (638) B B _ ~ B (38) ~ (3 001)
zmiang stanu rezerw
Pozostate koszty techniczne na udziale wkasnym (39 759) (220 142) (21 227) (1689) - - - - (494) - (283 311)
Koszty odsetkowe (22) (766) (82 944) (83732)
Koszty akwizycji (306 347) (1238 906) (356 627) (126 442) - (6 349) (52 126) (115 445) (16 466) - (2218 708)
Koszty administracyjne (125 050) (617 450) (542 974) (53 381) - (72 838) (28 130) (80 239) (9 716) - (1529 778)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 16 192 (26 506) 1570 - - - - - - - (8 744)
Koszty dziatalnosci podstawowej jednostek nieubezpieczeniowych - - - - - - - - - (415 875) (415 875)
PozosFale kqszty operacyjne (nie dotyczy jednostek B B ~ B B (244) B R _ (25 625) (25 869)
ubezpieczeniowych)
pynikinaubezpiscsSnibchizvadCrsta)izlaziatsinoscs 217 101 756 480| 1761825 162751 2823234 203 484 2353 (17 055) 15130 92204 6017597

operacvinei
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Uzgodnienie sumy segmentow i danych skonsolidowanych

Suma segmentow

Prezentacja kontraktow inwestycyjnych
Wycena instrumentéw kapitatowych
Wycena nieruchomosci

Rezerwa na wyrdéwnanie szkodowosci i fundusz prewencyjny

Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne
Korekty konsolidacyjne
Dane skonsolidowane

1 stycznia - 31 grudnia 2015 | 1 stycznia - 31 grudnia 2014
Sklat-jka Wynik Sklac-jka Wynik
zarobiona segmentu zarobiona segmentu
netto netto

17 545 866 5267 776 16 817 140 6 017 597

(141 063) - (374 481) -

- 103 795 - 55972

- (31 708) - (29 821)

- 25193 - (61 260)

- (17 284) = (11 968)

(19932)] (2408387) Y (13289)| (2277302) Y

17 384 871 2 939 385 16 429 370 3693 218

) Korekty konsolidacyjne wynikaja przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegélnymi segmentami oraz z réznych standardéw
rachunkowosci, w jakich raportowane sa poszczegdine segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).

Niealokowane
Podziat geograficzny Kraje . (wylaczenia Wartosc
Rok 2015 Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i inne)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na 16 998 069 1193 884 168 184 (1.093) 18 359 044
zewngtrz
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto . . )
miedzy segmentami 64692 (64 692)
Przychody z tytutu prowizji i opfat 242 799 = = = 242 799
Przychody netto z inwestycji 1512 351 16 861 42 475 (419) 1571 268
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty
wartoécl inwestygji (390 839) 4 310 (2193) 165 483 (223 239)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow )
i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej 389 649 611 988 391 248
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe ¥ 2 387 834 302 298 3229 (405) 2 692 956
Aktywa z tytutu odroczonego podatku :
dochodowego 345 674 1145 2 370 349 189
Aktywa 104 738 120 1 825 890 217 201 (1352 202) 105 429 009
D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych.
Niealokowane
Podziat geograficzny Kraje . (wytaczenia Wartos¢
Rok 2014 Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i inne)

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na )
Zewnatrz 16 174 579 536 498 173 562 16 884 639
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 26 815 ) ) (26 815) )
miedzy segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 350 764 - - - 350 764
Przychody netto z inwestycji 1654 726 10 241 39 682 - 1 704 649
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty 426 016 1402 71) ) 427 147
wartosci inwestycji
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i )
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej >10 482 2974 1655 °15 111
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe ¥ 1706 430 160 650 3 887 (666) 1870 301
Aktywa z tytutu odroczonego podatku _
dochodowego 20 556 5383 1018 26 957
Aktywa 67 788 204 1185 229 224 704 (1 625 376) 67 572 761

D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.
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7.8 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spotek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby
10% lub wiecej tacznych przychoddw Grupy PZU (rozumianych jako sktadka przypisana brutto). W nocie 54.4
zaprezentowano przychody osiggane od 10 najwiekszych kontrahentdw Grupy PZU bedgcych jednostkami zaleznymi od
Skarbu Panstwa. Grupa PZU nie uznaje za jednego klienta jednostek, znajdujgcych sie pod kontrolg rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej (w tym agencji rzadowych oraz innych podobnych organéw lokalnych, krajowych lub
miedzynarodowych).

8. Zarzadzanie ryzykiem
8.1 Wprowadzenie

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu:

e podniesienie wartosci Grupy PZU poprzez aktywne i Swiadome zarzadzanie wielko$cig przyjmowanego ryzyka;

e  zapobieganie przyjmowania ryzyka na poziomie, ktory mdgtby zagrozic¢ stabilnosci finansowej Grupy PZU.

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie PZU jest oparte o analize ryzyka we wszystkich procesach i jednostkach. Zarzadzanie

ryzykiem jest integralng czescig systemu zarzadzania.

Gtéwne elementy zarzadzania ryzykiem s spdjne dla wszystkich spotek Grupy PZU i wdrozone tak, by zapewni¢

realizacje plandw strategicznych poszczegdlnych spotek, jak i celow biznesowych catej Grupy PZU. Nalezg do nich m. in.:

e systemy limitow i ograniczen akceptowalnego poziomu ryzyka, w tym poziom apetytu na ryzyko;

e procesy obejmujace identyfikacje, pomiar i ocene, monitorowanie i kontrole, raportowanie oraz dziatania zarzadcze
dotyczace poszczegdinych ryzyk;

e struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem, w ktorej kluczowa role odgrywajg Zarzady i Rady Nadzorcze spotek
oraz dedykowane Komitety.

System zarzadzania ryzykiem w Grupie PZU oparty jest na:

e  strukturze organizacyjnej — obejmujacej podziat kompetenciji i zadan realizowanych w procesie zarzadzania ryzykiem
przez organy statutowe, komitety oraz jednostki i komoérki organizacyjne;

e procesie zarzadzania ryzykiem — w tym metodach identyfikacji, pomiaru i oceny, monitorowania, kontrolowania
i raportowania ryzyka oraz podejmowania dziatan zarzadczych.

Strategia zarzadzania ryzykiem w Grupie PZU i w poszczegdlnych spotkach Grupy PZU okresla ramy zarzadzania ryzykiem
poprzez okreslenie granicznych parametrow ryzyka (zdefiniowanie apetytu na ryzyko i opis profilu ryzyka), wskazanie rol
i odpowiedzialnosci uczestnikow procesu zarzadzania ryzykiem oraz przebiegu tego procesu. Stuzy ona rowniez
usprawnieniu planowania dziatalnosci oraz utrzymywaniu ryzyka na akceptowalnym poziomie.

Celem strategii oraz powigzanych z nig polityk zarzadzania poszczegolnymi kategoriami ryzyka jest:
e wprowadzenie jednolitych definicji dotyczacych zarzadzania ryzykiem;

e wprowadzenie zasad identyfikacji, pomiaru i oceny, monitorowania i kontrolowania, raportowania ryzyka oraz
podejmowania decyzji o wielkosci ryzyka;

e ustalenie apetytu na ryzyko oraz profilu ryzyka.

W ramach przygotowania do wejscia w zycie systemu Wyptacalnos¢ II, spdjnym, zintegrowanym systemem zarzadzania
ryzykiem Grupy PZU objeto przede wszystkim podmioty ubezpieczeniowe Grupy PZU. Wdrozone w 2015 roku podejscie
zapewnia zgodno$¢ z wymogami ustawy z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1844), ktéra weszta w zycie od 1 stycznia 2016 roku. Podmioty z pozostatych sektoréw rynku
finansowego sg zobowigzane do stosowania standardéw wiasciwych dla danego sektora. Przyjete regulacje wewnetrzne
okreslaja:

e  procesy, metody i procedury umozliwiajgce pomiar i zarzadzanie ryzykiem;
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e  podziat obowigzkdéw w procesie zarzadzania ryzykiem;
e zakres oraz warunki i czestotliwo$¢ sporzadzania sprawozdan dotyczacych zarzadzania ryzykiem.

PZU sprawuje nadzor nad system zarzadzania ryzykiem Grupy PZU na podstawie zawartych z podmiotami Grupy PZU
porozumien o wspotpracy i przekazywanych na ich podstawie informacji oraz zarzadza ryzykiem Grupy PZU w ujeciu
zagregowanym.

Ze wzgledu na krotki czas, jaki minat od dnia objecia kontroli nad Alior Bankiem (18 grudnia 2015 roku) do dnia
publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz obowigzujace przepisy prawa bankowego dotyczace m. in.
tajemnicy bankowej, zarzadzanie ryzykiem w Alior Banku od dnia objecia kontroli przez Grupe PZU do dnia publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odbywato sie odrebnie od zarzadzania ryzykiem w pozostatych
jednostkach Grupy PZU. Tym niemniej Grupa PZU moze monitorowal system zarzadzania ryzykiem w Alior Banku
poprzez cztonkdw rady nadzorczej desygnowanych przez PZU.

Do gtdwnych rodzajow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Alior Banku naleza: ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyka stopy
procentowej, ptynnosci, walutowe oraz cen towaréw), kredytowe oraz operacyjne.

8.2 Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna systemu zarzadzania ryzykiem jest spdjna w Grupie PZU i w poszczegdinych spotkach
ubezpieczeniowych Grupy PZU obejmuje cztery poziomy kompetencyjne.

Trzy pierwsze to:

e Rada Nadzorcza, ktora sprawuje nadzor nad procesem zarzadzania ryzykiem oraz ocenia adekwatno$c i skutecznosé
tego procesu w ramach decyzji okreslonych w statucie danej spétki i regulaminie Rady Nadzorczej;

e Zarzad, ktory organizuje i zapewnia dziatanie systemu zarzadzania ryzykiem poprzez uchwalanie strategii, polityk,
wyznaczanie apetytu na ryzyko, okreslenie profilu ryzyka i okreSlenie tolerancji na poszczegdine kategorie ryzyk;

e komitety, ktére podejmujg decyzje dotyczace ograniczania poziomu poszczegdinych ryzyk do ram wyznaczonych
przez apetyt na ryzyko. Komitety przyjmujg procedury i metodyki zwigzane z ograniczaniem poszczegolnych ryzyk,
a takze akceptujg limity ograniczajace poszczegdlne rodzaje ryzyk.

Czwarty poziom kompetencyjny dotyczy dziatan operacyjnych i podzielony jest pomiedzy trzy linie obrony:

e pierwsza linia obrony — obejmuje biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie jednostek i komdrek organizacyjnych
spétek oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

e druga linia obrony — obejmuje zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja,
pomiarem, oceng, monitorowaniem i raportowaniem ryzyka oraz kontrolg limitow;

e trzecia linia obrony — obejmuje audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu
zarzadzania ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ Grupy.

W procesie zarzadzania ryzykiem w Alior Banku aktywng role odgrywajg zarzad i rada nadzorcza Alior Banku oraz
Komitet Zarzagdzania Aktywami i Pasywami.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzdr nad procesem zarzadzania ryzykiem corocznie okreslajgc strategie w tym zakresie, m.
in. akceptujac strategie zarzadzania ryzykiem rynkowym, w tym gtéwnych limitdw ryzyka oraz kontrolujac zgodnos¢
polityki Alior Banku w zakresie podejmowania ryzyka ze strategig i planem finansowym.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny m.in. za: nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem, monitorowanie
i sprawozdawanie na temat ryzyka; okreSlanie odpowiedniej organizacji oraz podziatu zadan, akceptacje polityk
i instrukcji regulujacych zarzadzanie ryzykiem oraz wyznaczanie limitéw szczegétowych dla ograniczenia ryzyka Alior
Banku oraz zapewnienie odpowiedniego mechanizmu ich monitorowania i powiadamiania o przekroczeniach.
Podstawowe zatozenia strategii zarzadzania ryzykiem rynkowym i ptynnosci w Alior Banku zawarte sg w polityce
zarzadzania aktywami i pasywami, opracowywanej w cyklu rocznym i przedstawianej przez Zarzad Alior Banku do
akceptacji Radzie Nadzorczej Alior Banku w ramach akceptacji budzetu rocznego. Obowigzuje ona do momentu jej
nastepnej aktualizacji.
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Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami sprawuje biezacg kontrole nad zarzadzaniem ryzykiem rynkowym, w tym
ryzykiem ptynnosci, akceptuje limity operacji Alior Banku na rynkach pienieznych i kapitatowych. Podejmuje wszelkie
decyzje, jesli nie zostaty one uprzednio zakwalifikowane do wytgcznych kompetencji zarzadu badz rady nadzorczej Alior
Banku.

8.3 Apetyt na ryzyko, profil ryzyka oraz tolerancja na ryzyko

W ubezpieczeniowych spétkach Grupy PZU wdrozono proces ustalania apetytu na ryzyko oraz limitdw na poszczegdine
kategorie ryzyka zgodny z procesem grupowym. Zarzad kazdej z tych spdtek wyznacza apetyt na ryzyko, profil ryzyka
oraz limity tolerancji odzwierciedlajace jej plany strategiczne oraz cele catej Grupy PZU.

Apetyt na ryzyko definiuje sie jako ryzyko, ktére spdtka jest gotowa podjgé w trakcie realizacji swoich celdw
biznesowych. Miarg apetytu na ryzyko jest poziom potencjalnych strat finansowych, spadku wartosci aktywow lub
wzrostu wartosci zobowigzan w okresie jednego roku. Poziom apetytu na ryzyko okresla sie jako minimalny poziom
wskaznika pokrycia wymagan kapitatowych. Apetyt na ryzyko okre$la maksymalny poziom dopuszczalnego ryzyka przy
wyznaczaniu limitdbw i ograniczen na poszczegoélne ryzyka czastkowe oraz poziom, po przekroczeniu ktorego
podejmowane sg okreslone dziatania zarzadcze niezbedne do ograniczenia dalszego wzrostu ryzyka.

Profil ryzyka to limity iloSciowe uszczegdétawiajgce apetyt na ryzyko.
Limity tolerancji to dodatkowe limity wprowadzone na poszczegdlne rodzaje ryzyka ograniczajgce potencjalne ryzyko.

Takie podejscie zapewnia adekwatnosc i efektywnos$¢ systemu zarzadzania ryzykiem w Grupie PZU oraz zapobiega
akceptacji ryzyka na poziomie, ktory mogiby zagrozi¢ stabilnosci finansowej zaréwno spotek, jak i catej Grupy PZU.
Za ustalenie odpowiedniego poziomu ryzyka w spdtce odpowiedzialny jest jej Zarzad. Jednostka ds. ryzyka raz w roku
dokonuje przegladu wielkosci apetytu na ryzyko. Wszystkie dziatania koordynowane s z poziomu Grupy PZU.

8.4 Metody identyfikacji, pomiaru, oceny, monitorowania i raportowania ryzyka

Identyfikacja, pomiar, ocena, monitorowanie i raportowanie ryzyka oraz podejmowane dziatania zarzagdcze zapewniajg
biezgcg adekwatnos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem. W Grupie PZU proces zarzadzania ryzykiem sktada sie
z:

e identyfikacji — rozpoczynajacej sie wraz z propozycjg rozpoczecia tworzenia produktu ubezpieczeniowego, nabycia
instrumentu finansowego, zmiany procesu operacyjnego, a takze z chwilg wystgpienia kazdego innego zdarzenia,
potencjalnie wptywajgcego na powstanie ryzyka. Proces identyfikacji wystepuje do momentu wygasniecia
zobowigzan, naleznosci lub dziatan zwigzanych z danym ryzykiem. Identyfikacja ryzyka polega na rozpoznaniu
rzeczywistych i potencjalnych zrddet ryzyka, nastepnie analizowanych pod wzgledem istotnosci;

e pomiaru i oceny ryzyka — przeprowadzanych w zaleznosci od charakterystyki danego typu ryzyka oraz poziomu jego
istotnosci. Pomiar ryzyka przeprowadzajg wyspecjalizowane jednostki. Jednostka ds. ryzyka w kazdej spoétce
odpowiada za rozwdj narzedzi oraz pomiar ryzyka w zakresie okresSlajgcym apetyt na ryzyko, profil ryzyka i limity
tolerancji;

e monitorowania i kontroli ryzyka — polegajgcych na biezacym przegladzie odchylen realizacji od zatozonych punktow
odniesienia (limitdw, wartosci progowych, planéw, wartoéci z poprzedniego okresu, wydanych rekomendacji
i zalecen);

e raportowania — umozliwiajgcego efektywna komunikacje o ryzyku i wspierajgcego zarzadzanie ryzykiem na réznych
poziomach decyzyjnych;

e dziatan zarzadczych, obejmujacych m. in.: unikanie ryzyka, transfer ryzyka, ograniczanie ryzyka, okreslanie apetytu
na ryzyko, akceptacje poziomu ryzyka oraz narzedzia wspierajgce te dziatania, takie jak limity, programy
reasekuracyjne czy przeglady polityki underwritingowey.
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W procesie zarzadzania ryzykiem wyrdznione sg dwa poziomy:

e poziom Grupy PZU — zapewniajacy, ze Grupa PZU realizuje swoje cele biznesowe w sposob bezpieczny i dopasowany
do skali ponoszonego ryzyka. Na tym poziomie monitorowane sg limity oraz ryzyka specyficzne dla Grupy PZU, takie
jak: ryzyko katastroficzne, ryzyko finansowe, ryzyko kontrahenta oraz koncentracja ryzyka. Grupa PZU zapewnia
wsparcie we wdrazaniu zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem, obejmujgcego wprowadzenie spdjnych
mechanizmoéw, standardow i organizacji funkcjonowania efektywnego systemu kontroli wewnetrznej (ze
szczegéinym uwzglednieniem funkcji zgodnosci), systemu zarzadzania ryzykiem (w szczegdlnosci w obszarze
reasekuracji) oraz systemu zarzgdzania bezpieczenstwem w Grupie PZU oraz monitoruje ich biezace stosowanie.
Realizujgc swoje zadania w ramach zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem upowaznione osoby z Grupy PZU
wspOtpracujg z Zarzadami podmiotéw zaleznych oraz z kierownictwem takich obszaréw jak finanse, ryzyko,
aktuariat, reasekuracja, inwestycje oraz compliance, na podstawie wtasciwych porozumien o wspotpracy;

e poziom podmiotu — zapewniajacy, ze realizuje on swoje cele biznesowe w sposdb bezpieczny i dopasowany do skali
ponoszonego przez niego ryzyka. Na tym poziomie monitorowane sg limity oraz specyficzne kategorie ryzyka
wystepujgce w danym podmiocie oraz w ramach zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem, wdrazane s3
mechanizmy, standardy i organizacja funkcjonowania efektywnego systemu kontroli wewnetrznej (ze szczegdinym
uwzglednieniem funkcji zgodnosci), systemu zarzadzania ryzykiem (w szczegolnosci w obszarze reasekuracji) oraz
systemu zarzadzania bezpieczenstwem.

8.5 Profil ryzyka

Istotna zmiana profilu ryzyka Grupy PZU, ktéra miata miejsce w 2015 roku zwigzana jest z objeciem konsolidacjg Alior
Banku i rozpoznaniem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nabytego portfela kredytowego i depozytowego. W efekcie
istotnym sktadnikiem ryzyka stato sie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe, zwigzane z tymi portfelami.

Do gtéwnych typdw ryzyka, na ktére narazona jest Grupa PZU naleza: aktuarialne, rynkowe (w tym w szczegdlnosci
ryzyko stopy procentowej), kredytowe, koncentracji, operacyjne i braku zgodnosci.

Kluczowym wydarzeniem z punktu widzenia profilu ryzyka Grupy PZU byto zintegrowanie procesu zarzadzania ryzykiem
w ubezpieczeniowych spotkach Grupy PZU oraz wdrozenie w tych spdtkach wymogdw systemu Wyptacalno$¢ II.

8.5.1. Ryzyko aktuarialne (ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz ubezpieczenia na zycie)

Ryzyko aktuarialne to mozliwos¢ poniesienia straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan, jakie moga wynikac
z zawartych umdw ubezpieczenia i umdéw gwarancji ubezpieczeniowych, w zwigzku z niewtasciwymi zatozeniami
dotyczacymi wyceny sktadek i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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Ryzyko aktuarialne obejmuje:

Ubezpieczenia | Ubezpieczenia
majatkowe na zycie

Ryzyko dtugowiecznosci - mozliwos¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie wspotczynnika umieralnosci, tendencji
wspotczynnika umieralnosci lub jego zmiennosci, w przypadku gdy spadek wspdtczynnika
umieralnosci prowadzi do zwiekszenia wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z wysokoscig ponoszonych kosztow — mozliwos¢ straty lub
niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian w
poziomie wydatkédw ponoszonych na obstuge uméw ubezpieczenia lub uméw reasekuracji,
tendencji tych wydatkéw lub ich zmiennosci.

Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umow - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie wspdtczynnikow
rezygnacji z umow, zamykania, odnawiania i wykupow polis lub zmiennosci tych
wspotczynnikow.

Ryzyko katastroficzne - mozliwos¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajace ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wyceny

i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, zwigzanych z ekstremalnymi lub
wyjatkowymi zdarzeniami.

Ryzyko sktadki - mozliwos¢ nieodpowiedniego oszacowania stawek taryfowych i mozliwosci
odchylen przypisu sktadek od oczekiwanego poziomu, wynikajace ze zmiennosci w zakresie X ND
wystepowania, czestosci i skali ubezpieczanych zdarzen.

Ryzyko rezerw - mozliwos¢ nieodpowiedniego oszacowania poziomu rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych, jak réwniez mozliwosci fluktuacji faktycznych szkdd wokdt ich sredniej X ND
statystycznej ze wzgledu na stochastyczng nature przysztych wyptat odszkodowan.

Ryzyko rewizji wysokosci rent - mozliwosc straty lub niekorzystnej zmiany wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian w poziomie wspétczynnikdw
korygujacych stosowanych do rent, tendencji tych wspdtczynnikdw lub ich zmiennosci,

w zwigzku ze zmianami otoczenia prawnego lub stanu zdrowia ubezpieczonej osoby.
Ryzyko smiertelnosci - mozliwosc¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian poziomu, wspdtczynnika umieralnosci, tendencji
wspotczynnika umieralnosci lub jego zmiennosci, w przypadku gdy wzrost wspdtczynnika
umieralnosci prowadzi do zwiekszenia wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych.

Ryzyko zachorowalnosci (niezdolnosci do pracy) - mozliwosc straty lub niekorzystnej
zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie
wspotczynnikow niezdolnosci do pracy, chorobowosci i zachorowalnosci, tendencji tych
wspotczynnikow lub ich zmiennosci.

ND X

ND X

Grupa PZU zarzadza ryzykiem aktuarialnym miedzy innymi poprzez:

e kalkulacje i monitorowanie adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

o strategie taryfowa oraz monitorowanie obecnych szacunkdéw i ocene adekwatnosci sktadki;
e underwriting;

e reasekuracje.
Kalkulacja i monitoring adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Grupa PZU zarzadza ryzykiem adekwatno$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych poprzez stosowanie odpowiedniej

metodyki ich obliczania i kontrole proceséw zwigzanych z ustalaniem rezerw. Polityka tworzenia rezerw opiera sie na:

e ostroznosciowym podejéciu do okreslania wielkosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e zasadzie ciggtosci, polegajacej na niezmiennosci metodyki tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych o ile
tylko nie wystgpig istotne okolicznosci uzasadniajgce dokonanie zmian.

W przypadku ubezpieczen majagtkowych i osobowych poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oceniany jest raz

w miesigcu i w okreslonych okolicznosciach (dokonanie wypfaty, pozyskanie nowych informacji od likwidatoréw lub

prawnikéw) aktualizuje sie ich wysokos¢. Do analizy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykorzystuje sie zestawienia

ich rozwoju oraz wyptat w kolejnych latach. Wynikiem tej analizy jest ocena doktadnosci stosowanych metod

aktuarialnych.
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W przypadku ubezpieczen na zycie gtdéwnymi zrodtami danych przy szacowaniu oczekiwanej czestosci wystepowania
$wiadczen s statystki publiczne (tablice trwania zycia) publikowane przez wyspecjalizowane jednostki statystyczne oraz
analizy danych historycznych z portfeli ubezpieczeniowych. Okresowych analiz statystycznych czestosci wystepowania
Swiadczen dokonuje sie na poziomie grup produktdow, poszczegdlnych portfeli ubezpieczeniowych oraz odpowiednio
zdefiniowanych homogenicznych grup ryzyka. Przeprowadzane analizy dajg mozliwo$¢ okreslenia wzglednych czestosci
wystepowania zdarzen w stosunku do statystyk publicznych. Stosowanie odpowiednich metod statystycznych pozwala na
okreslenie istotnosci wyznaczanych statystyk. W miare potrzeb, stosowane sg odpowiednie narzuty bezpieczenstwa przy
tworzeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i wycenie ryzyka.

W Grupie PZU oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przeprowadza sie pod nadzorem gtéwnych
aktuariuszy.

Strategia taryfowa oraz monitoring obecnych szacunkéw i ocena adekwatnosci skiadki

Celem polityki taryfowej jest zagwarantowanie adekwatnego poziomu skfadki (tj. wystarczajgcego na pokrycie obecnych
i przysztych zobowigzan, wynikajacych z zawartych polis oraz wydatkdw). Rdwnolegle z opracowywaniem taryfy sktadek
wykonuje sie symulacje dotyczace prognozowanego wyniku ubezpieczen w kolejnych latach. Ponadto regularnie
analizuje sie adekwatnos¢ sktadek oraz rentownosci portfeli dla poszczegdlnych ubezpieczen na podstawie m.in. oceny
wyniku technicznego produktu za dany okres sprawozdawczy. Czesto$¢ analiz zalezy od materialnosci produktu
i mozliwej fluktuacji wyniku. W przypadku niekorzystnego przebiegu ubezpieczenia podejmuje sie dziatania dla
przywrocenia okreslonego poziomu rentownos$ci, polegajgce na dostosowaniu taryfy sktadek lub na zmianie profilu
ubezpieczanego ryzyka poprzez modyfikacje ogdlnych warunkéw ubezpieczenia.

Underwriting

W przypadku klientdw korporacyjnych oraz matych i $rednich przedsiebiorstw (SME, ang. small and medium enterprises)
proces underwritingu funkcjonuje niezaleznie od sprzedazy. Proces sprzedazy ubezpieczen dla klientéw korporacyjnych
jest poprzedzony analiza i oceng ryzyka realizowang przez dedykowane do tego celu zespoty. Z kolei proces
underwritingu obejmuje system akceptacji ryzyka w zaleznosci od przyznanych zakreséw kompetencyjnych i limitow.

Reasekuracja

Program reasekuracyjny Grupy PZU w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych petni funkcje
zabezpieczajacq jego podstawowg dziatalno$¢, ograniczajac ryzyko wystgpienia zjawisk o charakterze katastroficznym,
mogacych w negatywny sposob wptynac na pozycje finansowag Grupy PZU. Zadanie to jest realizowane poprzez umowy
obligatoryjne wraz z uzupetniajaca je reasekuracja fakultatywna.

Grupa PZU ogranicza swoje ryzyko m.in. poprzez:

e nieproporcjonalng umowe nadwyzki szkdd chronigcg portfele przed szkodami o charakterze katastroficznym
(np. powddz, huragan);

e nieproporcjonalne umowy nadwyzki szkdéd chronigce miedzy innymi portfele ubezpieczen majatkowych,
technicznych, morskich, transportowych i lotniczych, OC (w tym OC z ubezpieczen komunikacyjnych) przed skutkami
duzych pojedynczych szkdd;

e  proporcjonalng umowe chronigcg portfel ubezpieczen finansowych.

Optymalizacja programu reasekuracyjnego w zakresie ochrony przed szkodami o charakterze katastroficznym bazuje na

wynikach wewnetrznych analiz oraz wykorzystuje modele firm zewnetrznych.
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8.5.1.1. Stopien narazenia na ryzyko aktuarialne - ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Podstawowe wskazniki kosztow w ubezpieczeniach 1 stycznia - 1 stycznia -
majatkowych i osobowych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wskaznik wydatkow 29,96% 28,94%
Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym 63,82% 66,39%
Wskaznik zatrzymania sktadki przez reasekuratora 3,54% 3,84%
Wskaznik mieszany 93,78% 95,32%

Wskaznik wydatkéw to stosunek sumy kosztow akwizycji, kosztow administracyjnych oraz prowizji reasekuracyjnych

i udziatu w zyskach reasekuratoréw do sktadek zarobionych netto.

Wskaznik szkodowosci na udziale witasnym to stosunek odszkodowan oraz zmiany stanu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych netto do sktadek zarobionych netto.

Wskaznik zatrzymania sktadki przez reasekuratora to procentowy udziat reasekuratora w sktadkach ubezpieczeniowych

przypisanych brutto.

Wskaznik mieszany to stosunek sumy kosztow akwizycji, kosztdw administracyjnych, prowizji reasekuracyjnych i udziatu
w zyskach reasekuratoréw, odszkodowan oraz zmiany stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto do sktadek

zarobionych netto.
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Ponizsze tabele prezentuja rozwoj rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz wypftaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Rozwéj szkéd w ubezpieczeniach
bezposrednich majatkowych i osobowych
brutto (wg okresu sprawozdawczego)

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Rezerwa na koniec okresu sprawozdawczego
Rezerwa oraz tgczne wyptaty odszkodowan (od
zakonczenia pierwszego okresu sprawozdawczego do
konca biezgcego okresu sprawozdawczego z
pominieciem wyptat dokonanych przed koricem
pierwszego okresu sprawozdawczego):

- wyliczone 1 rok pézniej

- wyliczone 2 lata pdzniej

- wyliczone 3 lata pdzniej

- wyliczone 4 lata pdzniej

- wyliczone 5 lat pézniej

- wyliczone 6 lat pdzniej

- wyliczone 7 lat p6zniej

- wyliczone 8 lat pdzniej

- wyliczone 9 lat p6zniej

Suma rezerwy oraz fgcznych wypfat odszkodowan (od
zakonczenia pierwszego okresu sprawozdawczego do
konca biezgcego okresu sprawozdawczego z
pominieciem wyptat dokonanych przed korcem
pierwszego okresu sprawozdawczego)

taczne wyptaty odszkodowan (od zakonczenia
pierwszego okresu sprawozdawczego do konca
biezacego okresu sprawozdawczego z pominieciem
wyptat dokonanych przed korcem pierwszego okresu
sprawozdawczego)

Rezerwa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Rdznica pomiedzy rezerwa na koniec pierwszego roku
a rezerwg oszacowang na koniec okresu
sprawozdawczego (ang. run-off resulf)

Powyzsza réznica jako procent rezerwy na koniec
pierwszego roku

7 540 570

7 300 086
7 286 968
7 436 865
7 443 246
7 661 124
8102 772
8 523 330
9 224 422
9 416 220

9 416 220

4 684 166

4732 054

(1 875 650)

-25%

7 898 097

7 697 588
7 833 155
7 852 001
8 140 607
8 599 531
9 076 948
9 842 325
10 027 933

10 027 933

4 835 703

5192 230

(2 129 836)

-27%

8292721

8 382 022
8 409 631
8 757 918
9 215 412
9 723 948
10 558 365
10 747 125

10 747 125

4 996 462

5750 663

(2 454 404)

-30%

8 698 661

8 560 746
8 855 827
9 346 313
9 874 432
10 712 439
10 875 392

10 875 392

4 628 205

6 247 187

(2 176 731)

-25%

9 380 501

9 680 960
10 192 492
10 718 813
11 574 390
11 735 090

11 735 090

4 904 361

6 830 729

(2 354 589)

-25%

9 870 123

10 298 173
10 752 650
11 589 871
11 738 383

11 738 383

4 169 497

7 568 886

(1 868 260)

-19%

10 989 024

11 285 586
11 958 413
11973 179

11973 179

3675 277

8 297 902

(984 155)

-9%

11 782 567

12 241 486
12 179 921

12179 921

2 957 342

9222 579

(397 354)

-3%

13 311 566

13 031 673

13 031 673

2 237 974

10 793 699

279 893

2%

13 162 561
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Rozwoj szkéd w ubezpieczeniach bezposrednich

majatkowych i osobowych na udziale wiasnym 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
(wg okresu sprawozdawczego)

Rezerwa na koniec okresu sprawozdawczego 6 356 239 6 916 099 7 433 410 7 972 938 8 639 044 9304 621 10413376| 11453315] 12813985] 12652 743
Rezerwa oraz tgczne wyptaty odszkodowan (od

zakonczenia pierwszego okresu sprawozdawczego do

konca biezgcego okresu sprawozdawczego z

pominieciem wyptat dokonanych przed korcem

pierwszego okresu sprawozdawczego):

- wyliczone 1 rok pdzniej 6 145 931 6 790 822 7 568 099 7 843 760 8 838 330 9731139 10722247| 11787 321) 12524663
- wyliczone 2 lata pdzniej 6 201 722 6 968 715 7 597 785 8 091 605 9344 945| 10185213] 11282329] 11703615

- wyliczone 3 lata pdzniej 6 396 354 6 991 045 7 909 625 8 558 410 9872521 10946 654| 11 277 787

- wyliczone 4 lata pdzniej 6 405 273 7 246 292 8 343 715 9106 236| 10672 033] 11 071 268

- wyliczone 5 lat pdzniej 6 589 073 7 683 193 8 874 588 9891566| 10817590

- wyliczone 6 lat pdzniej 7 008 662 8 189 106 9 656 518| 10037 345

- wyliczone 7 lat pézniej 7 457 627 8 904 032 9 826 508

- wyliczone 8 lat pdzniej 8 108 651 9 070 206

- wyliczone 9 lat pdzniej 8 280 359

Suma rezerwy oraz tgcznych wyptat odszkodowan (od

zakonczenia pierwszego okresu sprawozdawczego do

konca biezgcego okresu sprawozdawczego z 8 280 359 9 070 206 9826508|] 10037 345] 10817590] 11071268| 11277787] 11703615| 12524663
pominieciem wyptat dokonanych przed korcem

pierwszego okresu sprawozdawczego)

taczne wyptaty odszkodowan (od zakonczenia

pierwszego okresu sprawozdawczego do konca

biezacego okresu sprawozdawczego z pominigeciem 3 745 809 4 075 856 4281 212 3996 811 4211923 3760 879 3 308 752 2 858 444 2 176 622
wyptat dokonanych przed koncem pierwszego okresu

sprawozdawczego)

Rezerwa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4 534 550 4 994 350 5 545 296 6 040 534 6 605 667 7 310 389 7 969 035 8845171 10348 041
Réznica pomiedzy rezerwg na koniec pierwszego roku

a rezerwg oszacowang na koniec okresu (1924 120)| (2 154 107)] (2393 098)| (2 064 407)] (2 178 546)] (1 766 647) (864 411) (250 300) 289 322
sprawozdawczego (ang. run-off result)

Powyzsza réznica jako procent rezerwy na koniec 30% 31% 32% 26% 25% 19% 8% 2% 2%

pierwszego roku

Przyrost ujemnej wartosci run-off'u w 2015 roku wynika gtdwnie z rozpoznania roszczen z tytutu szkdd osobowych dla szkdd z lat ubiegtych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

Gitowng czes$¢ portfela Grupy PZU stanowig ubezpieczenia komunikacyjne — autocasco oraz OC posiadaczy pojazddw
mechanicznych. Oba rodzaje ubezpieczen zawierane sg na ogot na rok, w trakcie ktorego szkoda musi zaistnie¢, aby
zostata wyptacona. W przypadku ubezpieczenia autocasco czas na zgtoszenie szkody jest krotki i nie jest zrodtem
niepewnosci. Inaczej jest w przypadku ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw mechanicznych, gdzie czas na zgtoszenie
szkody moze wynosi¢ az 30 lat. Wysoko$¢ szkéd majatkowych jest w szczegdlnosci wrazliwa na ilos¢ zgtaszanych
roszczen sadowych oraz zapadajagce w poszczegolnych sprawach wyroki sgdowe. W przypadku umoéw ubezpieczen OC
pojawiajg sie nowe typy szkdd oraz dodatkowe roszczenia ujawniane ze znacznym opdznieniem, co istotnie komplikuje
proces szacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Ze wzgledu na uwarunkowania klimatyczne regionu, w ktdrym dziatalno$¢ prowadzi Grupa PZU, ryzyko koncentracji
moze wystgpi¢ w przypadku szkod o charakterze katastroficznym, jak np. powodzie czy huragany. W zwigzku z tym
ponizej zaprezentowano narazenie Grupy PZU na szkody o charakterze katastroficznym.

W zaleznosci od udziatu procentowego wartosci wyptaconych szkdd powodziowych i huraganowych w tgcznej wartosci
szkod wyptaconych w latach, w ktérych dochodzito do zdarzen o charakterze katastroficznym, tj. powodzi czy huraganéw
wyrdzniono trzy grupy regionéw. Nastepnie dla kazdego regionu ustalono odpowiednie warto$ci sum ubezpieczenia
i ilosci polis uzyskujac koncentracje ryzyka powodziowego i huraganowego.

Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych — narazenie na szkody
powodziowe

Koncentracja ryzyka w Suma ubezpieczenia
ubezpieczeniach majatkowych 500- 1 000- pow.
i osobowych — narazenie na szkody 0-200 | 200-500 1 000 2000 2000 Razem
powodziowe na 31 grudnia 2015 tys. zt tys. zt tys. 2t tys. zt tys. 2t
Regiony A - gdzie odszkodowania Suma Y 10.0% 4 39 1,99 o 2 50/
powodziowe stanowig od 0 do 5% ubezpieczenia 6.:5% 0.0%|  4,3% 9% 98%| 32,5%
wszystkich szkdd Liczba polis 32,2% 10,3% 2,1% 0,5% 0,3% 45,4%
Regiony B - gdzie odszkodowania suma_ 11%|  15%| 08% 0,6% 71%|  11,1%
powodziowe stanowig od 5 do 15% ubezpieczenia
wszystkich szkod Liczba polis 5,8% 1,6% 0,4% 0,1% 0,2% 8,1%
Regiony_ C - gdzie od_szkodoyva_nia Suma_ . 6,4% 10,3% 3,9% 2,1% 33,7% 56,4%
powodziowe stanowig powyzej 15% ubezpieczenia
wszystkich szkdd Liczba polis 33,1% 10,6% 1,9% 0,5% 0,4% 46,5%
Suma ) 14,0%| 21,8%| 9,0% 4,6%| 50,6%)| 100,0%
Razem ubezpieczenia
Liczba polis 71,1%| 22,5%| 4,4% 1,1% 0,9%| 100,0%
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(w tysigcach ziotych)

Koncentracja ryzyka w

Suma ubezpieczenia

ubezpieczeniach majatkowych 500- 1 000- pow.
i osobowych — narazenie na szkody 0-200 1200-500 | 000 [ 2900 | 2000 | R*™
powodziowe na 31 grudnia 2014 tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Regiony A - gdzie odszkodowania SUma. ) 3,8% 6,6% 2,5% 1,2% 12,4%| 26,5%
powodziowe stanowig od 0 do 5% ubezpieczenia ' ' ' ' ' '
wszystkich szkod Liczba polis 18,6% 5,6% 1,2% 0,3% 0,3% 26,0%
Regiony B - gdzie odszkodowania Suma . 2,5% 2,8% 1,1% 0,9% 6,4%| 13,7%
powodziowe stanowig od 5 do 15% ubezpieczenia ' ' ' ' ' '
wszystkich szkéd Liczba polis 12,3% 2,8%| 0,5% 0,2% 0,2%| 16,0%
Regiony C - gdzie odszkodowania Suma. : 8,2% 12,9% 4,9% 2,4% 31,4%| 59,8%
powodziowe stanowig powyzej 15% ubezpieczenia ' ' ' ' ' '
wszystkich szkod Liczba polis 41,8% 13,0% 2,3% 0,5% 0,4% 58,0%
ﬁg:‘z;ieczenia 14,5%| 22,3%| 8,5% 4,5%| 50,2%)| 100,0%
Razem
Liczba polis 72,7%| 21,4%]| 4,0% 1,0% 0,9%| 100,0%

Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych — narazenie na szkody

huraganowe

Koncentracja ryzyka w

Suma ubezpieczenia

ubezpieczeniach majatkowych 500- 1 000- pow.
i osobowych — narazenie na szkody 0-200 | 200-500 1 000 2 000 2 000 Razem
huraganowe na 31 grudnia 2015 tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Regiony A - gdzie odszkodowania Suma 0 o o o 0 o
huraganowe stanowia od 0 do 5% ubezpieczenia 6,2% 9,9% 4,3% 2,0% 14,9% 37,3%
wszystkich szkdd Liczba polis 32,9% 10,2% 2,0% 0,5% 0,3% 45,9%
Regiony B - gdzie odszkodowania Suma 4 6% o 1% 1.6% 25 59 42.8%
huraganowe stanowig od 5 do 15% ubezpieczenia /6% B0%l 3.1% /6% % 8%
wszystkich szkdd Liczba polis 23,1% 8,2% 1,5% 0,4% 0,6% 33,8%
Regiony C - gdzie odszkodowania Suma 2 9 4.0% 1.7% 1.0% 10.3% 19 99/
huraganowe stanowig powyzej 15% ubezpieczenia % /0% e % 0,3% 9%
wszystkich szkéd Liczba polis 15,1% 4,1% 0,8% 0,2% 0,1% 20,3%
Suma . . 13,7% 21,9%]| 9,1% 4,6% 50,7%| 100,0%
Razem ubezpieczenia
Liczba polis 71,1% 22,5% 4,3% 1,1% 1,0%]| 100,0%
Koncentracja ryzyka w Suma ubezpieczenia
ubezpieczeniach majatkowych 500- 1 000- pow.
i osobowych — narazenie na szkody 0-200 | 200-500 1 000 2 000 2 000 Razem
huraganowe na 31 grudnia 2014 tys.zt | tys.zt tys.zt | tys.zt tys. zt
Regiony A - gdzie odszkodowania e ) 8,9% 15,6% 6,0% 3,0% 38,3%| 71,8%
huraganowe stanowig od 0 do 5% ubezpieczenia
wszystkich szkéd Liczba polis 46,3% 14,5% 2,8% 0,7% 0,8% 65,1%
Regiony B - gdzie odszkodowania suma. ) 4,7% 5,8% 2,2% 1,3% 9,8%| 23,8%
huraganowe stanowig od 5 do 15% ubezpieczenia
wszystkich szkdd Liczba polis 22,8% 5,9% 1,0% 0,3% 0,3% 30,3%
Regiony C - gdzie odszkodowania Suma_ . 0,7% 0,9% 0,3% 0,2% 2,3% 4,4%
huraganowe stanowig powyzej 15% ubezpieczenia
wszystkich szkdd Liczba polis 3,5% 0,9% 0,2% 0,0% 0,0% 4,6%
Suma . 14,3%| 22,3%| 8,5% 4,5%)| 50,4%| 100,0%
Razem ubezpieczenia
Liczba polis 72,6% 21,3% 4,0% 1,0% 1,1%]| 100,0%
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Przesuniecie ryzyka na regiony o wyzszym odsetku szkéd huraganowych wynika z wiekszej liczby zdarzen
ubezpieczeniowych spowodowanych huraganami w 2015 roku, w poréwnaniu do zdarzen z roku 2014.

Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych — ubezpieczenia OC inne niz
komunikacyjne

Koncentracje ryzyka w ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych z tytutu ubezpieczen OC innych niz komunikacyjne,
mierzong wysokoscig sktadki przypisanej brutto, przedstawiono wedtug sum gwarancyjnych i rodzajéw ochrony
ubezpieczeniowej.

i i i Suma ubezpieczenia

Skiadka przypisana brutto w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych — ubezpieczenia OC 0-200 | 200-500 500- 1 000- pow. Razem

. 1000 2000 2000
na 31 grudnia 2015 tys.zt | tys.zt

: ) tys. zt tys. zt tys. zt
OC ogdlne, w zyciu prywatnym oraz inne pozostate 18,4% 3,4% 2,3% 2,9% 12,7% 39,7%
OC personelu medycznego oraz ZOZ 0,5% 1,2% 1,1% 6,0% 26,3% 35,1%
OC podmiotow z tytutu wykonywanej dziatalnosci gospodarczej 8,0% 3,6% 1,7% 2,1% 4,4% 19,8%
poza medyczng i rolniczg (ustugi prawne, doradcze i inne)
OC rolnikéw oraz dotyczace ich majatku ruchomego 0,0% 0,0% 0,0% 5,3% 0,0% 5,3%
OC za produkt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
Razem 26,9% 8,2%| 5,1% 16,3% 43,5%| 100,0%
. i i Suma ubezpieczenia

Skiadka przypisana brutto w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych — ubezpieczenia OC 0-200 | 200-500 | >390- 1 000- pow. Razem

X 1 000 2000 2000
na 31 grudnia 2014 tys.zt | tys.zt

" ) tys.zt | tys.zi tys. zt

OC ogdlne, w zyciu prywatnym oraz inne pozostate 15,5% 3,4% 2,5% 2,9% 14,1% 38,4%
OC personelu medycznego oraz ZOZ 0,6% 1,0% 1,2% 6,4% 33,1% 42,3%
OC podmiotéw z tytutu wykonywanej dziatalnosci gospodarczej o
poza medyczng i rolniczg (ustugi prawne, doradcze i inne) 2% 2,9% 1,3% 1,5% 3,7%(  14,9%
OC rolnikéw oraz dotyczace ich majatku ruchomego 0,0% 0,0% 0,0% 4,3% 0,0% 4,3%
OC za produkt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
Razem 21,6% 7,3%]| 5,0% 15,1% 51,0%]| 100,0%

Skapitalizowana wartos¢ rent

Ponizsze wyniki nie uwzgledniajg wptywu zmian wyceny lokat uwzglednianych przy wyliczaniu wartosci rezerwy.

Wplyw zmiany zatozen na
wynik finansowy netto

Wplyw zmiany zatozen na

Zmiana zaltozen dla rezerwy na skapitalizowana kapitaty wlasne

wartosc¢ rent brutto w ubezpieczeniach

majatkowych i osobowych 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
Stopa techniczna — podwyzszenie o 0,5 p.p. 426 594 426 244 426 594 426 244
Stopa techniczna — obnizenie o 1,0 p.p. (1103 521) (1101 344) (1103 521) (1101 344)
Smiertelno¢ 110% obecnie zatozonej 131619 132 268 131619 132 268
Smiertelno$¢ 90% obecnie zatozonej (146 720) (147 984) (146 720) (147 984)

Zmiana zalozen dla rezerwy na skapitalizowang

Wplyw zmiany zatozen na

Wplyw zmiany zatozen na

wartosé rent na udziale wlasnym wynik finansowy netto kapitaly wlasne

w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014

Stopa techniczna — podwyzszenie o 0,5 p.p. 411 837 415 451 411 837 415 451

Stopa techniczna — obnizenie o 1,0 p.p. (1 063 628) (1073 704) (1 063 628) (1 073 704)

Smiertelno¢ 110% obecnie zatozonej 127 435 128 940 127 435 128 940

Smiertelno$¢ 90% obecnie zatozonej (142 011) (144 263) (142 011) (144 263)
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8.5.1.2. Stopien narazenia na ryzyko ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na zycie

Grupa PZU nie zaprezentowata informacji dotyczacych rozwoju szkdéd w ubezpieczeniach na zycie, ze wzgledu na fakt, ze
niepewnos¢ kwot i okresu wyptaty odszkodowan zwykle ustepuje w ciggu jednego roku.

Koncentracja ryzyka zwigzana jest z koncentracjg uméw lub sum ubezpieczenia. W przypadku tradycyjnych ubezpieczen
indywidualnych, gdzie ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia zdarzenia ubezpieczeniowego lub
z potencjalng wysokoscig wyptat z tytutu pojedynczego zdarzenia, ryzyko ocenia sie w sposob indywidualny. Ocena
obejmuje zaréwno ryzyko medyczne, jak tez — w uzasadnionych przypadkach — finansowe. Dzieki temu dokonywana jest

selekcja ryzyk (ocena osoby przystepujgcej do umowy ubezpieczenia) oraz okreSlenie maksymalnego poziomu
akceptowalnego ryzyka.

W ubezpieczeniach grupowych wystapienie ryzyka koncentracji jest ograniczone poprzez wielko$¢ portfela umow.
Pozwala to zmniejszy¢ poziom zaburzen wynikajgcych z losowosci przebiegéw ubezpieczen. Ponadto istotnym czynnikiem
zZmniejszajgcym ryzyko zwigzane z koncentracjg jest forma umowy zbiorowej, w ramach ktdrej wszyscy cztonkowie grupy
majg te samg sume ubezpieczenia oraz zakres gwarantowanej ochrony. Tym samym zjawisko koncentracji niektorych
ryzyk w ramach portfela umow nie wystepuje.

W przypadku umow ubezpieczen grupowych, gdzie dopuszcza sie mozliwos¢ ksztattowania zakresu ochrony
ubezpieczeniowej na poziomie poszczegdlnych umdw grupowych, stosowana jest uproszczona ocena ryzyka. Prowadzi
sie jg na podstawie informacji o branzy zawodowej danego zaktadu pracy przy zatozeniu odpowiednich limitow
uczestnictwa osdb ubezpieczonych w stosunku do oséb zatrudnionych w zaktadzie pracy. Stosowane w tych przypadkach
sktadki ubezpieczeniowe i odpowiednie narzuty wynikajg z prowadzonych analiz statystycznych czestosci wystepowania
$wiadczen na poziomie zdefiniowanych homogenicznych grup ryzyka, z uwzglednieniem wzglednych czestosci
wystepowania zdarzen w stosunku do statystyk publicznych.

Nalezy roéwniez zaznaczy¢, ze dla wiekszosci uméw wielko$¢ S$wiadczenia jest SciSle zdefiniowana w umowie
ubezpieczenia. W pordwnaniu do typowych umoéw ubezpieczen majatkowych i osobowych zmniejsza sie ryzyko
koncentracji polegajace na stosunkowo rzadkim wystepowaniu pojedynczych zdarzen o znacznej wysokosci wypfat.

Ubezpieczenia rentowe w ubezpieczeniach na zycie

Wplyw zmiany zatozen na Wplyw zmiany zatozen na
Zmiana zalozen dla ubezpieczen rentowych wynik finansowy netto kapitaty wiasne
w ubezpieczeniach na zycie 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
Stopa techniczna - obnizenie o0 1,0 p.p. (31 501) (34 259) (31 501) (34 259)
Smiertelno$¢ 90% obecnie zatozonej (11 704) (12 318) (11 704) (12 318)

Ubezpieczenia na zycie z DPF z wylgczeniem ubezpieczen rentowych

i L, ; Wplyw zmiany zatozen na Wplyw zmiany zatozen na
Zmiana zatozen dla rezerw dotyczacych uméw wynik finansowy netto kapitaly wiasne
ubezpieczen na zycie z DPF z wylagczeniem - - - -
ubezpieczen rentowych 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2015 2014 2015 2014
Stopa techniczna - obnizenie 0 1,0 p.p. (2 157 032) (2194 319) (2 157 032) (2194 319)
Smiertelno¢ 110% obecnie zatozonej (901 924) (922 805) (901 924) (922 805)
110% zachorowalnosci i wypadkowosci (178 931) (187 082) (178 931) (187 082)
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Wplyw rezygnacji klientow w ubezpieczeniach na zycie

W wyliczeniach rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie nie uwzglednia sie ryzyka rezygnacji
ubezpieczonych. Ponizej zaprezentowano wptyw hipotetycznej rezygnacji 10% wszystkich klientdw w ubezpieczeniach na

zycie.
Pozycja sprawozdania finansowego 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 2 116 763 2 093 927
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (803 356) (782 563)
Zmiana stanu odroczonych kosztow akwizycji (7 002) (6 256)
Wynik finansowy brutto 1 306 406 1 305 109
Wynik finansowy netto 1 058 189 1 057 138
Kapitaty wiasne 1058 189 1057 138

8.5.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajgce bezposrednio lub posrednio
zwahan poziomu i wahan zmiennoSci rynkowych cen aktywdw, spreadu kredytowego, wartosci zobowigzan
i instrumentow finansowych.

Ryzyko rynkowe w Grupie PZU obejmuje:

ryzyko cen akcji — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci aktywdw, zobowigzan i instrumentow
finansowych w wyniku zmian rynkowych cen akgji lub wahan zmiennosci rynkowych cen akcji;

ryzyko cen udziatow i akcji nienotowanych — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmian wycen akcji
nienotowanych i udziatow;

ryzyko cen nieruchomosci — mozliwoS¢ poniesienia straty na skutek zmian wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentow finansowych w wyniku zmian rynkowych cen nieruchomosci lub wahan zmiennosci rynkowych cen
nieruchomosci;

ryzyko cen towardéw — mozliwos¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentow
finansowych w wyniku zmian rynkowych cen towaréw lub wahan zmiennosci rynkowych cen towarow;

ryzyko inflacji — mozliwo$¢ poniesienia straty zwigzana z poziomem realizowanej inflacji, w szczegdlnosci inflacji cen
towaréw i ustug, a takze oczekiwan dotyczacych przysztego poziomu inflacji, majgcych wplyw na wycene aktywow
i zobowigzan;

ryzyko ptynnosci — ryzyko niemoznosci zrealizowania lokat i innych aktywow bez wptywu na ich rynkowe ceny w celu
uregulowania swoich zobowigzan finansowych w momencie, gdy stajg sie one wymagalne;

ryzyko stopy procentowej — mozliwos¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci instrumentow finansowych lub
aktywdw oraz zmiany wartosci biezgcej prognozowanych przeptywdw ze zobowigzan w wyniku zmian w strukturze
terminowej rynkowych stdp procentowych lub wahan zmiennosci rynkowych stop procentowych wolnych od ryzyka;

ryzyko bazowe — mozliwos$¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci instrumentéw finansowych lub aktywdw
oraz zmiany warto$ci biezagcej prognozowanych przeptywow ze zobowigzan, w wyniku zmian w strukturze
terminowej spreadow rynkowych stép procentowych wzgledem stép wolnych od ryzyka lub wahan zmiennosci tych
spreadow — z wylgczeniem spreadow kredytowych;

ryzyko walutowe — mozliwos¢ poniesienia straty na skutek zmian wartosci aktywdw, zobowigzan i instrumentéw
finansowych w wyniku zmian kurséw wymiany walut lub wahan zmiennosci kurséw wymiany walut;

ryzyko spreadu kredytowego — mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu zmiany wartosci aktywdow, zobowigzan
i instrumentéw finansowych spowodowanych zmiang poziomu spreadow kredytowych w odniesieniu do struktury
terminowej stép procentowych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub wahania
ich zmiennosci;
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e ryzyko koncentracji — mozliwo$¢ poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe
powigzanych emitentow.

Ryzyko koncentracji aktywow oraz ryzyko spreadu kredytowego jest traktowane jako integralna czesS¢ ryzyka rynkowego

przy pomiarze ryzyka na potrzeby profilu ryzyka, tolerancji na ryzyko i raportowaniu wskaznikow ryzyka rynkowego.

Jednak proces zarzadzania tymi ryzykami ma odmienng specyfike niz proces zarzadzania pozostatymi podkategoriami

ryzyka rynkowego i zostat opisany w punkcie 8.5.3 wraz z procesem zrzadzania ryzykiem niewypfacalnosci kontrahenta.

Ryzyko rynkowe w Grupie PZU pochodzi z trzech gtéwnych Zrodet:
e dziatalnosci zwigzanej z dopasowaniem aktywdéw do zobowigzan (portfel ALM);

e dziatalnosci zwigzanej z aktywna alokacja, tj. wyznaczaniem optymalnej $rednioterminowej struktury aktywow
(portfele AA);

e dziafalnosci bankowej w Alior Banku — w jej efekcie Grupa PZU istotnie zwiekszyta narazenie na ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe.

Dziatalno$¢ inwestycyjng w spdtkach Grupy PZU reguluje szereg dokumentdw zatwierdzonych przez Rady Nadzorcze,
Zarzady i dedykowane Komitety.

Jednostki ds. ryzyka wspotuczestniczg w identyfikacji ryzyk, dokonujg ich pomiaru oraz monitorujg i raportujg o tych
ryzykach. Ryzyko rynkowe mierzy sie na podstawie metody wartosci zagrozonej (VaR, ang. Value at Risk). Catkowita
warto$¢ ryzyka rynkowego wyznacza sie poprzez agregacje wielkosci poszczegdlnych ryzyk na podstawie zdefiniowanej
macierzy korelacji. W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem rynkowym ustala sie limity w postaci kwoty kapitatu
alokowanego na dane ryzyko rynkowe, jak réwniez limity na poszczegdlne czynniki ryzyka rynkowego.

W Alior Banku ekspozycja na ryzyko rynkowe i ptynnoSci jest ograniczana przez system limitow, okresowo
aktualizowanych, wprowadzanych uchwatg rady nadzorczej lub zarzadu, obejmujacych wszystkie miary ryzyka. W Alior
Banku funkcjonujg trzy rodzaje limitdw, rdznigce sie zakresem oraz sposobem funkcjonowania — limity podstawowe,
uzupetniajgce, limity stress-test. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego.
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Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Wartosc¢ bilansowa na 31 grudnia 2015 Nota Aktywa na ryzyko Aktywa_na Razem
Grupy ryzyko klienta
Aktywa finansowe i srodk.l pieniezne narazone na 82 838 239 1625086| 84463325
ryzyko stopy procentowej
Dtuzne papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu 33?52’ 33?53}’ 30962 178 1429 723 32 391 901
Dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym 35.1, 35.2,
oprocentowaniu 35.3,35.4 7 B R il e
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 354 30 331 615 - 30 331 615
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 35.4 5187 637 91 407 5279 044
Pozyczki 354 1929 045 - 1929 045
Srodki pieniezne 40 2 439 863 - 2 439 863
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 35.4 3132 740 - 3132 740
Instrumenty pochodne 891 266 = 891 266
Aktywa finansowe narazone na inne ryzyko 3671 814 3541 002 7212 816
cenowe
Instrumenty kapitatowe notowane na rynku 35.2, 35.3 2 984 125 519322 3503 447
regulowanym
Jednostki ucze§tn|ctwa |_certyf|katy inwestycyjne 35.2, 35.3 466 001 3021 680 3487 681 2
w funduszach inwestycyjnych
Instrumenty pochodne 35.3 221 688 = 221 688
Razem 86 510 053 5166 088 91676 141

1 Réznica do wartosci wykazanych jako instrumenty kapitatowe notowane na rynku regulowanym w notach 35.2 i 35.3 w kwocie 19 153 tys. zt dotyczy
notowanych jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych wykazanych w linii ponizej.
2 Réznica do wartoéci wykazanych jako instrumenty kapitatowe nienotowane na rynku regulowanym w notach 35.2 i 35.3 w kwocie 33 700 tys. zt dotyczy
notowanych jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych (19 153 tys. zt) oraz nieujetych w tej pozycji nienotowanych instrumentéw kapitatowych
innych niz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (52 853 tys. zt).

Wartosc¢ bilansowa na 31 grudnia 2014 Nota Aktywa na ryzyko Aktywa_na Razem
Grupy ryzyko klienta
Aktywa finansowe i srodki pieniezne narazone na
ryzyko stopy procentowej 48 991 002 1557 038] 50548 040
Dhuzne papiery wartoéciowe o stalym oprocentowaniu 3355'?33524 30 686 636 1368931| 32055 567
Diuzne papierY wartosciowe 0 zmiennym 35.1,35.2, 5 851 652 105 969 5957 621
oprocentowaniu 35.3,35.4
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 354 6 061 643 82 138 6 143 781
Pozyczki 35.4 2 309 972 - 2 309 972
Srodki pieniezne 40 324 007 - 324 007
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 354 3250 173 - 3250173
Instrumenty pochodne 506 919 - 506 919
Aktywa finansowe narazone na inne ryzyko 3110178 3422 151 6532 329
cenowe
Instrumenty kapitatowe notowane na rynku 35.2, 353 7 831 054 532 352 3363 406
regulowanym
Jednostki ucze_stnlctwa |_certyf|katy inwestycyjne 35.2,35.3 239 640 7 889 799 3129 439 2
w funduszach inwestycyjnych
Instrumenty pochodne 39 484 - 39 484
Razem 52101 180 4979 189| 57 080 369

1 Réznica do wartosci wykazanych jako instrumenty kapitatowe notowane na rynku regulowanym w notach 35.2 i 35.3 w kwocie 10 529 tys. zt dotyczy
notowanych jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych wykazanych w linii ponizej.
2 Réznica do wartosci wykazanych jako instrumenty kapitatowe nienotowane na rynku regulowanym w notach 35.2 i 35.3 w kwocie 10 073 tys. zt dotyczy
notowanych jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych (10 529 tys. zt) oraz nieujetych w tej pozycji nienotowanych instrumentdw kapitatowych
innych niz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (456 tys. zt).

Na 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity aktywa finansowe i $rodki pieniezne przeznaczone do sprzedazy.
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Wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych i srodki pieniezne przeznaczonych do
sprzedazy

Nota
41

31 grudnia 2014

Aktywa finansowe i srodki pieniezne narazone na ryzyko stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe narazone na inne ryzyko cenowe
Instrumenty kapitatlowe notowane na rynku regulowanym

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych

Razem

314 284
217 852
88 085
8 347
36 702
16 366

20 336
350 986

W ramach swojej dziatalnosci lokacyjnej Grupa PZU wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe jako narzedzia
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym. Wiekszos¢ instrumentow stuzy do zmniejszenia ekspozycji na poszczegolne typy

ryzyka.
W tabelach przedstawiono zaangazowanie Grupy PZU w instrumenty pochodne na 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia
2014 roku.
Kwota bazowa wg termin6w wymagalnosci Zobowiaza-
31 grudnia 2015 Aktywa nia
Instrumenty pochodne ha 52 grudnia w wartosci W wartosci
zwigzane ze stopq Do 3 Powyzej Powyzej Powviel godziwej na godziwej na
procentowq miesiecy | 3miesiecy 1 roku 5 Igt ’ Razem 31 g;‘;:“'a 31 grudnia
do 1 roku do 5 lat 2015
Instrumenty wykazywane
jako transakcje
zabezpieczajace 100000 6 060 000 4 635 000 - 10795000 139 578 -
przeptywy pieniezne —
instrumenty nienotowane,
w tym:
- transakcje SWAP 100 000 6 060 000 4 635 000 - 10 795 000 139 578 -
Instrumenty wykazywane
jako przeznaczone do 4539937| 9150822| 41305044| 8479530| 63475333 751 688 846 515
obrotu, w tym:
Instrumenty notowane na
rynku regulowanym, w 413 148 1 236 454 411 090 = 2 060 692 = 20 362
tym:
- kontrakty terminowe 413 148 1 236 454 411 090 - 2 060 692 - 20 362
Instrumenty nienotowane | - 4 156 789]  7914368| 40893954| 8479530 61414 641 751 688 826 153
(0T0), w tym:
- kontrakty terminowe 2 449 411 162 123 6 543 - 2 618 077 22 168 19 905
- transakcje SWAP 1299 586 6 872 059 40 069 037 8 359 530 56 600 212 725 722 802 450
- opcje call (zakup) 188 896 440 093 409 187 60 000 1098 176 3798 -
- opcje put (sprzedaz) 188 896 440 093 409 187 60 000 1098 176 - 3798
Instrumenty pochodne
zwigzane ze stopg 4639937| 15210822] 45940 044| 8479 530| 74 270 333 891 266 846 515
procentowgq, razem
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Kwota bazowa wg termindw wymagalnosci Zobowiaza-
dni Aktywa nia
Instrumenty pochodne na 31 grudnia 2014 w wartosci w wartosci
zwigzane ze stopa 5 ai 5 ai odziwej na P
rocentow. Do 3 Powyzej Powytej Powyzej g31 rudJnia godziwej na
P a miesi 3 miesiecy 1 roku 5 Jat Razem g 31 grudnia
ecy do 1 roku do 5 lat 2014 2014
Instrumenty nienotowane | - 5 455 3031 13317880 27608 149| 5145782| 51477114 506 919 556 426
(070), w tym:
- kontrakty terminowe 2 500 000 6 417 880 - - 8917 880 7 203 5735
- transakcje SWAP 2 905 303 6 900 000 27 608 149 5145 782 42 559 234 499 716 550 691
Instrumenty pochodne
zwigzane ze stopq 5405303| 13317 880| 27608 149| 5145782| 51477 114 506 919 556 426
procentowg, razem
Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci Aktywa | Zobowiazania
na 31 grudnia 2015 w wartoéci | w wartosci
Instrumenty pochodne dziwei dziwei
zwigzane z kursami walut Powyzej Powy:zej godziwej na | godziwej na
Do 3 3 miesiecy 1 roku Powyzej Razem 31 grudnia | 31 grudnia
miesiecy "4 01 roku do 5 lat 5 lat 2015 2015
\I/;‘Sttyr;’_“e”ty nienotowane (O70), | ¢ 661 014 2 619 764| 1654394| 68016| 11003188 170129 63 213
- kontakty terminowe 1448 763 573 313 295 341 - 2 317 417 54 620 7 747
- transakcje SWAP 4892 809| 1622877 1235293 68 016 7 818 995 106 385 46 339
- opcje call (zakup) 159 721 211 787 61 880 - 433 388 9124 -
- opcje put (sprzedaz) 159 721 211 787 61 880 - 433 388 - 9127
Instrumenty pochodne
zwigzane z kursami walut, 6661014 2619764| 1654394 68016| 11003 188 170 129 63 213
razem
Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci Aktywa Zobowiazania
na 31 grudnia 2014 éci éci
Instrumenty pochodne g w wgu‘to_su w w?rto_scl
zwigzane z kursami walut Powyzej Powyzej godziwej na godziwej na
Do 3 wyze] YZ€] 31 grudnia 31 grudnia
miesiecy 3 miesiecy 1 roku Razem 2014 2014
do 1 roku do 5 lat
Instrumenty notowane na rynku - 620 808 1030540| 1651348 - 9516
regulowanym, w tym:
- kontrakty terminowe - 620 808 1 030 540 1 651 348 - 9516
i;‘rsrf,r“me”ty nienotowane (O70), W | 3 ggg 010 175 360 | 4074370 14 975 48 266
- kontakty terminowe 1292 039 = = 1292 039 720 15 633
- transakcje SWAP 2 606 971 - - 2 606 971 13016 32633
- opcje call (zakup) = 87 680 = 87 680 994 -
- opcje put (sprzedaz) - 87 680 - 87 680 245 -
Instrumenty pochodne
zwigzane z kursami walut, 3899 010 796 168 1030540| 5725718 14 975 57 782
razem
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Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci Aktywa Zobowiazania
Instrumenty pochodne na 31 grudnia 2015 w wartoéci | w wartosci
Zwigzanhe z cenami sei Sei godziwej na| godziwej na
evaal:ltiz‘;:)wych Do 3 3Pn(:‘i’gizeegy Pf\:-vglkZ:] Powyzej Razem 31 grudnia | 31 grudnia
miesiecy do 1 roku do 5 lat 5 lat 2014 2014
Instrumenty notowane na -
rynku regulowanym, w 514 28 987 - - 29 501 131
tym:
- kontrakty terminowe 514 - - - 514 -
- opcje call (sprzedaz) - 28 987 - - 28 987 131 -
Instrumenty nienotowane
(OT0), w tym: 119 893 736 339 384 091 3177910 4 418 233 51 428 30 756
- opcje call (zakup) 119 893 385 223 384 091 1 588 955 2 478 162 51 428 -
- opcje call (sprzedaz) = 351116 = 1 588 955 1940 071 = 30 756
Instrumenty pochodne
Zwlgzane z cenami 120407| 765326| 384091| 3177910| 4447734 51 559 30 756
papierow
wartosciowych, razem
Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci Aktywa Zobowiazania
Instrumenty pochodne na 31 grudnia 2014 w wartosci w wartosci
zwigzane z cenami Powyzej Powyzej godziwej na godziwej na
papieréw wartosciowych Do 3 3 miesiecy 1 roku Razem 31 grudnia 31 grudnia
miesiecy do 1 roku do 5 lat 2014 2014
Instrumenty notowane na - 734 930 1 030 540 1765 470 1843 9516
rynku regulowanym, w tym:
- kontrakty terminowe - 620 808 1 030 540 1651 348 - 9 516
- opcje call (zakup) - 114 122 - 114122 1843 -
WS ETE 8 TN e 215 110 102 539 365 732 683 381 22 666 2120
(0T0), w tym:
- kontrakty terminowe 153 443 - - 153 443 - 2120
- opcje call (zakup) 61 667 102 539 365 732 529 938 22 666 =
Instrumenty pochodne
zwigzane z cenami
papieréw wartosciowych, 215110 837 469 1 396 272 2448 851 24 509 11 636
razem
Koncentracja ryzyka
. 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014
31 g;:dma (% wartosci 31 grudnia (% wartosci
5 . 2014 .
(tys. zh) aktywow (tys. zh) aktywow
' finansowych) ' finansowych)
Zaangazowanie w skarbowe papiery wartosciowe
wyemitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej oraz w transakcje z 2Lkl ey 207 S5 el 17 80
przyrzeczeniem odsprzedazy na tych papierach
Zaangazowanie Grupy PZU w akcje notowane na GPW 4 896 218 5,4% 2 713 587 4,8%
Zaangazowanie w aktywa zwigzane z jednym bankiem
(PKO Bank Polski SA - depozyty bankowe, dtuzne 2 231 099 2,5% 1 953 044 3,4%
papiery wartosciowe i akcje tego banku)
Ogdlne zaangazowanie aktywa bankowe - depozyty
bankowe, dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez banki, akcje bankdw oraz transakcje 14431 537 16,1% 13 201 504 23,3%
w instrumenty pochodne z nimi zawarte
Zaangazowanie w aktywa finansowe denominowane
w polskim ztotym 79 906 781 88,9% 52 678 740 92,8%
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Zaangazowanie w diuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP, korporacje i jednostki
samorzadu terytorialnego

W tabelach ponizej zaprezentowano zaangazowanie spotek Grupy PZU w dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz
RP, korporacje i jednostki samorzadu terytorialnego. Instrumenty finansowe zakwalifikowane do portfeli utrzymywanych
do terminu wymagalnosci oraz pozyczek zaprezentowano jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, natomiast
instrumenty finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (zaréwno zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, jak i przeznaczone do
obrotu) zaprezentowano jako wyceniane w wartosci godziwej.

Dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

N w Odpis z

31 grudna:a 2015 | Waluta Klasyfikacja do portfela Cena_ \_Nycena wyacretggc‘;v tytutu
roku nabycia bilansowa godziwej utraty )
wartosci
Butgaria EUR w wartosci godziwej 24 715 25 664 25 664 =
Butgaria EUR w zamortyzowanym koszcie 15361 15 495 15 465 -
Chorwacja EUR w zamortyzowanym koszcie 16 910 17 023 16 806 =
Chorwacja usbD w wartosci godziwej 6 092 8 336 8 336 -
Czechy CzK w wartosci godziwej 105 555 105 591 105 591 =
Hiszpania EUR w wartosci godziwej 78 536 76 260 76 260 -
Irlandia EUR w wartosci godziwej 6 878 6 827 6 827 -
Irlandia EUR w zamortyzowanym koszcie 7433 7 547 7 800 -
Islandia usbD w wartosci godziwej 7 420 10 249 10 249 -
Litwa EUR w wartosci godziwej 374 017 400 777 400 777 -
Litwa EUR w zamortyzowanym koszcie 137 041 139 542 141 846 -
Litwa usD w wartosci godziwej 4934 6 944 6 944 -
totwa EUR w wartosci godziwej 55 953 59 991 59 991 =
totwa EUR w zamortyzowanym koszcie 19 024 19433 19 065 -
totwa UsD w wartosci godziwej 31 236 40 191 40 191 =
Niemcy EUR w wartosci godziwej 849 833 841 102 841 102 -
Portugalia EUR w wartosci godziwej 80 361 78 194 78 194 -
Rumunia EUR w wartosci godziwej 91315 101 171 101 171 -
Rumunia EUR w zamortyzowanym koszcie 27 179 27 199 27 418 =
Rumunia RON w wartosci godziwej 78 063 78 455 78 455 -
Rumunia usb w wartosci godziwej 15 631 22 453 22 453 =
Sri Lanka usD w wartosci godziwej 24 775 23 250 23 250 -
Turcja usb w wartosci godziwej 99 310 103 164 103 164 =
Ukraina UAH w wartosci godziwej 12 509 Y 9955 Y 9955 Y -
Ukraina UAH w zamortyzowanym koszcie 13512 9 11 256 113229 -
Ukraina usD w wartosci godziwej 3710 3 645 3 645 -
Ukraina UsD w zamortyzowanym koszcie 1518 1965 2 071 -
Wegry EUR w wartosci godziwej 111 052 115176 115176 -
Wegry EUR w zamortyzowanym koszcie 12 642 12 935 13 074 =
Wegry HUF w wartosci godziwej 157 196 156 924 156 924 -
Wegry usbD w wartosci godziwej 7 801 10 718 10 718 =
Stany Zjednoczone usbD w wartosci godziwej 160 062 155 685 155 685 -
pozostate EUR/USD w wartosci godziwej 63 343 63 526 63 526 -
pozostate EUR w zamortyzowanym koszcie 7 990 8 226 8 297 -
Razem 2708 907 2764 869 2767 412 =

D W przypadku tych obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoéci nominalnej obligacji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg cene, zaptacong przez spotke i nie uwzglednia dokonywanych sptat nominatu.
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Na C W Wycena Odpi;s
31 gruroil)?(if 2014 | Waluta Sposdb wyceny nale;:;c?ia bila‘cse:::a w V\:Ialjtoét_:i zuttgt;yu
godziwej wartosci
Butgaria EUR w wartosci godziwej 12 589 13 941 13 941 -
Chorwacja usb w wartosci godziwej 13 489 15 555 15 555 -
Chorwacja EUR w zamortyzowanym koszcie 2418 2 447 2478 -
Cypr EUR w wartosci godziwej 20 663 21 585 21 585 -
Islandia UsD w wartosci godziwej 24 745 29 246 29 246 -
Litwa EUR w wartosci godziwej 61 935 68 565 68 565 -
Litwa LTL w wartosci godziwej 436 696 458 145 458 145 =
Litwa usD w wartosci godziwej 14 178 17 113 17 113 -
Litwa EUR w zamortyzowanym koszcie 12 964 14 050 15 380 =
Litwa LTL w zamortyzowanym koszcie 14 857 15196 15786 -
totwa EUR w wartosci godziwej 66 277 70 051 70 051 =
totwa usD w wartosci godziwej 31236 35048 35 048 -
kotwa EUR w zamortyzowanym koszcie 1631 1679 1781 =
Rumunia EUR w wartosci godziwej 143 607 156 896 156 896 -
Rumunia RON w wartosci godziwej 48 545 50 882 50 882 =
Rumunia usb w wartosci godziwej 15 631 20 436 20 436 -
Turcja usD w wartosci godziwej 449 477 477 =
Ukraina usb w wartosci godziwej 1458 1663 1663 -
Ukraina UAH w wartosci godziwej 10 183 Y 9343V 9 3439 -
Ukraina UAH w zamortyzowanym koszcie 25181 Y 9231% 9196 Y -
Ukraina usb w zamortyzowanym koszcie 23 692 25916 25 785 =
Wegry EUR w wartosci godziwej 17 308 20 230 20 230 -
Wegry HUF w wartosci godziwej 160 882 163 499 163 499 =
Wegry UsbD w wartosci godziwej 7 801 9 456 9 456 -
Wegry EUR w zamortyzowanym koszcie 570 655 721 =
pozostate EUR/USD w wartosci godziwej 53 492 59 279 59 279 -
Razem 1222477 1 290 584 1292 537 -

D' W przypadku tych obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (fj. 10% wartoéci nominalnej obligacji). Cena

nabycia pokazuje rzeczywistg cene, zaptacong przez spotke i nie uwzglednia dokonywanych sptat nominatu.

Wszystkie dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez rzady inne niz RP, ktére wyceniono w wartosci godziwej lub dla
ktérych zaprezentowano wartoS¢ godziwg (zaklasyfikowane do portfela utrzymywanych do terminu wymagalnosci)

znajdujg sie w Poziomie I hierarchii wartosci godziwej.
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Dtuzne papiery emitowane przez korporacje oraz jednostki samorzadu terytorialnego

Odpis z
Na Sposdéb wyceny Cena nabycia Wycena V\\Q;c::zc\;v tytutu
31 grudnia 2015 roku bilansowa L utraty
godziwej wartosci
Spotki Indeksu WIG - Banki w wartosci godziwej 322 868 325778 325778 -
w zamortyzowanym koszcie 1 520 556 1 534 875 1 564 538 -
Spotki indeksu WIG - Paliwa w wartosci godziwej 304 464 309 115 309 115 -
w zamortyzowanym koszcie 700 000 700 686 710 287 -
(S:Eg’:zli;ndeksu e w zamortyzowanym koszcie 5795 5 857 5872 -
gﬁgﬂ;‘ignde"su WIG - w zamortyzowanym koszcie 315 000 316 322 312776 -
Banki krajowe nienotowane w zamortyzowanym koszcie 20 000 20 250 22 132 -
Banki hipoteczne w wartosci godziwej 41 983 43179 43 179 -
Banki zagraniczne w wartosci godziwej 3710 3876 3876 -
w zamortyzowanym koszcie 71985 73999 76 542 1142
Samorzady krajowe w wartosci godziwej 45 632 56 592 56 592 -
w zamortyzowanym koszcie 50 000 52 501 59 467 -
gﬂf;';:lclgdeks“ = w wartoéci godziwej 51 200 51 367 51 367 -
w zamortyzowanym koszcie 195 000 151 069 151 139 42 836
Pozostate - objete odpisami w wartosci godziwej 367 487 342 047 342 047 11 630
w zamortyzowanym koszcie 86 120 87 515 87 466 -
Razem 4101 800 4 075 028 4122173 55 608
Odpis
Na P . Wycena Wycene’l . z tytutu
31 grudnia 2014 roku Sposob wyceny Cena nabycia bilansowa w wan:tosgl utraty
godziwej wartosci
Spotki Indeksu WIG - Banki w wartosci godziwej 184 224 190 676 190 676 -
w zamortyzowanym koszcie 1616 283 1 630 862 1711 036 -
Spotki indeksu WIG - Paliwa w wartosci godziwej 303 226 314 558 314 558 -
w zamortyzowanym koszcie 700 000 700 746 715 642 -
(S:E‘(;Llilialndeksu BT~ w zamortyzowanym koszcie 1211 1236 1229 =
Spotki Indeksu WIG - w zamortyzowanym koszcie 400 000 401 778 399 721 -
Energia
Banki krajowe nienotowane w zamortyzowanym koszcie 20 000 20 271 23 594 =
Banki zagraniczne w wartosci godziwej 23 600 24 081 24 081 -
w zamortyzowanym koszcie 76 359 77 813 82 944 =
Banki hipoteczne w wartosci godziwej 41 983 42 623 42 623 -
Samorzady krajowe w wartosci godziwej 45 632 58 608 58 608 -
w zamortyzowanym koszcie 50 000 52 504 60 884 -
Pozostate w wartosci godziwej 38 427 38 942 38 942 -
w zamortyzowanym koszcie 62 751 63 760 64 409 -
Spotki Indeksu WIG - .
Surowce - objete odpisami w zamortyzowanym koszcie 200 000 193 142 201 339 10 144
zg;‘l’ssgf;f - objete petnymi w wartoéci godziwej 11 630 . - 11 630
E:;k;;?%rdapﬂlscazr:ie S w zamortyzowanym koszcie 1142 = = 1142
Razem 3776 468 3811600 3930 288 22916
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8.5.2.1. Ryzyko stopy procentowej

W tabeli ponizej zaprezentowano test wrazliwosci portfela aktywow finansowych Grupy PZU, w odniesieniu do aktywow
finansowych, dla ktdrych ryzyko ponosi Grupa PZU.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zmiana wartosci portfela Wplyw na wynik Wplyw na Wplyw na wynik Wplyw na
finansowy netto | kapitaly wiasne | finansowy netto | kapitatly wiasne
spadek rynkowych stép proc. o 100 pb. 601 366 148 659 125 668 223 086
wzrost rynkowych stop proc. o 100 pb. (548 302) (142 455) (138 436) (219 307)

Powyzsze testy wrazliwosci nie zawierajg wplywu zmian stdp procentowych dla prezentowanych w zobowigzaniach
umdw ubezpieczeniowych, kontraktdw inwestycyjnych, ani naleznosci Alior Banku od klientéw. Analize wptywu zmiany
stopy technicznej na wycene umdw ubezpieczeniowych zaprezentowano w punkcie 8.5.1.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze zobowigzaniami Alior Banku wobec klientdw wigze sie przede wszystkim z:

e ryzykiem niedopasowania termindéw przeszacowania;

e ryzykiem bazowym, czyli wplywem nierdwnomiernej zmiany indeksdw referencyjnych o zblizonym terminie
przeszacowania na wynik finansowy;

e modelowaniem rachunkéw o nieokreslonym terminie zapadalnosci/wymagalnosci oraz wysokosci oprocentowania
ustalanego np. dla depozytdw biezacych;

e wplywem pozycji pozaodsetkowych (np. kapitat, majatek trwaty).

Jedng z metod szacowania ekspozycji na ryzyko stopy procentowej jest wyznaczanie wielkosci BPV, ktdra okresla

szacowang zmiane wyceny danej transakcji/pozycji w wyniku przesuniecia krzywej dochodowosci réwnolegle o 1 p.b.
Oszacowanie BPV dla Alior Banku na 31 grudnia 2015 r. przedstawiono ponizej:

Waluta Do 6 miesiecy 6 mllef:s(cy - 1 rok- 3 lata 3-5lat 5-10Ilat Razem
PLN (192,3) 17,3 369,8 (140,0) 30,3 85,2
EUR (19,1) (16,2) (19,7) (13,8) (6,6) (75,4)
usD 6,1 11,3 (6,2) (6,8) 0,4) 4,0
CHF 0,4 (0,1) (1,4) 0,0 0,0 (1,1)
GBP 0,6 1,7 0,1 0,0 0,0 2,5
Inne (0,5) (1,6) 0,0 0,0 0,0 2,1)
Razem (204,8) 12,5 342,6 (160,6) 23,4 13,1

W celu szacowania poziomu ryzyka stopy procentowej Alior Bank stosuje model wartosci zagrozonej (VaR). 99% VaR
o horyzoncie 10 dni wyliczony na 31 grudnia 2015 roku dla ksiegi bankowej wynidst 6 361 tys. zt. Dziatalnos¢ bankowa
na potrzeby zarzadzania ryzykiem stopy procentowej obejmuje papiery wartosciowe (inne niz nabyte w celach
handlowych), pozyczki, depozyty, kredyty oraz transakcje pochodne stuzgce zabezpieczeniu ryzyka tej dziatalnosci. Alior
Bank przeprowadza analize scenariuszy obejmujacg m. in. wptyw zmian stop procentowych na przyszty wynik odsetkowy
oraz warto$¢ ekonomiczng kapitatu. W ramach tych scenariuszy utrzymywane sg wewnetrzne limity, ktorych utylizacja
mierzona jest codziennie. Wykorzystanie limitu zmiany wartosci ekonomicznej kapitatu przy przesunieciu réwnolegtym
krzywych procentowych o +/- 200 p.b. oraz przesunieciach nieréwnolegtych przy scenariuszach +/- 100/400 p.b.
(w tenorach 1M/10Y, pomiedzy nimi interpolacja liniowa przesuniecia) na 31 grudnia 2015 roku, przedstawia tabela:

Scenariusz (1M/10Y) Zmiana wartosci ekonomicznej kapitatu
+400 / +100 (170 383)
+100 / +400 (75 552)
+200 / +200 (99 421)
- 200/ - 200 79 039
- 100/ - 400 65 379
- 400/ - 100 78 498
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8.5.2.2. Ryzyko walutowe
Stopien narazenia na ryzyko

Informacje o narazeniu instrumentdw finansowych na ryzyko walutowe w podziale na klasy zaprezentowano w punkcie
35.

Tabela ponizej prezentuje test wrazliwosci portfela aktywow finansowych Grupy PZU, w odniesieniu do aktywodw
finansowych, dla ktdrych ryzyko ponosi Grupa PZU.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zmiana wartosci portfela Wplyw na wynik Wplyw na Wplyw na wynik Wplyw na
finansowy netto | kapitaly wlasne | finansowy netto | kapitaty wlasne
wzrost kurséw walut obcych wobec PLN 0 20% 88 958 15317 6 052 118 583
spadek kursow walut obcych wobec PLN o 20% (88 958) (15 317) (6 052) ¥ (118 583) ¥

D Przy zatozeniu spadku kursu hrywny ukraifiskiej o 80% wzgledem polskiego ztotego (przy zachowaniu 20% spadku dla innych walut) ujemny wplyw na
wynik finansowy i kapitaty wtasne wynidstby odpowiednio: 46 550 tys. zt i 159 081 tys. zt.

W skiad aktywdw finansowych narazonych na ryzyko kurséw walutowych wchodza transakcje depozytowe oraz dtuzne
papiery wartosciowe, stanowigce zabezpieczenie realizacji wydatkdéw z tytutu rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
denominowanych w walutach obcych, zaangazowania w instrumenty kapitatowe notowane na gietdach innych niz GPW,
jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych, zaangazowania w instrumenty pochodne denominowane w walutach
obcych oraz aktywa finansowe konsolidowanych zagranicznych spdtek ubezpieczeniowych.

Alior Bank w celu pomiaru ryzyka walutowego stosuje model wartosci zagrozonej (VaR — Value at Risk), ktdry oznacza
potencjalng wartos¢ straty na utrzymywanych pozycjach walutowych zwigzanych ze zmianami kurséw walutowych,
przy zachowaniu zatozonego poziomu ufnosci oraz okresu utrzymania pozycji. Do wyznaczenia VaR Alior Bank stosuje
metode wariancji—kowariancji przy zachowaniu poziomu ufnosci rownego 99%. Wielko$¢ jest ustalana codziennie dla
poszczegdlnych obszaréow odpowiedzialnych za podejmowanie i zarzadzanie ryzykiem, indywidualnie oraz tgcznie. Na
31 grudnia 2015 r. maksymalna strata na posiadanym przez Bank portfelu walutowym (zarzadzanym w ramach ksiegi
handlowej), wyznaczona w oparciu o VaR w horyzoncie czasowym 10 dni, mogta wynies¢ 106 tys. zt, przy zaktadanym
poziomie ufnosci 99%.

8.5.2.3. Ryzyko cen akcji
Stopien narazenia na ryzyko

Warto$¢ portfela instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zaprezentowano odpowiednio w punktach 35.2 oraz 35.3.

Analiza wrazliwosci

W tabeli ponizej przedstawiono test wrazliwosci portfela aktywow finansowych Grupy PZU, dla ktorych ryzyko ponosi
Grupa PZU.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zmiana wartosci portfela Wplyw na wynik V:I(:’ryi\tl;*na Wplyw na wynik Wplyw na
finansowy netto pitaly finansowy netto | kapitaly wiasne
wiasne
wzrost wyceny notowanych instrumentéw
Kapitatowych 0 20% 545 254 207 188 345 885 561 156
spadek wyceny notowanych instrumentow
Kapitatowych o 20% (545 254) (207 188) (345 885) (561 156)
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8.5.2.4. Ryzyko ptynnosci

Zrédtem ryzyka ptynnoéci finansowej w Grupie PZU jest mozliwos¢ wystapienia trzech rodzajow zdarzen:
¢ niedobdr srodkdw ptynnych w stosunku do biezacych potrzeb;

e  brak ptynnosci posiadanych instrumentdow finansowych;

e strukturalne niedopasowanie zapadalnosci aktywdw do wymagalnosci zobowigzan.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci odbywa sie w wymiarze krétkoterminowym, $rednioterminowym oraz dtugoterminowym,

tj.:

e plynnos¢ krétkoterminowa — utrzymuje sie $rodki w portfelu ptynnosciowym oraz walutowym w wysokosci nie
wiekszej niz wyznaczony dla nich limit. Ponadto do zarzadzania ptynnoscig wykorzystuje sie transakcje warunkowe
z przyrzeczeniem odkupu;

e  plynnosc¢ srednioterminowa — utrzymuje sie portfele lokat o odpowiedniej ptynnosci finansowej;

e ptynno$¢ dtugoterminowa oraz ryzyko strukturalnego niedopasowania zapadalnosci aktywdéw do wymagalnosci
zobowigzan — zarzadza sie dopasowaniem aktywow do zobowigzan (ALM, ang. Asset Liability Management), czyli
dopasowaniem struktury lokat finansowych na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do charakteru tych
rezerw.

Proces ALM obejmuje réwniez mozliwie najlepsze zagwarantowanie zdolnosci do wyptaty $wiadczen i odszkodowan,
takze w niesprzyjajacych scenariuszach ekonomicznych. Ryzyko ptynnosci mierzy sie poprzez oszacowanie niedoboréw
srodkéw pienieznych dla regulowania zobowigzan. Podstawg oszacowania jest zestaw analiz obejmujgcych m.in. luke
ptynnosci (niedopasowania przeptywow netto), analize rozktadu wydatkow z dziatalnosci operacyjnej dokonywanych
w krotkich okresach i analize niedopasowania walutowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Alior Banku polega na utrzymaniu pozycji ptynnosciowych tak, aby w kazdym

momencie mozliwe bylo wypetnienie zobowigzan pfatniczych za pomocg dostepnych s$rodkéw w kasie, wptywow

z transakgcji o danej dacie zapadalnosci lub za pomoca sprzedazy zbywalnych aktywoéw, przy jednoczesnej minimalizacji

kosztéw utrzymania ptynnosci.

Do zarzadzania ptynnoscia Alior Banku wykorzystuje sie wspdtczynniki i powigzane z nimi limity nastepujacych rodzajow

ptynnosci:

e plynnos¢ ptatnicza — zdolno$¢ do finansowania aktywdw i terminowego wykonania zobowigzan w toku normalnej
dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére mozna przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W ramach
zarzadzania ptynnoscig ptatniczg szczegolny nacisk ktadzie sie na analize ptynnosci natychmiastowej oraz biezacej
(do 7 dni);

e plynnos¢ krétkoterminowa — zdolno$¢ wykonania wszystkich zobowigzan pienieznych w terminie ptatnosci
przypadajgcym w okresie 30 kolejnych dni;

e plynnosc¢ srednioterminowa — zdolno$¢ wykonania wszystkich zobowigzan w terminie zapadalnosci do 6 miesiecy;

e plynnos¢ dtugoterminowa — monitorowanie mozliwosci wykonania wszystkich zobowigzan pienieznych w terminie
ptatnosci przypadajacym w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.
W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci dokonuje sie réwniez analizy profilu zapadalnosci/wymagalnosci w dtuzszym

terminie, zaleznej w duzym stopniu od przyjetych zatozen w zakresie ksztattowania sie przysztych przeptywow
gotéwkowych zwigzanych z pozycjami aktywow i pasywow. Zatozenia uwzgledniaja:

e stabilno$¢ pasywoéw o nieokreslonych terminach wymagalnosci (np. rachunki biezace, zerwania i odnowienia
depozytéw, poziom ich koncentracji);

e mozliwo$¢ skrécenia terminu zapadalnosci okreslonych pozycji aktywdw (np. kredyty hipoteczne z mozliwoscig
wczesniejszej sptaty);
e mozliwo$¢ zbycia pozycji aktywow (portfel ptynnosciowy).
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Stopien narazenia na ryzyko

Przyszte przeptywy z aktywdw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przedstawiono w wysokosci nominalnej
wartosci prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych w podziale na okres, w ktorym nastgpi przeptyw pieniezny.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, pozyczek i lokat terminowych uwzgledniono wszystkie przeptywy, ktére
nastapig do dnia wykupu papieru wartosciowego, likwidacji lokaty badz sptaty pozyczki. Akcje i jednostki uczestnictwa
zaprezentowano w okresach przewidywanej ich sprzedazy lub odkupu.

Dla potrzeb analizy dopasowania przeptywdw pienieznych przedstawionych w tabelach na kolejnych stronach,
zaangazowania Grupy PZU w fundusze inwestycyjne (jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne) nie zostaty
skonsolidowane. Oznacza to, ze sg wykazane jako jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, a nie aktywa
posiadane przez fundusze. Podejscie takie odzwierciedla perspektywe zarzadzania ptynnoscig oraz zapewniania pokrycia
rezerw technicznych aktywami na poziomie poszczegdinych spétek, z uwzglednieniem ustawowych limitéw dotyczacych
koncentracji rodzajowej tych aktywow.

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

W tabeli ponizej przedstawiono dopasowanie niezdyskontowanych przeptywdw finansowych wynikajacych z rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych oraz aktywdw stanowigcych ich pokrycie.

Przewidywana wartos$¢ przeplywow pienieznych
powyzej .. ..
Wyszczegélinienie do3 3 miesiecy | POWYZ€] | POWyze] .
miesiecy do 6 6 miesiecy 1 roku powyzej 5 lat
ha do 1 roku do 5 lat
miesiecy

A. Prognozowane wydatki netto wynikajace z umow
ubezpieczenia zawartych do konca okresu (2165008)] (1506727)] (2118797)] (5314 198) (10 794 855)
sprawozdawczego (I + II)
I. Wydatki (2182454)] (1516853)] (2130151)| (5342773) (10 853 734)
II. Wptywy 17 446 10 126 11 354 28 575 58 879
B. Wptywy z tytutu aktywow na pokrycie rezerw 2361268 1617615| 2108827 6158922 11 869 752
techniczno-ubezpieczeniowych
I- Praysaie Wpiywy, kISrych wartosc jest znana na 1964880  999235|  627170] 4742265 6 188 827
oniec okresu sprawozdawczego
- Obligacje rzadowe 516 048 116 264 153 072 3169 194 5 852 887
- Inne dtuzne papiery wartosciowe 19 460 15071 294 609 322 037 183 543
- Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 792 907 640 279 = = =
- Pozyczki 71528 - 547 995 442 89 135
- Naleznosci 510 039 89 155 39971 6 745 -
- Pozostate 54 898 138 466 138 971 248 847 63 262
II. Przyszte wptywy, ktorych wartos¢ zalezy
bezposrednio od rynkowych stop procentowych lub 342950 615939 1478420] 1413801 5 639 869
innych wskaznikow i nie jest znana na koniec okresu
sprawozdawczego
- Obligacje rzagdowe - - 302 510 61 346 359 331
- Inne dtuzne papiery wartosciowe 762 = 12 471 17 632 43 205
- Pozyczki - - - 34 598 -
- Akcje notowane na rynku regulowanym = = - - -
- Udziaty i akcje nienotowane na rynku regulowanym - - - - -
- Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 342 188 615 939 1163 439 1 300 315 3 436 085
- Certyfikaty inwestycyjne - - - - 1801 248
III. Wptywy z pozostatych aktywow 53 438 2441 3237 2 766 41 056
C. Saldo prognozowanych przeptywow (A + B) 196 260 110 888 (9 970) 844 724 1 074 897
D. Saldo skumulowanych przeptywéw 196 260 307 148 297 178 1141 902 2 216 799

Prognozowane przeptywy netto wynikajace z umdéw ubezpieczer majatkowych i osobowych zawartych do konca okresu
sprawozdawczego wyznaczono metodami statystyki i matematyki aktuarialnej z uwzglednieniem danych historycznych.
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Wptywy zostaty skalkulowane w oparciu o sktadke brutto. W wydatkach ujeto wszystkie prognozowane koszty do
poniesienia w zwigzku z zawartymi umowami ubezpieczenia.

Miarg niedopasowania termindw dat zapadalnosci aktywow (lokat) oraz wymagalnosci zobowigzan (rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych) jest luka duracji. Duracja lokat w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych na 31 grudnia 2015
roku wynosita 3,3 (na 31 grudnia 2014 roku: 2,9) natomiast duracja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na 31 grudnia
2015 roku: 5,3 (na 31 grudnia 2014 roku: 5,8).

Ubezpieczenia na zycie

W tabeli ponizej przedstawiono dopasowanie niezdyskontowanych przeptywdéw finansowych wynikajgcych z rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i zobowigzan z tytutu kontraktdw inwestycyjnych o gwarantowanych i ustalonych
warunkach oraz powigzanych z nimi aktywéw. Tabela ta nie obejmuje przeptywdw zwigzanych z produktami
ubezpieczeniowymi i kontraktami inwestycyjnymi, dla ktérych ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy.

Przewidywana wartos¢ przeptywow pienieznych
Wyszczegélnienie powyzej powyzej powyzej powyzej ..
¥ 9 mi((je(;isc 6 miesiecy 1 roku 5 lat 10 lat pg‘g{:f ]
ecy do 1 roku do 5 lat do 10 lat do 20 lat

A. Prognozowane wydatki netto wynikajace

z umoéw ubezpieczenia i kontraktow

inwestycyjnych zawartych do konca okresu (791 451) (221 366) (950 599)| (1297 562) (4 152 117)| (5995 992)
sprawozdawczego

(I+1D)

1. Wydatki (1645 098)| (1043 553)] (6755642)| (6886259)| (11129 464)| (9 691 369)
II. Wptywy 853 647 822 187 5 805 043 5 588 697 6 977 347 3695 377
26 W 7 2 il 0 LTS O 210 SR BT 2 600 370 851129 5572275 7864938 4113273| 5942 597
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

L Przyszte wplywy, ktorych wartosc jest 2600367| 849904 5568194| 6175346) 4113047 2066292
znana na koniec okresu sprawozdawczego

- Obligacje rzagdowe 1 898 822 637 233 4 977 294 6 097 443 4113 047 2 066 292
- Inne dtuzne papiery wartosciowe 6 152 2 766 151 503 18 261 - -
- L0l S O TG e 695372  200884] 166529 57 535 - -
kredytowych

- Pozyczki 21 21 272 868 2 107 - -
I1. Przyszte wplywy, ktérych wartos¢ zalezy

bezposrednio od rynkowych stop

procentowych lub innych wskaznikdw i nie 3 1225 4 081 1 689 592 226 3 876 305
jest znana na koniec okresu

sprawozdawczego

- Obligacje rzagdowe - 94 - - - -
- Inne dtuzne papiery wartosciowe = 1128 4 061 902 226 =
- Pozyczki 3 3 20 20 - -
- Jednostki uczestnictwa funduszy _ ) _ ) 1 3876305
inwestycyjnych

- Certyfikaty inwestycyjne - - - 1688 670 - -
II1. Wptywy z pozostatych aktywow - - - - - -
(CA ia'g)o prognozowanych przeptywow 1808 919 629763 4621676| 6567376 (38 844) (53 395)
D. Saldo skumulowanych przeptywow 1 808 919 2 438 682 7 060 358| 13627 734 13 588 890| 13 535495

Prognoza przysztych $wiadczen oraz przysztych sktadek netto w ubezpieczeniach na zycie uwzglednia zatozenia
dotyczace wspdtczynnikdéw S$miertelnosci, wspdtczynnikdw wypadkowosci i urodzenia dzieci, rezygnacji ubezpieczonych,
prognozowanych $wiadczen, prognozowanych wptywdw z tytutu sktadek netto.

Miarg niedopasowania termindw dat zapadalno$ci aktywéw (lokat) oraz wymagalnosci zobowigzan (rezerw techniczno-—
ubezpieczeniowych) jest luka duracji. Duracja lokat w ubezpieczeniach na zycie na 31 grudnia 2015 roku wynosita 5,2
(na 31 grudnia 2014 roku: 4,9), podczas gdy duracja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na 31 grudnia 2015 roku
wynosita 19,4 (na 31 grudnia 2014 roku: 22,4).
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Dziatalno$¢ bankowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize zapadalnosci/wymagalnosci aktywdw i zobowigzan Alior Banku wedtug
terminéw kontraktowych. Kwoty wyrazono w milionach ztotych.

31 grudnia 2015 iD iM 3M 6M 1Y 2Y 5Y 10Y+ RAZEM
Aktywa 7 249 519 937 1314 2893 4 449 8 469 14 174 40 003
Gotdéwka i Nostro 2 090 - - - - - - - 2 090
Naleznosci od bankdow - 122 - - - 184 - - 306
Naleznosci od klientow 5160 382 919 1 065 2322 3024 6 328 11722 30 922
Papiery Wartosciowe - 15 17 249 570 1241 2 141 633 4 867
Pozostate aktywa - - - - - - - 1819 1819
Zobowiazania i kapitaty| (13 938)| (6 780)| (5391)| (4881)] (1876)| (1534)] (1224)] (4378)| (40003)
Zobowigzania wobec

ko (11) (804) - - - (203) (43) -l (1o61)
il(i):r?tvg\lszama e 13927 (o098)| (5385 4622)] (1687) (621) (47) a7 | 31 404)
Emisje wiasne - - (6) (259) (189) (710) (1135) (847) (3 145)
Kapitaty wiasne - - - - - - - (3514) (3514)
Pozostate zobowigzania - (878) - - - - - - (878)
Luka bilansowa (6 689)| (6262)| (4454)| (3567) 1017| 2915 7244| 9795 -
Skumulowana luka

bilansowa (6 689)| (12 951)| (17 405)| (20 972)| (19 955)| (17 040)| (9 795) -
Instrumenty pochodne — 1 2455 763 s3] 1722|1108 407 60| 7052
wplywy

Instrumenty pochodne -

- 2428 753 551 1721 1087 404 59 7 002
wyphywy ( ) (753) (CEI9] I )l ) (404) 69 ( )
Instrumenty pochodne _ 27 10 (15) 2 22 3 1 50
— netto
?'”'e gwarancyjne | 8 639 3 9 37 134 98 2 20 8 942

Inansowe

Luka pozabilansowa 8 639 30 19 22 136 120 5 21 8991
Luka ogétem 1950| (6232)] (4435)| (3545) 1153] 3035 7249| 9817 8991
t;';fef‘:‘“m“hwa“a 1950| (4283)| (8718)|(12263)| (11110)| (8075)| (826)| 8991

Alior Bank przeprowadza ponadto testy warunkéw skrajnych ptynnosci, sporzadza plan pozyskania Srodkéw w sytuacjach
awaryjnych oraz okresla i weryfikuje zasady sprzedazy aktywow ptynnych, uwzgledniajgc koszty utrzymania ptynnosci.
Zgodnie z uchwatg KNF Alior Bank wyznacza:

luke ptynnosci krotkoterminowej (minimalng nadwyzke ptynnosci biezacej) definiowang jako rdéznica miedzy suma
wartosci podstawowej i uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci w dniu sprawozdawczym, a wartoscig Srodkéw obcych
niestabilnych. Warto$¢ nadwyzki na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 1 880 min z;

wspotczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych funduszami wiasnymi, obliczany jako iloraz funduszy wtasnych banku
pomniejszonych o tgczng warto$¢ wymogdw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego i z tytutu ryzyka rozliczenia
dostawy oraz ryzyka kontrahenta i aktywéw nieptynnych. Warto$¢ wspdtczynnika na 31 grudnia 2015 roku wyniosta
4,72;

wspotczynnik pokrycia aktywow nieptynnych i aktywdw o ograniczonej ptynnosci funduszami wiasnymi i srodkami
obcymi stabilnymi, obliczany jako iloraz sumy funduszy wiasnych pomniejszonych o taczng warto$¢ wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego, z tytutu ryzyka rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta i $rodkéw
obcych stabilnych oraz sumy aktywoéw nieptynnych i aktywdw o ograniczonej ptynnosci. Warto$¢ wspotczynnika na
31 grudnia 2015 roku wyniosta 1,11;

wspotczynnik ptynnosci krotkoterminowej, definiowany jako iloraz sumy wartosci podstawowej i uzupetniajacej
rezerwy ptynnosci w dniu sprawozdawczym i wartosci $Srodkdw obcych niestabilnych. Warto$¢ wspdtczynnika na
31 grudnia 2015 roku wyniosta 1,53.
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Alior Bank dokonuje takze pogtebionej analizy stabilnosci oraz struktury zrédet finansowania, w tym poziomu osadu
i koncentracji dla depozytdw terminowych i biezgcych. Dodatkowo, monitoruje sie zmiennosS¢ pozycji bilansowych
i pozabilansowych, w szczegdlnosci wartos¢ prognozowanych wyptywow z tytutu udzielonych klientom gwaranciji.

8.5.3. Ryzyko kredytowe i koncentracji

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajgce z wahan zdolnosci
kredytowej emitentow papieréw wartosciowych, kontrahentdw i wszelkich dtuznikow.

Ryzyko kredytowe w Grupie PZU obejmuje:

e ryzyko spreadu kredytowego — mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu zmiany wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentéw finansowych spowodowanych zmiang poziomu spreadéw kredytowych w odniesieniu do struktury
terminowej stop procentowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub wahania ich
zmiennosci;

e ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta — ryzyko poniesienia straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowigzan przez kontrahentéw i dtuznikow;

e ryzyko kredytowe w dziatalnosci bankowej — ryzyko kredytowe wynikajace z dziatalnosci w sektorze bankowym,
zwigzane przede wszystkim z niebezpieczenstwem nie wywigzania sie dtuznika lub kredytobiorcy ze swoich
zobowigzan;

e ryzyko kredytowe w ubezpieczeniach finansowych — ryzyko kredytowe wynikajgce z dziatalnosci w sektorze
ubezpieczen finansowych, zwigzane przede wszystkim z niebezpieczenstwem nie wywigzania sie klienta spofki,
dtuznika lub kredytobiorcy z zobowigzan wobec osoby trzeciej; zagrozenie to moze wynika¢ z niepowodzenia
w realizacji przedsiewziecia lub z niekorzystnego wptywu otoczenia gospodarczego.

Ryzyko koncentracji to ryzyko wynikajace z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub z duzej ekspozycji na ryzyko

niewykonania zobowigzania przez pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentow.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe w Grupie PZU wynika bezposrednio z dziatalnosci lokacyjnej, dziatalnosci bankowej,

dziatalno$ci w segmencie ubezpieczen finansowych i gwarancji, a takze uméw reasekuracji oraz dziatalnosci

bancassurance. W Grupie PZU wyrdznia sie nastepujace rodzaje ekspozycji na ryzyko kredytowe:

e ryzyko bankructwa emitenta instrumentdow finansowych, w ktére Grupa PZU inwestuje lub ktorymi obraca,
np. obligacje korporacyjne;

e ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta np. reasekuracja lub pozagietdowe instrumenty pochodne oraz
dziatalno$¢ bancassurance,

e ryzyko niewykonania zobowigzania klienta Grupy PZU wobec osoby trzeciej, np. ubezpieczenia wierzytelnosci
pienieznych, gwarancje ubezpieczeniowe;

e ryzyko niewykonania zobowigzania klienta wobec Grupy PZU z tytutu zaciggnietych kredytéw lub pozyczek
(w dziatalnosci bankowej).

Dziatalnos¢ bankowa

Ryzyko koncentracji

W cyklach miesiecznych Alior Bank przeprowadza analize koncentracji bazy depozytowej, ktéra ma na celu wskazanie
potencjalnego ryzyka nadmiernego uzaleznienia od Zrddet finansowania cechujgcych sie zbyt niskim stopniem
dywersyfikacji. W celu oszacowania poziomu koncentracji wyznacza sie wskaznik wysokiej koncentracji liczony jako
stosunek wartosci $rodkow zgromadzonych przez najwiekszych depozytariuszy do wartosci bazy depozytowej. Na
31 grudnia 2015 r. wskaznik ten wynidst 2,22 %, co wskazuje na brak koncentracji.
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W celu ograniczenia ryzyka koncentracji Alior Bank dywersyfikuje strukture bazy depozytowej w podziale na klientéw
detalicznych, biznesowych, finansowych, instytucji rzadowych i samorzadowych, monitorujac miesiecznie udziat
poszczegdlnych grup w catosci bazy depozytowej.

Zarzadzanie ryzykiem koncentracji z tytutu dziatalnosci kredytowej dotyczy ryzyk wynikajacych miedzy innymi z:

zaangazowan wobec pojedynczych podmiotdw lub podmiotdw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie;

zaangazowan wobec podmiotdw z tej samej branzy, sektora gospodarczego, prowadzgcych takg samg dziatalnosé
lub prowadzacych obrét podobnymi towarami;

zaangazowan wobec podmiotow z tego samego wojewddztwa oraz poszczegdlnych krajow badz ich grup;

zaangazowan zabezpieczonych tym samym rodzajem zabezpieczenia lub zabezpieczonych przez tego samego
dostawce zabezpieczenia (w tym ryzyka wynikajgcego z zabezpieczenia na papierach wartosciowych o podobnej
charakterystyce);

zaangazowan w tej samej walucie;

zaangazowan wobec podmiotow, o ktdrych mowa w art. 71 Prawa bankowego;
metryki produktu;

segmentu klienta;

kanatu dystrybucji;

ofert specjalnych i promocji;

koncentracji wewnetrznej.

W celu zapobiegania niekorzystnym zdarzeniom wynikajacym z nadmiernej koncentracji ryzyko koncentracji ogranicza
sie, ustanawiajac limity i stosujgc normy koncentracji wynikajgce zaréwno z przepisow zewnetrznych, jak i przyjetych
wewnetrznie. Nalezg do nich m. in.:

zasady identyfikacji obszaréw wystapienia ryzyka koncentracji z tytutu dziatalnosci kredytowej;
proces ustalania i aktualizowania wysokosci limitow;

proces zarzadzania limitami wraz z ustaleniem sposobu postepowania w przypadku przekroczenia dozwolonego
poziomu limitu;

proces monitorowania ryzyka koncentracji;

kontrole procesu zarzadzania ryzykiem koncentracji.

Ponizsza tabela prezentuje koncentracje branzowg zaangazowani bilansowych i pozabilansowych Alior Banku wedtug
sekcji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) uwzgledniajaca:

kwote kredytu (zaangazowanie bilansowe oraz pozabilansowe bez odsetek i opfat oraz uwzgledniania odpisow)
pomniejszong o0 wniesione kaucje pieniezne;

nieautoryzowane debety na rachunkach biezacych;

limity skarbowe pomniejszone o wniesione kaucje, z uwzglednieniem papieréw dtuznych, ktérych emitentem jest
podmiot z danej sekcji.

Nazwa sekcji wedtug PKD 31 grudnia 2015
Przetwdrstwo przemystowe 4 275 844
Budownictwo 3707 790
Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, w tym motocykli 3433 278
Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci 3379 837
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do

uktadéw klimatyzacyjnych LB I
Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi 1 568 126
Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa 1 178 549
Pozostate 3697 167
Razem 23130 110
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W procesie ustalenia i aktualizacji limitéw koncentracji bierze sie pod uwage:

e wiarygodne informacje ekonomiczne i rynkowe dotyczace kazdego z obszaréw koncentracji zaangazowan,
w szczegdlnosci  wskazniki makroekonomiczne, branzowe, informacje dotyczace trenddw gospodarczych,
z uwzglednieniem projekcji wysokosci stop procentowych, kurséw wymiany, analizy ryzyka politycznego, ratingi
rzaddw oraz instytucji finansowych;

e wiarygodne informacje na temat sytuacji ekonomicznej podmiotdw, branz, gatezi, sektoréw gospodarki, informacji
ogdlnogospodarczych, w tym o sytuacji gospodarczej i politycznej krajow, oraz inne informacje potrzebne do oceny
ryzyka koncentracji;

¢ informacje ekonomiczne i jakosciowe dotyczace procesu zarzadzania w podmiotach, wobec ktorych Alior Bank
posiada zaangazowania powodujace ryzyko koncentracji;

e ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne i ryzyko polityczne zwigzane ze zidentyfikowanymi
zaangazowaniami i mogace wptyna¢ na podwyzszenie ryzyka koncentracji.

Analizy ryzyka dokonuje sie w ujeciu indywidualnym i portfelowym. Podejmowane dziatania prowadzg do:
e minimalizacji poziomu ryzyka kredytowego pojedynczego kredytu przy zatozonym poziomie zwrotu;
o redukcji tacznego ryzyka kredytowego wynikajgcego z posiadania okreslonego portfela kredytowego.

W ramach minimalizacji poziomu ryzyka pojedynczego zaangazowania kazdorazowo przy udzielaniu kredytu lub innego
produktu kredytowego ocenia sie:

e wiarygodno$¢ oraz zdolno$¢ kredytowa z uwzglednieniem m.in. szczegdtowej analizy zrodfa sptaty ekspozycji;

e zabezpieczenia, w tym weryfikuje sie ich stan formalno-prawny oraz ekonomiczny, z uwzglednieniem m. in.
adekwatnosci LTV (ang. /foan to value).

W celu wzmocnienia kontroli ryzyka indywidualnych ekspozycji, cyklicznie monitoruje sie klientéw, podejmujac stosowne
dziatania w przypadku zidentyfikowania czynnikdw podwyzszonego ryzyka.

W zakresie minimalizacji poziomu ryzyka kredytowego wynikajgcego z posiadania okreslonego portfela:
e wyznacza i kontroluje limity koncentracji;

e monitoruje sygnaty wczesnego ostrzegania;

e regularnie monitoruje portfel kredytowy kontrolujac istotne parametry ryzyka kredytowego;

e przeprowadza regularne testy warunkow skrajnych.

Ocena ryzyka w procesie kredytowym

Udzielanie produktéw kredytowych realizowane jest zgodnie z metodykami kredytowania wiasciwymi dla segmentu
klienta i rodzaju produktu. Ocena zdolnosci kredytowej klienta poprzedzajaca wydanie decyzji o udzieleniu produktu
kredytowego przeprowadzana jest z wykorzystaniem systemu wspierajgcego proces kredytowy, narzedzi: scoringowego
lub ratingowego; zewnetrznych informacji (np. bazy CBD DZ, CBD BR, BIK, BIG) i wewnetrznych baz Alior Banku.
Udzielanie produktéw kredytowych przebiega zgodnie z obowigzujgcymi procedurami operacyjnymi wskazujgcymi
witasciwe czynnosci wykonywane w procesie kredytowym, odpowiedzialne za nie jednostki oraz wykorzystywane
narzedzia.

Decyzje kredytowe zapadajg zgodnie z obowigzujgcym systemem podejmowania decyzji kredytowych (szczeble
kompetencyjne dopasowane do poziomu ryzyka zwigzanego z klientem oraz transakcja).

W celu regularnej oceny podejmowanego ryzyka kredytowego oraz mitygowania ewentualnych strat na ekspozycjach
kredytowych, w okresie kredytowania monitoruje sie sytuacje Klienta poprzez identyfikacje sygnatéw wczesnego
ostrzegania oraz okresowe, indywidualne przeglady ekspozycji kredytowych.

Proces monitoringu konczy sie wydaniem rekomendacji dotyczacej strategii dalszej wspdtpracy z klientem.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego ustanawia sie zabezpieczenia odpowiednie do ponoszonego ryzyka

kredytowego i elastyczne wobec mozliwosci klienta. Ustanowienie zabezpieczenia nie zwalnia z obowigzku badania
zdolnosci kredytowej klienta.
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Zabezpieczenie kredytu ma na celu zapewnienie zwrotu udzielonego kredytu wraz z naleznymi odsetkami i kosztami, jesli
kredytobiorca nie ureguluje naleznosci w terminach ustalonych umowg kredytu, a dziatania restrukturyzacyjne nie
przyniosg oczekiwanych efektow. Do akceptowanych zabezpieczen nalezg m. in.: gwarancje, poreczenia, blokady,
zastawy rejestrowe, przewlaszczenia, ubezpieczenia kredytu, weksle i hipoteki. Przedmioty zabezpieczen sg
weryfikowane w procesie kredytowym pod katem prawnej mozliwosci skutecznego zabezpieczenia oraz ocenia sie ich
wartos¢ rynkowg, jak réwniez warto$¢ mozliwg do odzyskania w ewentualnym procesie egzekucji. Zabezpieczenia
umozliwiajg pomniejszenie wysokosci odpisow z tytutu utraty wartosci oraz rezerw, a takze stosowanie korzystniejszych
wag ryzyka na potrzeby obliczania wymogu kapitatowego.

Warto$¢ zabezpieczen uwzgledniania przy ustalaniu odpisow z tytutu utraty wartosci dla kredytéw detalicznych
i biznesowych w 2015 roku wynosita 994 min zt. Dla kredytow, dla ktdrych nie stwierdzono utraty wartosci w 2015 roku
wynosita 13 600 min zt. Wptyw braku uwzglednienia wartosci zabezpieczen na poziom odpisdw z tytutu utraty wartosci
na 31 grudnia 2015 roku wynidstby odpowiednio 124 min zt w przypadku odpisdw z tytutu utraty wartosci oraz 97 min zt
w przypadku odpiséw IBNR.

Scoring i rating kredytowy

Scoring kredytowy jest narzedziem wspierajgcym decyzje kredytowe dla klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw,
a rating kredytowy w segmencie matych, $rednich i duzych przedsiebiorstw.

Proces monitorowania poprawnosci funkcjonowania modeli scoringowych i ratingowych prowadzi sie regularnie. Jego
celem jest stwierdzenie, czy stosowane modele wtasciwie rdznicujg ryzyko , a oszacowania parametrow ryzyka wiasciwie
odzwierciedlajg odpowiednie aspekty ryzyka. Ponadto, podczas kontroli funkcjonalnych weryfikuje sie poprawnos¢
zastosowania modeli w procesie kredytowym.

Aktywa finansowe nieprzeterminowane Klasa ryzyka 31 grudnia 2015
Naleznosci nieprzeterminowane i bez utraty wartosci
Segment detaliczny
Kredyty hipoteczne, pozyczki gotowkowe, Karty kredytowe, Debet w ROR
(1 - klasa najlepsza, 6 — klasa najgorsza) 1 700 449
2 691 423
3 808 399
4 887 246
5 51 867
6 6 851
Pozyczki, Karty kredytowe, Debet w ROR - proces standardowy
(K1 - klasa najlepsza, K10 - klasa najgorsza) K1 341 778
K2 426 684
K3 795 538
K4 1 084 859
K5 1227 531
K6 1 034 654
K7 561 920
K8 201 861
K9 40 719
K10 3809
Kredyty hipoteczne
(M1 - klasa najlepsza, M10 - klasa najgorsza) M1 2 818
M2 21767
M3 103 571
M4 381 809
M5 935 591
M6 1254 284
M7 940 449
M8 613 014
M9 233 637
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Aktywa finansowe nieprzeterminowane Klasa ryzyka 31 grudnia 2015
M10 54 473
Brak scoringu 2 151 619
Razem segment detaliczny 15 558 620
Segment biznesowy
Produkty diugoterminowe, Kredyty samochodowe, Limit w Rachunku Biezacym
(1 - klasa najlepsza, 5 — klasa najgorsza) 1 7 785
2 11 784
3 16 478
4 6172
5 -
Modele dla mikroprzedsiebiorstw na niepetnej ksiegowosci i Modele dla podmiotéw na
ksiegach handlowych, dealeréow samochodowych oraz deweloperow
(QO1 - klasa najlepsza, Q25 - klasa najgorsza) Qo1 21
Q02 13 370
Q03 195 015
Q04 190 236
Q05 17 095
Q06 1074 832
Q07 402 377
Q08 161 978
Q09 1 038 925
Q10 209 023
Qi1 1293 114
Q12 709 894
Q13 521 595
Q14 992 276
Q15 355 544
Q16 694 126
Q17 674 844
Q18 288 928
Q19 626 156
Q20 163 146
Q21 89 767
Q22 51762
Q23 71 686
Q24 2 108
Q25 44 906
Brak ratingu 687 318
Razem klienci biznesowi 10 612 261
Naleznosci nieprzeterminowane i bez utraty wartosci 26 170 881
Naleznosci nieprzeterminowane z rozpoznang utratg wartosci 152 849
Segment detaliczny 37 337
Segment biznesowy 115512
Razem naleznosci od klientow nieprzeterminowane 26 323 730

Monitorowanie ryzyka kredytowego kiientow indywidualnych i biznesowych

Statg ochrone jakosci portfela kredytowego zapewnia biezace monitorowanie terminowej obstugi kredytéw oraz
okresowe przeglady sytuacji finansowo-ekonomicznej klientdw i wartosci przyjetych zabezpieczen, ktéremu podlegajg

wszystkie ekspozycje kredytowe klientéw indywidualnych i biznesowych.
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Stosowanie praktyk typu forbearance

W procesie restrukturyzacji klienta wykorzystuje sie nastepujace narzedzia:

wydtuzenie okresu kredytowania, ktore skutkuje zmniejszeniem wysokosci miesiecznych rat kapitatowo-odsetkowych
(maksymalnie do 120 miesiecy dla produktéw niezabezpieczonych);

udzielenie karencji w sptacie (petnej raty lub czesci raty);

konsolidacja kilku zobowigzan w Alior Banku, w tym zamiana limitu w rachunku na kredyt sptacany w ratach.

W szczegdlnie uzasadnionych sytuacjach istnieje mozliwos¢ zastosowania innych narzedzi.

W procesie restrukturyzacji klienta biznesowego nie wprowadzono ograniczen dotyczacych form stosowanych praktyk
typu forbearance. Z uwagi na specyfike klientdw, najczesciej stosowanymi narzedziami sa:

porozumienie poprzez zmiane harmonogramu zapadtych ekspozycji;
aneks zmniejszajacy limit w kredytach odnawialnych;

aneks zmieniajgcy warunki w zakresie terminu sptaty/wysokosci raty lub karencji na kapitat/odsetki.

Monitoring ryzyka zwigzanego z praktykami typu forbearance

W zakresie stosowania narzedzi typu forbearance identyfikuje sie nastepujace ryzyka:

ryzyko braku/ustania spfaty;
ryzyko utraty zabezpieczen (w szczegdlnos¢ ruchomosci) lub znacznego obnizenia wartosci;

ryzyko upadtosci.

Ryzyka te mityguje sie m. in. poprzez analize klienta, zarébwno pod katem mozliwosci finansowych, jak i historii
wspotpracy z tym klientem, informacji z wizyt terenowych i innych Zrédet. Mozliwa jest realizacja zabezpieczen i istotna
w jej wyniku redukcja zaangazowania przed zastosowaniem narzedzi forbearance. Przy zastosowaniu narzedzi
forbearance celem jest maksymalne zabezpieczenie ekspozycji (poprzez hipoteki, poreczenia, zastawy).

Ocena utraty wartoscdi dla ekspozycji podlegajacych praktykom forbearance

Dla ekspozycji podlegajacych praktykom forbearance przyjmuje sie zaostrzone kryteria identyfikacji przestanek utraty
wartosci. Poza standardowym katalogiem przestanek, w odniesieniu do tych ekspozycji stosowane s dodatkowe
kryteria, zdefiniowane jako wystgpienie na moment decyzji o udzieleniu klientowi udogodnienia jednej z ponizszych
sytuaciji:

opdznienie powyzej 30 dni;
inna przestanki utraty wartosci;
ocena analityka o zagrozeniu terminowosci obstugi (w przypadku klientéw indywidualnych);

ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej jako ponizej standardu lub gorszej (w przypadku klientdw biznesowych).

Utrata wartosci dla tych ekspozycji wyznaczana jest poprzez indywidualng analize scenariuszowg opartg na historycznych
zachowaniach podobnych klientéw oraz cechach specyficznych danego klienta.
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Na dzien objecia konsolidacjg Grupy Alior Banku naleznosci Alior Banku od klientéw z tytutu kredytow zostaty wycenione
do wartosci godziwej. Analiza zaangazowan podlegajgcych forbearance przedstawiona w tabeli ponizej zostata
sporzadzona w oparciu o wycene kredytdw wg zamortyzowanego kosztu, wynikajgcg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Alior Banku.

Kredyty udzielone klientom podlegajace forbearance 31 grudnia 2015
Segment detaliczny 100 422
bez rozpoznanej utraty wartosci 50 279
Z rozpoznang utratg wartosci 79 575
IBNR (212)
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (29 220)
oceniane metoda indywidualng (16 672)
oceniane metoda portfelowa (12 548)
Segment biznesowy 255 597
bez rozpoznanej utraty wartosci 131 887
Z rozpoznang utratg wartosci 230 518
IBNR Y (26)
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (106 782)
oceniane metodg indywidualng (90 487)
oceniane metoda portfelowa (16 295)
Razem naleznosci netto 356 019

D Rezerwa utworzona na grupe ekspozycji, stuzaca pokryciu poniesionych a nie zaraportowanych strat. Tworzona jest dla ekspozycii, dla ktérych nie
zidentyfikowano przestanek utraty wartosci, pogrupowanych z zachowaniem zasady homogenicznosci wzgledem profilu ryzyka.

Kredyty udzielone klientom podlegajace forbearance 31 grudnia 2015
Z rozpoznang utratg wartosci 174 091
w tym warto$¢ zabezpieczenia 124 648
Bez rozpoznanej utraty wartosci 181 928
w tym warto$¢ zabezpieczenia 97 742
nieprzeterminowane 85 305
przeterminowane 96 623
Razem naleznosci netto 356 019

Dziatalnos$c¢ inwestycyjna

Zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie PZU wynikajagcym z dziatalnosci inwestycyjnej reguluje szereg
dokumentow zatwierdzonych przez Rady Nadzorcze, Zarzady i dedykowane Komitety.

Limity w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji ustalajg dedykowane Komitety.

Limity dla bankdw i pozostatych emitentéw papierdw dtuznych ustala sie w odniesieniu do wielkosci zaangazowania.
Limity majg charakter limitdw zaangazowania wobec pojedynczego podmiotu lub grupy kapitatowej (zaréwno limity
kredytowe, jak i limity koncentracji). Wykorzystanie limitobw w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji jest
monitorowane. Przekroczenie przyznanego limitu oznacza zobowigzanie do przygotowania i przedstawienia planu
obnizenia zaangazowania.

W zakresie oceny ryzyka kredytowego danego podmiotu wyznacza sie wewnetrzne ratingi kredytowe (podejscie do
wyznaczania ratingu rdzni sie w zaleznosci od typu podmiotu). Ratingi sg oparte na analizie iloSciowej oraz jakosciowej
i stanowig podstawe do wyznaczania limitdbw. W celu monitorowania jakosci kredytowej danych podmiotéw ratingi sg
aktualizowane.
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Stopieri narazenia na ryzyko kredytowe

W tabeli ponizej zaprezentowano ekspozycie na ryzyko kredytowe aktywdw obcigzonych ryzykiem kredytowym
w poszczegolnych kategoriach ratingdw Fitch (w przypadku braku ratingu agencji Fitch zastosowano rating agencji
Standard&Poor s lub Moody"s). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajgce z transakcji warunkowych przedstawiono
jako ekspozycje wobec emitenta papierow przyjetych jako zabezpieczenie.

W zestawieniu nie uwzgledniono naleznosci od klientdbw z tytutu kredytdow oraz naleznosci z tytutu uméw
ubezpieczeniowych. Wynikato to ze znacznego rozproszenia tego portfela aktywow, skutkujgcego m.in. znacznym
udziatem naleznosci od matych podmiotdw i 0sdb fizycznych, nie posiadajgcych ratingdw.
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.. . Aktywa na
Aktywa o_baqzone ryzykiem kredytowym na Nota AAA AA A BBB BB Brak ratingu ryzyko Razem
31 grudnia 2015 klienta
Dtuzne papiery wartosciowe 996 787 7 583 33 389 390 2 930 295 1 005 990 596 027 1 533 680 40 459 752
- utrzymywane do terminu wymagalnosci 35.1 - - 17 146 791 137 859 79 058 6 418 - 17 370 126
- dostepne do sprzedazy 35.2 519 011 - 5 830 345 384 648 94 046 317 700 - 7 145 750
- wyceniane w wartosci godziwej 353 477 776 7 583 10 208 680 422 146 530 646 32758 1 533 680 13 213 269
- pozyczki 35.4 - - 203 574 1 985 642 302 240 239 151 - 2 730 607
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych i transakcje 354 - - 4 900 606 2914 301 6 553 498 917 91 407 8 411 784
z przyrzeczeniem odsprzedazy ’
Pozostate pozyczki 354 = = 68 096 = 158 805 1702 144 = 1 929 045
35.3 - 66 641 762 776 47 499 - 236 038 - 1112 954
Instrumenty pochodne 8.5.2
Udziat reasekuratorow w rezerwach szkodowych netto 31 - 353 232 310 385 534 - 93 446 - 757 597 Y
Naleznosci z tytutu reasekuracji 38 - 8 436 21677 1223 - 17 687 - 49 023
Razem 996 787 435 892| 39452930 5 893 852 1171 348 3 144 259 1625087 52720155
D w tym 139 578 tys. z} instrumentéw pochodnych wykazywanych jako transakcje zabezpieczajace przeptywy pieniezne.
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym na Aktywa na
. Nota AAA AA A BBB BB Brak ratingu ryzyko Razem

31 grudnia 2014 klienta
Dtuzne papiery wartosciowe - - 33 685 106 2 415 765 310 188 127 229 1 474 900 38 013 188
- utrzymywane do terminu wymagalnosci 35.1 - - 19933 317 50 372 - - - 19 983 689
- dostepne do sprzedazy 35.2 - - 2 141 329 261 139 - 32 397 - 2 434 865
- wyceniane w wartosci godziwej 35.3 - - 10 533 633 326 441 208 738 60 367 1 474 900 12 604 079
- pozyczki 35.4 - - 1076 827 1777 813 101 450 34 465 - 2 990 555
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych i transakcje 354 ) ) 7195 733 1 746 022 ) 370 061 82 138 9393 954
z przyrzeczeniem odsprzedazy ’
Pozostate pozyczki 354 = = = - 256 763 2 053 209 - 2 309 972
Instrumenty pochodne 35.3 574 14 725 516 252 3073 - 11779 - 546 403
Udziat reasekuratorow w rezerwach szkodowych netto 31 = 208 856 174 539 12 175 - 55 372 - 450 942
Naleznosci z tytutu reasekuracji 38 - 5308 12730 491 - 10 153 - 28 682
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 305 937 - - - - 305 937

Dtuzne papiery wartosciowe 41 - - 217 852 - - - - 217 852

Depozyty bankowe 41 = = 88 085 = = = = 88 085
Razem 574 228 889| 41890 297 4177 526 566 951 2627 803 1557 038| 51049 078
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W tabeli ponizej przedstawiono wspdtczynniki ryzyka kredytowego wykorzystywane przez Grupe PZU do pomiaru ryzyka
kredytowego.

Ratingi Standard&Poor’s | AAA | AA | A | BBB | BB I?rak 1
ratingu

Wspdtczynnik (%) rok 2015 0,74 0,82 1,51 4,06 13,74 25,91

Wspdtczynnik (%) rok 2014 0,74 0,84 1,59 4,33 14,39 26,97

D'W przypadku zaangazowania w pozyczki hipoteczne bez ratingu przyjeto wspdtczynnik w wysokoéci 2%, co odpowiada wspdtczynnikowi dla najnizszego
ratingu inwestycyjnego BBB+.

Wielko$¢ ryzyka kredytowego dla aktywow, dla ktorych ryzyko ponosi Grupa PZU na 31 grudnia 2015 roku wynosita
1821 601 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku 1 639 172 tys. zt; a przy zastosowaniu wspotczynnikow z 31 grudnia 2015
roku wartos¢ ta wyniostaby 1 562 795 tys. zt).

Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniami o charakterze finansowym (m. in. ubezpieczenia kredytow,
ubezpieczenia poreczen, gwarancje)

Ryzyko kredytowe wynikajace z dziatalnosci w sektorze ubezpieczen o charakterze finansowym (gtdwnie kontraktowych,
zabezpieczajagcych wilasciwe wykonanie zobowigzan wynikajacych z zawartego kontraktu oraz gwarancji celnych)
zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig niewywigzania sie klienta ze zobowigzan wobec osoby trzeciej.

W zakresie podejmowanego ryzyka apetyt na ryzyko okresla wiasciwy komitet, zatwierdzajgc graniczne wartosci
zaangazowania kredytowego w podziale na ekspozycje, portfel, linie produktowe, jednostki terenowe oraz pojedyncze
ryzyko i grupe kapitatowsa.

Niezalezna od funkcji sprzedazy funkcja kontrolna w zakresie monitorowania ryzyka jest ustanowiona na trzech
poziomach:

e poziom I — poziom indywidualny — ocena ryzyka ubezpieczen finansowych (ang. underwriting);

e poziom II — poziom portfelowy — analiza zmian wartosci ekspozycji, szkodowosci portfela oraz analiza koncentracji
i zaangazowania w jeden podmiot i grupe kapitatowa. Informacje o poziomie ryzyka w portfelu jest przekazywana
i agregowana w celu monitorowania catosciowej ekspozycji w Grupie PZU;

e  poziom III — wiasciwy komitet.
Stopieri narazenia na ryzyko

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynikajgce z gwarancji ubezpieczeniowych wyrazone kwota czynnej
odpowiedzialnosci na 31 grudnia 2015 roku wyniosto 3 005 min zt (na 31 grudnia 2014 roku 2 673 min zt).

Reasekuracja (z perspektywy ryzyka kredytowego reasekuratora) w dziatalnosci
ubezpieczeniowej

Grupa PZU zawiera umowy reasekuracyjne o charakterze nieproporcjonalnym oraz proporcjonalnym w celu ograniczenia
zobowigzan wynikajgcych z podstawowe]j dziatalnosci. Reasekuracja jest obcigzona ryzykiem kredytowym zwigzanym
z ryzykiem niewykonania zobowigzania przez reasekuratora.

Jakos¢ kredytowg reasekuratoréw ocenia sie na podstawie danych rynkowych, danych pozyskanych ze Zrodet
zewnetrznych np. ze Standard&Poor’s, a takze na podstawie modelu wewnetrznego. Model dzieli reasekuratoréw na kilka
klas, w zaleznosci od poziomu szacowanego ryzyka. Akceptuje sie tylko podmioty o ryzyku nizszym niz ustalony punkt
odciecia. Akceptacja nie jest automatyczna, a analize uzupetnia sie o ocene dokonang przez brokerdw reasekuracyjnych.
W ramach monitoringu ryzyka kredytowego ww. ocene danego podmiotu aktualizuje sie raz na kwartat. Dodatkowo
wykonuje sie testy warunkdw skrajnych (stress-test).
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W ponizszych tabelach przedstawiono ryzyko kredytowe reasekuratordw, z ktorymi wspotpracowaty spotki Grupy PZU.

Reasekurator

Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych (netto) na 31 grudnia 2015

Rating Standard&Poor's wg
stanu na 31 grudnia 2015

Reasekurator 1
Reasekurator 2
Reasekurator 3
Reasekurator 4
Reasekurator 5
Reasekurator 6
Reasekurator 7
Reasekurator 8
Reasekurator 9
Reasekurator 10
Reasekurator 11
Reasekurator 12
Reasekurator 13
Reasekurator 14
Reasekurator 15
Reasekurator 16
Reasekurator 17
Reasekurator 18
Reasekurator 19
Reasekurator 20
Pozostali
Razem

98 136
70 675
64 998
58 238
48 182
46 761
39 635
31699
27 090
23 444
22 064
21457
20 764
18 806
16 554
15923
15 837
14 868
13 810
12 265
415 646
1 096 852

D W pozycji ,Pozostate” wykazano udziaty reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

wymienionych powyzej.

Reasekurator

Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych (netto) na 31 grudnia 2014

A+

brak ratingu
A
A+

0 mniejszej wartosci bilansowej niz dla

Rating Standard&Poor's wg
stanu na 31 grudnia 2014

Reasekurator 2
Reasekurator 6
Reasekurator 12
Reasekurator 3
Reasekurator 7
Reasekurator 4
Reasekurator 8
Reasekurator 13
Reasekurator 11
Reasekurator 18
Reasekurator 14
Reasekurator 10
Reasekurator 21
Reasekurator 17
Reasekurator 22
Reasekurator 15
Reasekurator 23
Reasekurator 24
Reasekurator 25
Reasekurator 26
Pozostali
Razem 2

69 490
50 938
50 069
46 689
45 389
25 556
20 969
19 689
16 185
15355
14 803
14 549
14 125
13 603
12 349
11 126
10 592
10 369
9736
9183
292 215
772 979

D W pozycji ,Pozostate” wykazano udzialy reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

wymienionych powyzej.

A+
BBB+
brak ratingu
AA
A+
A+
AA_

A+
AA+
brak ratingu
AA+
A
brak ratingu

0 mniejszej wartosci bilansowej niz dla

2 753115 tys. zt wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych”, natomiast 19 864 tys. zt w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy”. Dodatkowe informacje na temat aktywdw przeznaczonych do

sprzedazy przedstawiono w punkcie 41.
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8.5.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia straty wynikajgcej z niewtasciwych lub btednych proceséw wewnetrznych,
dziatan ludzi, funkcjonowania systeméw lub ze zdarzen zewnetrznych.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja jego poziomu i efektywnosci operacyjnej w dziatalnosci
Grupy PZU, prowadzaca do ograniczenia strat i kosztéw spowodowanych materializacjg tego ryzyka oraz zapewnienie
adekwatnych i efektywnych mechanizméw kontrolnych. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie zgodnie ze
zdefiniowanymi wytycznymi uwzgledniajacymi uwarunkowania, a informacje na temat poziomu ryzyka operacyjnego s
okresowo przedktadane wiasciwym organom wewnetrznym.

8.5.5. Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci (ang. compliance) to ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat finansowych badz
utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie przez spdtki Grupy PZU, ich pracownikdw lub podmioty
dziatajace w ich imieniu do przepisdw prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych standardéw postepowania, w tym
norm etycznych.

Na podstawie regulacji wewnetrznych wprowadzono podziat kompetencji w ramach systemowego i biezacego
zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci.

Zarzadzanie systemowe polega w szczegdlnosci na formutowaniu rozwigzan dotyczacych realizacji zasad zarzadzania
ryzykiem braku zgodnosci, monitorowaniu procesu zarzadzania tym ryzykiem oraz promowaniu i monitorowaniu
przestrzegania regulacji wewnetrznych oraz przyjetych standardéw postepowania w zakresie zgodnosci.

Biezgce zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci to identyfikacja, ocena i pomiar oraz dostosowanie do wymogdw
regulacyjnych.

9. Zarzadzanie kapitatem wiasnym

26 sierpnia 2013 roku Zarzad i Rada Nadzorcza przyjety polityke kapitatowg i dywidendowg Grupy PZU na lata 2013-
2015. Ponizej przedstawiono zatozenia polityki kapitatowej i dywidendowej.

Grupa PZU planuje dokonanie zmiany polityki kapitatowej i dywidendowej majacej na celu zaadresowanie wymogow
Wyptacalnos¢ 1II.

Ze wzgledu na krotki czas, jaki mingt od dnia objecia kontroli nad Alior Bankiem (18 grudnia 2015 roku) do dnia
publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zarzadzanie kapitatem wtasnym w Alior Banku od dnia objecia
kontroli przez Grupe PZU do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego odbywato sie odrebnie od
zarzadzania kapitatem wiasnym w pozostatych jednostkach Grupy PZU. Tym niemniej Grupa PZU moze monitorowac
system zarzadzania kapitatem wtasnym w Alior Banku poprzez cztonkdw rady nadzorczej desygnowanych przez PZU.

9.1 Polityka kapitatowa

Polityka kapitatowa Grupy PZU na lata 2013-2015 ma na celu zwiekszenie stopy zwrotu dla akcjonariuszy i opiera sie na

nastepujacych zasadach:

e zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU;

e utrzymanie $rodkdéw wiasnych Grupy PZU z wylgczeniem dtugu podporzadkowanego na poziomie nie nizszym niz
250% marginesu wyptacalnosci Grupy PZU oraz dazenie do utrzymania $rodkéw wiasnych Grupy PZU
z uwzglednieniem dtugu podporzadkowanego na poziomie okoto 400% marginesu wyptacalnosci, w celu utrzymania
bezpieczenstwa finansowego Grupy PZU;
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e utrzymanie aktywdw na pokrycie rezerw w PZU i PZU Zycie na poziomie nie nizszym niz 110%;

e uzyskanie optymalnej struktury finansowania poprzez zastgpienie nadwyzki kapitatowej dtugiem podporzadkowanym
do kwoty nie wyzszej niz 3 mld zt, nie przekraczajacej limitu 25% Srodkow wiasnych stanowigcych pokrycie
marginesu wypfacalnosci, o ktérych mowa w art. 148 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej;

e utrzymanie kapitatu wtasnego na poziomie odpowiadajgcym ratingowi AA wediug metodologii agencji ratingowej
Standard&Poor’s;

e zapewnienie $rodkdéw na rozwdj i akwizycje w najblizszych latach;

e brak emisji akcji przez PZU w najblizszych latach.
9.2 Polityka dywidendowa

13 maja 2014 roku Zarzad PZU zaktualizowat Polityke kapitatowg i dywidendowg Grupy PZU na lata 2013-2015
(,Polityka”). Tego samego dnia Rada Nadzorcza PZU zatwierdzita zaktualizowang Polityke, w brzmieniu przedstawionym
przez Zarzad.

9.3 Zarzadzanie kapitalem wiasnym w Alior Banku

W procesie zarzadzania kapitatem wiasnym w Alior Banku nadrzedng role odgrywaja zarzad i rada nadzorcza Alior Banku
oraz komitet zarzadzania ryzykiem.

Zarzad Alior Banku przygotowuje i wdraza procesy szacowania kapitalu wewnetrznego, planowania i zarzadzania
kapitatowego oraz dokonuje przegladéw i nadzoruje proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego (ICAAP). Do
kompetencji rady nadzorczej Alior Banku nalezy zatwierdzanie procedur dotyczacych szacowania kapitatu wewnetrznego
oraz planowania i zarzadzania kapitatowego.

Nadzor nad procesem ICAAP w Alior Banku, w tym procesem przeglagdu ryzyka i metod szacowania kapitatu
wewnetrznego na istotne rodzaje ryzyka oraz monitoring celéw kapitatowych, limitow alokacji kapitatu oraz limitow dla
facznego wspdtczynnika kapitatowego i wspodtczynnika kapitatu Tierl sprawowany jest przez komitet zarzadzania
ryzykiem.

9.4 Zewnetrzne wymogi kapitatowe
9.4.1. Dzialalnos¢ ubezpieczeniowa

Zarzadzanie kapitatem wigze sie takze z monitorowaniem gtéwnych parametréw wyptacalnosci zaktaddw ubezpieczen,
np. wysokosci srodkéw wiasnych i stopnia pokrycia nimi marginesu wypfacalnosci oraz kapitatu gwarancyjnego. MSSF
nie regulujg sposobu wyliczania marginesu wyptacalnosci oraz srodkdéw wtasnych na pokrycie marginesu wypfacalnosci.

Do konca 2015 roku, zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen majacy siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej byt obowigzany posiada¢ Srodki wilasne w wysokosci nie nizszej niz margines
wyptacalnosci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny.

W celu wyliczenia wysokosci $rodkéw wiasnych aktywa pomniejszane byty o wartosci niematerialne i prawne, aktywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywa przeznaczone na pokrycie wszelkich przewidywalnych zobowigzan
oraz o posiadane akcje i inne aktywa (udzielone pozyczki podporzadkowane) finansujace kapitaty wiasne zaktadow
ubezpieczen nalezacych do ubezpieczeniowej grupy kapitatowej. Tak wyliczong warto$¢ korygowano w proporcji do
posiadanych przez PZU udziatdw o sume nadwyzek lub niedoboréw Srodkéw wiasnych podrzednych zaktaddw
ubezpieczen w stosunku do ich wymogdéw wyptacalnosci.

Zasady wyliczania $rodkdéw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci okre$lata ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, a zasady wyliczania marginesu wyptacalnosci oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego
rozporzadzenie w sprawie marginesu wypfacalnosci.
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Dane finansowe uwzglednione w wyliczeniu $rodkdw wiasnych oraz marginesu wyptacalnosci ustalano w oparciu o PSR.

Ponizej przedstawiono wyliczenie $rodkdw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci PZU.

Wyliczenie srodkéw wlasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Kapitat wiasny PZU
Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ aktywow finansujgcych kapitaty innych zaktadow ubezpieczen nalezacych do
ubezpieczeniowej grupy kapitatowej PZU

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wplyw innych zakiadéw ubezpieczen nalezacych do ubezpieczeniowej grupy
kapitatowej PZU na wysokos¢ srodkow wiasnych PZU:

PZU Zycie SA 100,00%

Wysokos$¢ srodkéw wiasnych

Margines wypfacalnosci

Nadwyzka Srodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
Link4 SA 100,00%

Wysokos$¢ srodkéw wiasnych

Margines wyptacalnosci

Nadwyzka Srodkow wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
TUW PZUW 100,00%

Wysokos¢ srodkow wiasnych

Margines wypfacalnosci

Nadwyzka Srodkow wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
Lietuvos Draudimas AB 99,98%

Wysokos¢ srodkow wiasnych

Margines wyptacalnosci

Nadwyzka Srodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
AAS Balta 99,99%

Wysokos$¢ srodkéw wiasnych

Margines wyptacalnosci

Nadwyzka Srodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
UAB DK PZU Lietuva 99,88% (na 31 grudnia 2014 roku)

Wysokos¢ srodkow wiasnych

Margines wypfacalnosci

Nadwyzka Srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 99,34%

Wysokos¢ srodkow wiasnych

Margines wypfacalnosci

Nadwyzka Srodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
PrJSC PZU Ukraine 100,00%

Wysoko$¢ srodkéw wiasnych

Margines wyptacalnosci

Niedobor srodkdw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance 100,00%

Wysoko$¢ srodkéw wiasnych

Margines wyptacalnosci

Niedobor srodkdw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
Wysokos¢ srodkow wiasnych PZU
Margines wypfacalnosci PZU
Kapitat gwarancyjny PZU
Nadwyzka srodkow wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
Nadwyzka srodkow wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego

12 378 733
(362 167)

(5 853 666)
(459 105)
2135034

1914 227
3716 335
1802 108
1914 227
85 374
162 363
76 989

85 374
13903

25 857

11 954
13903
109 198
227 892
118 672
109 220
30 798
80 462
49 661
30 801
nd.

nd.

nd.

nd.

1786

17 737
15939
1798

(12 589)
5 466

18 055
(12 589)
(7 663)

8 276
15939

(7 663)

7 838 829
1424 278
474 759
6 414 551
7 364 070

12 328 724
(283 999)

(6 065 985)
(408 388)
2411116

2213301
3 996 487
1783 186
2 213 301
55 638
124 938
69 300
55 638
nd.

nd.

nd.

nd.

127 853
214 515
86 636
127 879
22 216
62 207
39 989
22 218

4 692

76 220
71522

4 698
5696

21 504
15770
5734

(12 314)
5199

17 513
(12 314)
(5966)

9 437
15403
(5966)

7 981 468
1 362 353
454 118
6 619 115
7 527 350

10 listopada 2015 roku opublikowano nowg ustawe o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844
z 2015 roku), wdrazajacg do polskiego systemu prawnego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Wyptacalno$¢ II”). Ustawa
wchodzi w zycie 1 stycznia 2016 roku. Zgodnie z nowg ustawa, kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka
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rynkowe, aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa,
zobowigzania, a w konsekwencji Srodki wiasne, stanowigce pokrycie wymogu kapitatowego beda wyceniane w wartosci
godziwej. Grupa PZU dokonata szacunkowej kalkulacji wymogu kapitalowego i $rodkow wiasnych wg zasad
Wyptacalnos¢ II bazujgc na danych na 30 wrzesnia 2015 roku, stwierdzajgc znaczacg nadwyzke Srodkdw wiasnych
ponad wymog kapitatowy (informacja niebadana przez biegtego rewidenta).

9.4.2. Dziatalnos¢ bankowa

Celem zarzadzania kapitatem w dziatalnosci bankowej jest utrzymywanie odpowiedniej wartosci funduszy wtasnych oraz
kapitatu Tierl do pokrycia ryzyka, zgodnie z zatozonym apetytem na ryzyko. W ramach apetytu na ryzyko okresla sie
oczekiwane poziomy pokrycia przez fundusze wiasne oraz kapitat Tierl potencjalnej straty nieoczekiwanej z tytutu
poszczegdlnych rodzajow ryzyka okreslonego w przepisach Rozporzadzenia CRR, a takze poszczegdlnych rodzajow
ryzyka zidentyfikowanego w ramach procesu oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego. Potencjalna strata
nieoczekiwana jest wyznaczana za pomoca kapitatu regulacyjnego, ktérego metodyka wyznaczania zostata okreslona
w Rozporzadzeniu CRR, a takze za pomocg kapitatu wewnetrznego.

Wspotczynnik wyptacalnoéci oraz wspdtczynnik Tierl na 31 grudnia 2015 roku zostaty obliczone zgodnie
z Rozporzadzeniem CRR. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego czes$¢ regulacji dotyczacych
ustalania funduszy wtasnych oraz wymogow kapitatowych (tzw. ,opcje narodowe”) nie zostata podijeta i opublikowana
przez KNF. Do wyliczenia wspotczynnika wyptacalnosci w nieuregulowanym zakresie przyjeto konserwatywne podejscie,
ktére dotyczyto m. in. wartosci procentowych w okresie przejsciowym oraz wag ryzyka wobec ekspozycji walutowych
zabezpieczonych hipotekami, dla ktdrych zatozenie to zostato wskazane przez KNF jako potencjalne ,opcje narodowe”.
W przypadku ustalenia i opublikowania ,0pcji narodowych”, wspodtczynnik kapitatowy dla dziatalnosci bankowej madgtby
réznic sie od przedstawionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Fundusze wiasne i wspotczynnik wyplacalnosci 31 grudnia 2015

Fundusze wiasne ogétem dla wspéiczynnika wyptacalnosci 3 853 305
Kapitat podstawowy Tier I (CET1) 2 975 899
Kapitat uzupetniajacy Tier 11 877 406
Wymogi kapitatlowe 2 457 567
Wspotczynnik Tier 1 9,69%
Wspotczynnik wyptacalnosci 12,54%

Na 31 grudnia 2015 roku Grupa Alior Banku w petni uwzgledniata przepisy Rozporzadzenia CRR w zakresie zarzadzania
kapitatem, w tym rachunku funduszy wiasnych oraz wyliczania wymogdw kapitatowych z tytutu poszczegdinych rodzajow
ryzyka.

10.  Wartos¢ godziwa
10.1 Opis technik wyceny
10.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papierdw wartosciowych okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku, a w przypadku ich braku — przy wykorzystaniu modeli wyceny odnoszonych do publikowanych notowan
instrumentow finansowych, stdp procentowych i indekséw gietdowych.

Wartos¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i pozyczek wyznacza sie
metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Wspodtczynniki dyskontowe okreSla sie w oparciu o krzywa
rentownosci papieréw rzadowych przesunietg o spread kredytowy. Jest on wyliczany na dzien emisji w stosunku do ceny
emisyjnej i powoduje réwnolegte przesuniecie krzywej rentownosci papierdw rzadowych o statg warto$¢ na catej jej
dtugosci lub jako réznica pomiedzy rentownosciami notowanych dtuznych papierdw warto$ciowych emitentéw
o podobnym ratingu i dziatajgcych w podobnych branzach a rentownoscig obligacji rzadowych (w przypadku papieréw
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denominowanych w euro sg to obligacje rzadu Niemiec) przemnozona przez wspotczynnik ustalany na dzien emisji,
uwzgledniajacy w krzywej dyskontowej ryzyko specyficzne danego emitenta.

10.1.2. Kapitatlowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywdw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku.

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug
wartosci  jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

10.1.3. Instrumenty pochodne

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene zamkniecia
notowan na dzier bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych
(ang. forward) oraz kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. interest rate swap) okreslana jest metoda
zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych. Do dyskontowania przeptywdw pienieznych uzywane sg stopy
procentowe z krzywych dochodowosci przypisanych do danego typu instrumentu finansowego i waluty, konstruowanych
na podstawie dostepnych danych rynkowych.

Wartos¢ godziwa opcji zwigzanych z lokatami strukturyzowanymi okreslana jest na podstawie wycen podawanych przez
wystawcow tych opcji, z uwzglednieniem weryfikacji tych wycen przeprowadzanej przez spotki Grupy PZU, w oparciu
0 posiadane wtasne modele wyceny.

10.1.4. Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow

Wartos¢ godziwa naleznosci od klientdw (z pominieciem kredytéw w rachunku biezacym) okre$la sie poréwnujac marze
osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajgcym date, na ktdrg sporzadza sie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe) z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo przyznawanych kredytach sa
wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, wartos¢ godziwa kredytu jest nizsza od jego wartosci bilansowej.

Naleznosci od klientdw z tytutu kredytdw zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze
wzgledu na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezgcymi
marzami osigganymi na nowo udzielanych kredytach.

W zwigzku z tym, ze rozliczenie nabycia Alior Banku ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ma charakter
prowizoryczny, warto$¢ godziwa naleznosci od klientdw zostata przyjeta na podstawie danych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Alior Banku. W ramach procesu alokacji ceny nabycia powstanie
nowy model kalkulacji wartosci godziwej. Po zakonczeniu tych prac warto$¢ godziwa tych aktywow zostanie
skalkulowana zgodnie z nowym modelem.

10.1.5. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, warto$¢ godziwg okresla sie za pomocg metody poréwnawczej,
dochodowej lub pozostatosciowej.

Metodg poréwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektdre mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie
jak lokale mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do
obserwowalnych cen rynkowych, z uwzglednieniem wspotczynnikow korygujacych. Wspotczynniki - korygujace
uwzgledniajg przyktadowo takie czynniki jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja,
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przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego, dostepnos¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia,
sgsiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektdw), mozliwosci inwestycyjne, warunki fizyczne, forma
wiadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie warto$ci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci
przeptywdw pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom
kosztow eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostandw, straty z tytutu zwolnien w pfatnosciach czynszu i zalegtoSci
czynszowych itp. Poziom zmiennych opisanych powyzej rézni sie w zaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej
nieruchomosci  (powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej
nowoczesnosci oraz lokalizacji (dojazd, odlegto$¢ od centrum, dostepnos$¢, ekspozycja itp.), a takze parametrow
wiasciwych dla danego rynku lokalnego (m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostatosciowg stosuje sie do okreSlenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomo$¢ ma by¢ objeta pracami
budowlanymi. Warto$¢ godziwg nieruchomosci okresla sie jako réznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robot
budowalnych oraz przecietnych wartosci kosztéw tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku
podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniajg licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej
z takich wycen jest dodatkowo poprzedzona przeglagdem przez pracownikow jednostek Grupy PZU w celu eliminacji
potencjalnych omytek i niespdjnosci. Powstajgce ewentualne watpliwosci wyjasniane sg na biezaco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU — wyceniane co 6 miesiecy — na dni konczace
kazde potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez spotki Grupy PZU — najbardziej wartosciowe pozycje wyceniane sg
w przypadku stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscig roczng). Bez
wzgledu na wartos¢, kazda nieruchomosc¢ inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej niz raz na 5 lat;

e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy — wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku.

10.1.6. Zobowigzania finansowe

10.1.6.1. Zobowigzania wobec klientéw

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sg
zblizone do aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakcji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krétki,
przyjmuje sie, ze dla zobowigzan wobec klientéw o zapadalnosci do 1 roku warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od
wartoséci bilansowej.

10.1.6.2. Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania
podporzadkowane.

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji wiasnych dtuznych papierdw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako wartos¢ biezagcg oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe
oraz biezacy spread kredytowy.

10.1.6.3. Zobowigzania z tytutu kontraktdw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
aktywow stanowigcych pokrycie zobowigzan funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.
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10.1.6.4. Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
sktadnikow majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

10.2 Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartoéci godziwej, poszczegdlne skfadniki aktywow
i zobowigzan, dla ktorych zaprezentowano wartos¢ godziwa, klasyfikowane sg do nastepujacych poziomdw:

e Poziom I — aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw i zobowigzan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

- ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;
— akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;
— instrumenty pochodne notowane na gietdach.

e Poziom II — aktywa i zobowigzania, ktdrych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane
zaliczane do Poziomu I, ktére sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy
na cenach). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— nienotowane dtuzne papiery wartosciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe (w tym
nieskarbowe papiery dtuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego,
podmioty niefinansowe);

— instrumenty pochodne inne niz notowane na gietdach;
—  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

— nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody poréwnawczej, obejmujace wolne grunty pod zabudowe i niektore mniejsze i mniej wartosciowe
budynki (w tym lokale mieszkalne, garaze itp.);

—  zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;
—  kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.

e Poziom III — aktywa, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na
rynkach (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

-~ nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody dochodowej lub metody pozostatosciowej;

— naleznosci od klientdéw z tytutu kredytéw oraz zobowigzania wobec klientow z tytutu depozytow.

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych
poziomoéw hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktdrego pochodza
dane wejsciowe, majgce istotny wptyw na catos¢ wyceny.
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l;l;tmzl:iza‘ogg\ivslqzanla wyceniane w wartosci godziwej na Poziom I Poziom II | Poziom III Razem
Aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 687 993 1 039 980 - 7727 973
Instrumenty kapitatowe 195 689 386 534 = 582 223
Dtuzne papiery wartosciowe 6 492 304 653 446 - 7 145 750
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego 13 107 367 138 093 - 13 245 460
rozpoznania
Instrumenty kapitatowe 2274 757 109 797 - 2 384 554
Dtuzne papiery wartosciowe 10 832 610 28 296 - 10 860 906
e, o5 M) Pt K331 ) 4051204 | ra2se
Instrumenty kapitatowe 1 053 043 3024 161 - 4 077 204
Dtuzne papiery wartosciowe 2 278 680 73 683 - 2 352 363
Instrumenty pochodne 9 936 963 440 = 973 376
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 139 578 - 139 578
Nieruchomosci inwestycyjne - 117 305] 1054 416 Y 1171721
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 89808| 1413486 Y 1 503 294
Zobowigzania
Instrumenty pochodne 36 078 904 406 - 940 484
ﬁ\?/\t/)g:tlyl/?:igr?;/ac r\]Nobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy ) 656 449 B 656 449
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) - 392914 - 392914

) Zmniejszenie wartoci nieruchomoéci inwestycyjnych wynika z zakwalifikowania czesci nieruchomosci jako aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 41.

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej na

31 grudnia 2014 Poziom I Poziom II Poziom III Razem
Aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2523930 458 234 - 2 982 164
Instrumenty kapitatowe 357 732 189 567 - 547 299
Dtuzne papiery wartosciowe 2 166 198 268 667 - 2 434 865
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego 12 503 393 67 744 -l 12571137
rozpoznania
Instrumenty kapitatowe 1 444 157 38 440 - 1482 597
Dtuzne papiery wartosciowe 11 059 236 29 304 -] 11088 540
Mnansony - procanacuone do obrat o) e K 2990261 3535 086 || 6525347
Instrumenty kapitatowe 1 572 464 2 890 941 - 4 463 405
Dtuzne papiery wartosciowe 1415 953 99 586 - 1 515 539
Instrumenty pochodne 1844 544 559 - 546 403
Nieruchomosci inwestycyjne - 161 092 2 074 970 2 236 062
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 69 259 60 001 129 260
Zobowigzania
Instrumenty pochodne 19 032 606 812 = 625 844
ﬁmc\)/\t/)g:tl;/?;?:; r\]Nobec uczestnikow konsolidowanych funduszy ) 856 865 ) 856 865
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) - 587 267 - 587 267

1 Dodatkowe informacje na temat aktywdw przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w punkcie 41.
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Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane do poziomu III

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Nieruchomosci biurowe
Nieruchomosci handlowe
Nieruchomos$ci magazynowe
Pozostate

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane do poziomu III, razem

551 163

486 660

16 593
1054416 Y

929 977
230 270
891 690
23033
2074 970

) Zmniejszenie wartoci nieruchomoéci inwestycyjnych wynika z zakwalifikowania czesci nieruchomosci jako aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 41.

Q:ctlyz‘il\\::al ::I;olvg?:da:il:,zdolisktorych ujawniana jest wartosc PoziomI | Poziom II | Poziom III Razem
Aktywa
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci - EMC 55 283 - - 55 283
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 19 665 121 155 209 -] 19820 330
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe = 2 768 285 = 2 768 285
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow - - 30331615] 30331615
Pozyczki = 1 926 664 = 1 926 664
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankéw = 475 809 124 831 600 640
Zobowigzania wobec klientow - - 33665013] 33665013
(ZXI?c?rwéealiir)“a z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych . 2 301 507 . 2 301 507
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych - 3573 225 - 3 573 225
Zobowigzania podporzadkowane (Alior Bank) - 758 560 - 758 560
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach - 152 502 - 152 502
Aktywa | zobowiazanta, dia xorych ujawniana jest wartos¢ | poziom 1 | Poziom 11 | Poziom I | Razem
Aktywa
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci - EMC 52 737 - - 52 737
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 20 443 747 3 080 645 -l 23524392
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe - 3 091 685 - 3 091 685
Pozyczki - 2 398 454 - 2 398 454
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych - 2 180 294 - 2 180 294
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach - 520 383 - 520 383

10.3

Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywdéw lub zobowigzan, wynikajacych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci
notowan obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami I i II.

Zaréwno w 2015 roku, jak i w 2014 roku nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy Poziomem I i II oraz do lub

z Poziomu III.

Sktadniki aktywdw lub zobowigzan sg przenoszone pomiedzy poziomami II i III (odpowiednio miedzy poziomami III i IT)

gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych

(odpowiednio obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktdrych wpltyw na wycene jest istotny przestajg by¢ (odpowiednio stajg sie)

obserwowalne na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci

sprawozdawczego wg wartosci na ten dzien.
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10.4 Zmiana stanu aktywow powtarzalnie wycenianych w wartosci godziwej,

zakwalifikowanych do Poziomu III

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych zaklasyfikowanych do 1 stycznia — 1 stycznia —
Poziomu III hierarchii wartosci godziwej 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 2 074 970 1312 329
Nabycie 268 919 667 058
Reklasyfikacje z nieruchomosci whasnych 2 942 33 964
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskoéw i strat w pozycji: 85 752 76 391
- wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji - (693)
g—ofjr;:,a;g? netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych do wartosci 85 752 77 084
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach w pozycji - ,Reklasyfikacja

nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwatych do inwestycyjnych” ) £
Reklasyfikacje do nieruchomosci wtasnych (29 644) -
Reklasyfikacje do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (1347 832) (10 786)
Sprzedaz - (15 307)
Zmiana sktadu grupy = 3481
Réznice kursowe (691) (885)
Stan na koniec okresu 1 054 416 2 074 970
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Nieruchomosci zakwalifikowane do Poziomu III wartosci godziwej

Zakres danych

Zakres danych

Nazwa g:::m Sf‘a gt‘)’:::v(:ls‘:na niemozliwych do | niemozliwych do
Lp. nieruchomoéci 31 grudnia | 31 grudnia Podejscie do wyceny Dane niemozliwe do zaobserwowania zaobserwowa!ua zaobserwowa!ua
2015 2014 Na 31 grudnia Na 31 grudnia
2015 2014
Kompleks biurow Podejécie dochodowe przy zastosowaniu | Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 14,25 - 15,50 euro | 14,25 - 15,50 euro
1. Wrograw Y 273 500 276 220 | metody inwestycyjnej i techniki biurowa)
dyskontowania strumieni dochodéw Stopa kapitalizagji b &
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 8,00 - 9,00 euro
Park magazynow Podejscie dochodowe przy zastosowaniu It\)/liiuersﬁwcaz)na stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 4,20 euro 2,40 - 4,20 euro
2. |5 gazynowy, 214 900 88 830 | metody inwestycyjnej i techniki < y P ' ' ' '
Bielany Wroctawskie - L . magazynowa)
dyskontowania strumieni dochodow M 1 1
Stopa kapitalizacji
Koszty budowy 2 2
o | Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 11,70 - 14,10 euro | 12,00 - 15,00 euro
B ] Podejscie dochodowe przy zastosowaniu B
3, |Budynek biurowy, 155 100 156 000 | metody inwestycyjnej i techniki lurowa) .
Warszawa dyskontowania strumieni dochodéw M|e5|eczna_1 st_awk__a czynszu (parking) 70,00 - 1?)0,00 euro | 70,00 - 1?)0,00 euro
Stopa kapitalizacji
Miesieczna stawka czynszu za 1 m* (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 8,50 - 9,00 euro
, . | biurowa)
Park magazynowy w Podejscie dochodowe przy zastosowaniu |y 2 - ; ) )
4. |trakde realizacji 118 900 101 190 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m* (powierzchnia 2,50 - 4,00 euro 2,30 - 4,20 euro
. - . , magazynowa)
Komorniki dyskontowania strumieni dochodéw o 1 1
Stopa kapitalizacji
Koszty budowy & 2
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro nd
Park biurowa)
ark magazynowy w Podejsécie mieszane przy zastosowaniu Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 4,00 euro nd
5. |trakcie realizacji, 115 700 nd P .
) SR metody pozostatosciowej magazynowa)
Sosnowiec Pienki o I
Stopa kapitalizacji nd
Koszty budowy 2 nd
. | Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 10,09 - 12,91 euro 11,50 - 14,50 euro
Budynek biurowy Podejscie dochodowe przy zastosowaniu biurowa)
6. ! 114 100 115 330 | metody inwestycyjnej i techniki

Warszawa

dyskontowania strumieni dochodéw

Miesieczna stawka czynszu (parking)
Stopa kapitalizacji

35,20 - 84,48 euro
1)

55,00 - 85,00 euro
1)
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.. L. Zakres danych Zakres danych
Nazwa gt‘)'::ir:voasfla g:zz;\fvoasﬁa niemozliwych d_o niemozliwych d_o
Lp. nieruchomoéci 31 grudnia | 31 grudnia Podejscie do wyceny Dane niemozliwe do zaobserwowania zaobserwowapla zaobserwowa!ua
2015 2014 Na 31 grudnia Na 31 grudnia
2015 2014
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro nd
Park biurowa)
ark magazynowy w Podejécie mieszane przy zastosowaniu Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,90 - 4,30 euro nd
7. | trakcie realizacji, 37 160 nd Y
Sosnowiec metody pozostatosciowej magazynowa)
Stopa kapitalizacji H nd
Koszty budowy 2 nd
- ’ . . ) )
Budynek biurowy w Podejécie dochodowe przy zastosowaniu IV!|e5|eczna stawka czynszu za 1 m* (powierzchnia 11,00 - 15,50 euro | 11,00 - 15,50 euro
. A . Lot o biurowa)
8. |trakcie realizacji, 7 160 4 250 | metody inwestycyjnej i techniki N 1) 1
- A . Stopa kapitalizacji
Wroctaw dyskontowania strumieni dochodow
Koszty budowy
9. |Pozostate 17 896| 1333 150 ?|nd. nd. nd. nd.
RAZEM 1 054 416 2074 970

1 Stopa kapitalizacji zostata ustalona na podstawie analizy stop zwrotu osigganych w transakcjach dla nieruchomosci podobnych oraz biorac pod uwage postrzeganie ryzyka przez potencjalnych inwestorédw na rynku nieruchomosci.
2 Wartoé¢ kosztéw budowy zostata okreélona na podstawie rynkowych kosztéw budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzieh wyceny.
%) Nieruchomosci inwestycyjne o wartoéci 1 280 130 tys. zt zostaty przeklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy. Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 41.

Wyceny nieruchomosci kwalifikowanych do Poziomu III sg wrazliwe na zmiany parametrow przyjmowanych w ich wycenach, a parametry te sg zalezne od otoczenia
makroekonomicznego (np. wzrost gospodarczy, inflacja, poziom stdp procentowych), podazy i popytu na poszczegdinych lokalnych rynkach nieruchomosci (uwzgledniajac zaréwno
rynek najmu jak tez popyt na cate nieruchomosci zgtaszany przez inwestorow finansowych). Parametry przyjmowane w tych wycenach mogg by¢ powigzane ze soba, przy czym
poziom wspdtzaleznosci nie jest staty i moze zmieniac sie w zaleznosci od otoczenia rynkowego.

/ N\
@
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10.5 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

W 2015 i w 2014 roku nie zmieniono sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej, ktorych wartos¢ jest istotna z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
wynikajgcych z objecia konsolidacjg Alior Banku zostata okreslona zgodnie z metodami opisanymi powyzej.

10.6
aktualne wykorzystanie

Najwieksze i najlepsze wykorzystanie skladnika aktywow niefinansowych a jego

W przypadku jednej nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci bilansowej 3 201 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku:
2 822 tys. zt) jej aktualne wykorzystanie nie byto najwiekszym i najlepszym wykorzystaniem, jednakze wycena bilansowa

uwzglednia jej najwieksze i najlepsze wykorzystanie.

Nieruchomo$¢ ta to grunt zabudowany naniesieniem wymagajacym wyburzenia, a optymalnym wykorzystaniem jest

wybudowanie nowych obiektow.

11.  Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych

W ubezpieczeniach bezposrednich
W ubezpieczeniach posrednich
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach na zycie
Sktadki indywidualne
Skfadki ubezpieczen grupowych
Skiadki przypisane brutto, razem

10 362 520

10 036 342
326 178

7 996 524

3 241 407

4 755 117
18 359 044

8999 205

8 905 802
93 403

7 885 434

3 256 968

4 628 466
16 884 639

W 2015 i w 2014 roku spoétki prowadzace dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie nie prowadzity reasekuracji

czynnej.

Skiadki przypisane brutto w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych
(wg klas rachunkowych okreslonych w dziale II zalacznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej)

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Nastepstwa wypadkdw i choroba (grupa 1 i 2)
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10)
Komunikacyjne pozostate (grupa 3)

Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7)

Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9)
Odpowiedzialno$¢ cywilna (grupy 11,12,13)

Kredyt i gwarancje (grupy 14,15)

Swiadczenie pomocy (grupa 18)

Ochrona prawna (grupa 17)

Pozostate (grupa 16)

Razem

D Wzrost wynika ze sktadki przypisanej w ubezpieczeniach poérednich.

(

614 925
3279 436
2 626 730

60 822

2 318 353
750 544

90 510

314 340

3 544
303316 Y
10 362 520

527 989

2 899 442
2 209 647
77 015

2 043 689
798 498
97 884
248 180
877

95 984
8999 205
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12.  Przychody z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytutlu prowizji i oplat 312::{;;2';615 311;’:%(:;:';61 4
Ubezpieczenia emerytalne 118 521 270 565
Prowizje z tytutu optat manipulacyjnych 5212 19 871
Prowizje z tytutu zarzadzania aktywami otwartego funduszu emerytalnego 99 822 112 100
Pozostate 13 487 138594 Y
Kontrakty inwestycyjne 8 842 12 282
Elriglqig()dy z tytutu opfat dotyczacych kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko 8 842 12 282
Pozostate 115 436 67 917
Przychody i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych 115 436 67 917
Przychody z tytutu prowizji i oplat, razem 242 799 350 764
D'W tym 132 267 tys. zt z tytutu likwidacji czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego OFE PZU.
13.  Przychody netto z inwestycji
Przychody netto z inwestycji 3119::‘:1%:';5015 3119:3(:?3014
Przychody odsetkowe, w tym: 1 349 061 1 480 543
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 49 884 55 849
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 931 857 961 401
- pozyczki 363 872 439 660
- naleznosci, w tym naleznosci z tytutu umow ubezpieczeniowych 757 484
- $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych 2 691 23 149
Przychody z dywidend, w tym: 58 313 88 121
- aktywa finansowe z_akvs{alifikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik 35 260 63 903
finansowy w momencie pierwszego rozpoznania
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 22 149 18 059
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 904 6 159
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 212 170 137 428
Réznice kursowe, w tym: 78 455 58 321
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (15) 1 957
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 676 8 421
- pozyczki 887 81 952
- naleznosci, w tym naleznosci z tytutu uméw ubezpieczeniowych 9 160 21210
- érodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 49 923 33 970
- zobowigzania finansowe 12 344 (79 171)
- pozostate (1 520) (10 018)
Pozostate, w tym: (126 731) (59 764)
- koszty dziatalnosci inwestycyjnej (31 202) (24 512)
- koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (122 730) (61 209)
- pozostate 27 201 25 957
Przychody netto z inwestycji, razem 1571 268 1704 649
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14.  Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji

Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji 312::2‘:2';615 312:2;:2';61 4
Wynik netto z realizacji inwestycji (154 692) 380 284
Aktywa_ _finansowe wyc_eniane w wartosci go_dzivyej przez wynik finan_sowy - 87 723 317 227
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, w tym:
- instrumenty kapitatowe 13 369 56 405
- dhuzne papiery wartosciowe 74 354 260 822
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: (142 136) 97 886
- instrumenty kapitatowe (70 941) (36 469)
- dtuzne papiery wartosciowe (29 515) 34 251
- instrumenty pochodne (41 680) 100 104
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 9 944 21 071
- instrumenty kapitatowe (26 035) 633
- dtuzne papiery wartosciowe 35979 20 438
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, w tym: (1923) 1371
- dhuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (1923) 1371
Pozyczki 7726 (368)
Naleznosci tacznie z naleznosciami z tytutu umoéw ubezpieczeniowych (51 407) (56 733)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych (378) -
Nieruchomosci inwestycyjne 6 510 (170)
Wynik na sprzedazy PZU Lietuva 165 483 Y -
Efekt objecia konsolidacjg Alior Banku (236 234) @ -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (68 547) 46 863
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: = (3 945)
- instrumenty kapitatowe - (3945)
Pozyczki (51 644) (10 242)
Dtuzne papiery wartosciowe (32 693) (10 144)
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych (947) -
Pozyczki (18 004) (98)
Naleznosci tacznie z naleznosciami z tytutu umow ubezpieczeniowych 972 61 050 ¥
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (1 389) -
Jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci - EMC (16 486) -
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji, razem (223 239) 427 147

1 Dodatkowe informacje na temat sprzedazy PZU Lietuva zaprezentowano w punkcie 2.4.1.

2 Kwota dotyczy przeszacowania pakietu akcji Alior Banku do wartoéci godziwej na moment objecia kontroli. Dodatkowe informacje na temat rozliczenia

nabycia Alior Banku zaprezentowano w punkcie 2.4.6.1.

3 W tym rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartoéci naleznoéci dotyczacej pozyczki zabezpieczonej hipotecznie, udzielonej spdtce Metro-Projekt sp. z 0.0.,

opisanej w punkcie 53.6.

4 Dodatkowe informacje na temat wyceny EMC oraz teécie na utrate wartoéci zaprezentowano w punkcie 34.
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15.  Zmiana netto wartosci godziwej aktywow

w wartosci godziwej

i zobowigzan wycenianych

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w 1 stycznia - 1 stycznia -
wartosci godziwej 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 299 235 415 951
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, w tym:
- instrumenty kapitatowe 203 443 (160 394)
- dtuzne papiery wartosciowe 100 616 615 929
- wycena zobowigzan wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych (7 522) (42 162)
- kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (wnit-linked) 2 698 2 578
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 16 432 22 945
- instrumenty kapitatowe (24 687) 42 707
- dhuzne papiery wartosciowe 46 737 83 448
- instrumenty pochodne (5618) (103 210)
Nieruchomosci inwestycyjne 75581 Y 76 215
Zmiana rje_tto wa_rtos_"»ci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych 301 248 515 111
w wartosci godziwej, razem
' W tym 4 326 tys. zt zmiany wartosci godziwej nieruchomosci prezentowanej jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
16.  Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 311;3;::';615 312:5{;::';61 4
Prowizje z tytutu petnienia czynnosci komisarza awaryjnego 6 443 7 162
Rozwigzanie rezerw 24333 Y 34773 %
Rozwigzanie rezerw na Swiadczenia pracownicze 33121 30 966
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 13 544 (6 613)
Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ustug przez spotki nieubezpieczeniowe 409 940 295 222
Przychody z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 188 516 69 381
stetki za n_i_et(_ermin_owe uregulowanie naleznosci z ubezpieczen bezposrednich 45 321 35 434
i reasekuracji biernej
Pozostate 82214 71 308
Pozostate przychody operacyjne, razem 803 432 537 633

D W pozycji wykazano m. in. efekt rozwiazania rezerwy na kary natozone przez UOKIK (11 290 tys. z4).

2 W pozycji wykazano m. in. efekt rozwigzania rezerwy na koszty zamkniecia projektu GraphTalk (28 785 tys. z}).

17.  Odszkodowania, Swiadczenia oraz zmiana

ubezpieczeniowych

Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

stanu

1 stycznia -
31 grudnia 2015

rezerw techniczno-

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
w ubezpieczeniach na zycie

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie

Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-

6 416 539
(425 564)
5 866 386

(259)

11 857 102

ubezpieczeniowych, razem

5 866 427
(191 284)
5 866 801

(236)

11 541 708
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17.1 Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Odszkodowania i zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Odszkodowania i zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach majatkowych

i osobowych brutto 6 416 539 5 866 427
Szkody i koszty likwidacji szkod biezacego okresu 3 886 621 3154 034
Szkody i koszty likwidacji szkod okresow poprzednich 2 226 278 1 669 781
Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 303 640 1042 612
ziat r kuratorow w zkodowaniach i zmianie stanu rezerw
\lljvdubaez;:f::e:iaacz ;ajatlfgviyc?ldiooszb:v‘\:lych ae stann rese (823368 GOREs)
Szkody i koszty likwidacji szkod biezacego okresu (40 626) (18 718)
Szkody i koszty likwidacji szkéd okreséw poprzednich (57 564) (67 478)
Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia (327 374) (105 088)
Odszkodowania i zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych netto P Jatikowy 5990 975 5675 143
Szkody i koszty likwidacji szkod biezacego okresu 3 845 995 3135316
Szkody i koszty likwidacji szkod okreséw poprzednich 2 168 714 1 602 303
Zmiana stanu rezerwy na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia (23 734) 937 524
17.2 Ubezpieczenia na zycie
Swiadczenia ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 312::‘(’;:;:';615 312::‘&(:;:';61 4
Wynikajgce z wymagalnosci 638 118 497 470
Wynikajgce ze swiadczen wyptacanych w przypadku $mierci 2912 217 2 708 948
Wynikajgce z zachorowalnosci 636 277 609 461
Wynikajace z rezygnacji z umowy ubezpieczenia 370913 265 425
Wynikajgce z inwalidztwa i odej$¢ na renty 5097 4 889
Wynikajace ze $wiadczen rentowych 40 046 41 657
Wynikajace z urodzenia dziecka 330 666 322 564
Wynikajgce z leczenia szpitalnego 316 627 300 846
Wynikajgce ze zwrotu zgromadzonych srodkow i wyptat transferowych 100 259 281 834
Pozostate 197 372 121 195
Swiadczenia ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie, razem 5 547 592 5154 289
17.3 Koszty likwidacji szkod
Koszty likwidacji szkéd wedtug rodzaju 312:3;:;:';615 312::{;:3:;61 4
Zuzycie materiatow i energii 13 870 16 722
Ustugi obce 233023 189 921
Podatki i optaty 26 715 20 037
Koszty pracownicze 319 450 295 472
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 12 630 11 820
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 527 18 650
Inne, w tym: 159 560 119 981
- zasadzone koszty, odsetki i kary w sprawach od odszkodowania 147 038 110 184
- pozostate 12 522 9797
Koszty likwidacji szkod, razem 783 775 672 603
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18.  Koszty odsetkowe

1 stycznia - 1 stycznia -
Koszty odsetkowe 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 68 209 105 975
Wyemitowane wiasne dtuzne papiery wartosciowe 37 655 15 676
Kredyty bankowe zaciggniete przez spotki z Grupy PZU 4 394 8 908
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach 6 477 16 609
Pozostate 698 117
Koszty odsetkowe, razem 117 433 147 285
19.  Koszty akwizycji
I . 1 stycznia - 1 stycznia -
Koszty akwizycji wedtug rodzaju 31 gr|.t|¥:Inia 2015 | 31 grLt|Z|nia 2014
Zuzycie materiatéw i energii 29 278 28 754
Ustugi obce 121 243 87 212
Podatki i optaty 5912 5791
Koszty pracownicze 511482 406 247
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 18 334 13 432
Amortyzacja wartosci niematerialnych 29 691 19 111
Inne, w tym: 2 102 823 1701 745
- prowizje z dziatalnosci bezposredniej 1 820 766 1 644 032
- reklama 89 255 43 576
- prowizje z dziatalnosci posredniej 185 363 6 543
- pozostate 7 439 7 594
Zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (442 458) (115 268)
Koszty akwizycji, razem 2 376 305 2147 024
20.  Koszty administracyjne
. . . 1 stycznia - 1 stycznia -
Koszty administracyjne wedtug rodzaju 31 grl.tl‘clinia 2015 31 grttxinia 2014
Zuzycie materiatow i energii 56 344 36 708
Ustugi obce 315616 233 534
Podatki i optaty 30131 51 335
Koszty pracownicze 804 479 775 232
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 53 014 50 869
Amortyzacja wartosci niematerialnych 46 273 38 365
Wynagrodzenia osob obstugujacych ubezpieczenia grupowe w zaktadach pracy 212 388 209 376
Inne, w tym: 139 633 132 280
- reklama 78 999 88 941
- pozostate 60 634 43 339
Koszty administracyjne, razem 1 657 878 1 527 699

Koszty administracyjne obejmujg réwniez koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej niezaliczone do kosztdw akwizycji,
zwigzane z inkasem sktadek, koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem uméw ubezpieczenia, portfelem umow
reasekuracyjnych i innych wynikajacych ze statutowej dziatalnosci spotek ubezpieczeniowych Grupy PZU.
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21.  Koszty pracownicze
. 1 stycznia - 1 stycznia -
Koszty pracownicze 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 1 397 889 1247 136
Programy okreslonych sktadek, w tym: 304 070 262 903
- narzuty na wynagrodzenia 236 574 199 746
- ubezpleczema emerytalne III filaru, w tym koszty sktadek na PPE poniesione 67 496 63 157
w okresie
Pozostate 69 565 76 673
Koszty pracownicze, razem 1771524 1586 712

Na 31 grudnia 2015 roku spétki PZU, PZU Zycie i PZU CO posiadaty programy emerytalne III filaru dla swoich
pracownikdw, bedace programami okreslonych sktadek. W ramach tych programéw, pracodawca dodatkowo wptacat 7%

wynagrodzenia za prace brutto.

Koszty pracownicze znajdujg sie w pozycjach ,Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych”, ,Koszty akwizycji”, ,Koszty administracyjne” i ,Pozostate koszty operacyjne” skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat.

22.  Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Koszty podstawowej dziatalnosci spotek nie prowadzacych dziatalnosci
ubezpieczeniowej, ani bankowej

Amortyzacja wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spotek
Koszty z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zakladéw ubezpieczen
Wydatki z tytutu dziatalnosci prewencyjnej

Obowigzkowe optaty na rzecz instytucji rynku ubezpieczeniowego
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny

Utworzenie rezerw

Darowizny

Opfata na rzecz Komendy Gtdéwnej Strazy Pozarnej oraz Zwiagzku Ochotniczych Strazy
Pozarnych

Koszty podlegajace refakturowaniu

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne, razem

D W tym darowizny przekazane na rzecz Fundacji PZU w kwocie 30 000 tys. zk.

432 196

161 081
193 388
92 366

68 267

41 529

21 447

1869

31528

12 140
166 465
1222 276

307 172

87 795
73 051
68 234
58 744
35872
33 365
31508 "

28 869

12 313
170 817
907 740
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23.  Podatek dochodowy
1 stycznia - 1 stycznia -
Podatek dochodowy 31 grltxlnia 2015 | 31 grzinia 2014
Zysk brutto (skonsolidowany) 2943 733 3 691 693
Stawka CIT (lub zakres stawek CIT) wtasciwa dla kraju siedziby jednostki dominujacej 19% 19%
(w %)
l_Dodatek d(_)chodoyvy jaki zo,st_a%b_y skalku_low_any _jakc_> iloczyn _zysku_ ks_iego_wego brutto 559 309 701 422
jednostek i stawki CIT wtasciwej dla kraju siedziby jednostki dominujacej
Réznice pomiedzy podatkiem dochodowym ,ska_lkulowanym powyzej a podatkiem 42228 22 644
dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat:
- straty podatkowe (681) 1474
- grzywny, kary umowne 707 1370
- dywidendy (2 124) (3182)
- wycena aktywdw finansowych 7 814 (13 018)
- wycena nhieruchomosci inwestycyjnych 3 554 5 365
- utworzgnie/rozwiazanie odpis6w na naleznosci niezaliczone do kosztéw uzyskania 12 407 (3 731)
przychoddw
= utw,orzenie / r(_)zwiazanie p,ozosta%ych rezerw i odpiséw na aktywa, niezaliczonych do 45 301 18 865
kosztow uzyskania przychodow
- roznice wynikajace z odmiennych stawek podatkowych (3321) 255
- opodatkowanie dziatalnosci ubezpieczeniowej na Ukrainie 3761 4015
- amortyzacja 1701 (524)
- pozostate zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (26 891) 11 755
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 601 537 724 066
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 311;3:::'2615 31]'9:3(:':;61 4
1. Ujetego w rachunku zyskow i strat, w tym: 601 537 724 066
- podatek biezacy 483 101 673 506
- podatek odroczony 118 436 50 560
2. Ujetego w innych catkowitych dochodach, w tym: 2472 3383
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony 2472 3383

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg stosunkowo czestym zmianom. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez nigjasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisbw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce, krajach battyckich i Ukrainie jest wyzsze, niz istniejace w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce rozliczenia podatkowe mogg zostac¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organy skarbowe.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 ustawy z 15 lutego 1992 roku o podatku osobowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2014 roku,
poz. 851 z pdzn. zm.) (ustawa o CIT), PGK rozlicza sie z Urzedem Skarbowym w cyklach miesiecznych. PZU dokonuje
wptat zaliczek do US z tytutu podatku CIT naleznych od wszystkich spétek, a one przekazujg do PZU zaliczki na podatek
CIT, dotyczace swojej dziatalnosci gospodarcze;j.

22 grudnia 2015 roku Zarzad PZU wyrazit zgode na zawarcie z mocg obowigzujacg od 1 stycznia 2015 roku aneksu do
umowy PGK. Na mocy aneksu podpisanego 21 stycznia 2016 roku, w sytuacji, w ktérej dochdd PGK zostanie obnizony
o strate podatkowg powstatg u jednej lub kilku spotek tworzacych PGK, kwota rdznicy pomiedzy wysokoscig podatku
naleznego PGK ustalonego bez uwzglednienia strat podatkowych oraz wysokoscig podatku naleznego PGK ustalonego po
uwzglednieniu strat podatkowych spdtek, zostanie przekazana przez PZU proporcjonalnie dla kazdej ze spdtek, w ktdrej
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powstaty straty podatkowe. Rozliczenie nastepuje w ciggu 14 dni po ztozeniu deklaracji CIT-8A za rok podatkowy, za

ktéry doszto do obnizenia zobowigzania podatkowego PGK.

24.  Zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisywany wiascicielom jednostki
dominujacej
Podstawowa i rozwodniona Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Liczba akcji wyemitowanych

Liczba akgji whasnych (w posiadaniu konsolidowanych funduszy inwestycyjnych)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ztotych)

2 342 355

863 523 000
863 523 000

2,71

Y pane poréwnywalne przeksztatcono, uwzgledniajgc nowg liczbe akcji, po przeprowadzeniu splitu opisanego w punkcie 42.1.

W 2015 i w 2014 roku nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci.

2967 731

863 519 490 1
863 523 000
(3510) ¥
3,441

W 2015 i w 2014 roku nie wystapity transakcje ani zdarzenia powodujace rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedna

akcje.
25.  Podatek dochodowy w innych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Inne catkowite dochody brutto 8 238 20 576
Podatek dochodowy (2472) (3383)
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy (404) (1743)
Rezerwy na odprawy emerytalne i $wiadczenia posmiertne (411) 1526
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwatych do inwestycyjnych (1 657) (3 166)
Inne catkowite dochody netto 5766 17 193

26.  Wartosc firmy
Wartos¢ firmy 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)

Alior Bank 720 569 -
Lietuvos Draudimas AB 358 766 358 835
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych (Link4) 221 377 221 377
Oddziat Codan 112 303 112 319
AAS Balta 38 251 38 258
Spotki medyczne 49 633 29 580
Pozostate 5 546 8 675
Wartos¢ firmy, razem 1 506 445 769 044
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. P 1 stycznia - 1 stycz_nia -
Zmiana stanu wartosci firmy 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 776 076 20 123
Zmiany w okresie: 735 448 755 953
- nabycie Alior Banku 720569 V -
- nabycie Lietuvos Draudimas AB - 358 835%
- nabycie Link4 - egment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majgtkowych ) 221 3779
i osobowych
- nabycie Oddziat Codan - 110 399
- nabycie AAS Balta = 37 348
- nabycie pozostatych jednostek 20 053 29 651
- sprzedaz PZU Lietuva (3128) =
- rdznice kursowe (2 046) (1 657)
Warto$c¢ firmy brutto na koniec okresu 1511 524 776 076
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (7 032) (11 604)
Zmiany odpisow z tytutu utraty wartosci z tytutu réznic kursowych 1953 4572
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (5079) (7 032)
Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 1 506 445 769 044

1 Informacje o nabyciu Alior Banku zaprezentowano w punkcie 2.4.6.1.
2 Zmiana wartoéci firmy wynika z ostatecznego rozliczenia nabycia akgji Lietuvos Draudimas AB, opisanego w punkcie 2.4.6.3.
%) Zmiana wartoéci firmy wynika z ostatecznego rozliczenia nabycia akciji Link4, opisanego w punkcie 2.4.6.2.

Test na utrate wartosci

Test na utrate wartosci polega na poréwnaniu wartosci ksiegowych (tgcznie z przypisang wartoscig firmy) i wartosci
odzyskiwalnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne (ang. cash generating unit, CGU), do ktdrych zaalokowano
wartos¢ firmy. W przypadku spodtek zagranicznych oraz polskich spoétek nieubezpieczeniowych za CGU uwaza sie
poszczegdlne spotki, wzglednie ich oddziaty zagraniczne, ktore podlegajg oddzielnemu monitorowaniu wewnetrznemu.
W trakcie ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, warto$¢ firmy z tytutu nabycia Link4 zostata w catosci alokowana do
segmentu ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych, ktory ze wzgledu na skale integracji
dziatalnosci Link4 z PZU w ramach realizacji strategii dwdch marek, zaktadajacej osiggniecie synergii z tytutu zarzadzania
portfelem klientéw masowych oraz sprzedazy dodatkowych produktéw ubezpieczeniowych, jest najmniejszym CGU, do
ktérej wartos¢ firmy moze byc¢ przypisana. Test na utrate wartosci firmy sporzadzono na 31 grudnia 2015 roku.

Na potrzeby testu warto$¢ bilansowa netto segmentu ubezpieczen masowych zostata ustalona w oparciu o alokacje
aktywow netto Grupy PZU. Alokacji dokonano w proporcji, w jakiej hipotetyczny kapitatowy wymadg wyptacalnosci, ktory
mozna przypisa¢ do segmentu ubezpieczen masowych, pozostaje do catkowitego kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Wartos¢ odzyskiwalng poszczegdlnych CGU ustalono w oparciu o wartos¢ uzytkowg jednostek, metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o najbardziej aktualne zatwierdzone przez Grupe PZU projekcje finansowe, ktdrych
okres nieprzekraczajacy 5 lat przedstawiono w tabeli ponizej. Stopy dyskontowe uzyte na potrzeby testu jednostek
ubezpieczeniowych oraz Alior Banku ustalono na poziomie kosztu kapitatu wiasnego. W przypadku spdtek medycznych
uzyto $redniego wazonego kosztu kapitatu (ang. Weighted average cost of capital, WACC). Koszt kapitatu wiasnego
zostat ustalony zgodnie z modelem CAPM. Ponadto w uzasadnionych przypadkach dokonano poprawek z tytutu wielkosci
firmy (ang. size premium). Stopy wolne od ryzyka ustalono w oparciu o rentownos¢ 10-letnich obligacji rzadowych kraju
siedziby CGU, wspdtczynniki beta oparto o wspdtczynniki podobnych podmiotéw notowanych. Premie rynkowe wyniosty
5,5% (w 2014 roku: 5,5-6,0%). W przypadku podmiotdw ubezpieczeniowych oraz Alior Banku prognozowane przeptywy
pieniezne uwzgledniajg koniecznos¢ utrzymania odpowiedniego poziomu $rodkdw lub funduszy witasnych (dla oddziatéw,
ktére nie zarzadzajg inwestycjami, pro-forma alokowano aktywa zarzadzane na poziomie spotki macierzystej). Wskazniki
wzrostu po okresie prognozy ustalono uwzgledniajgc dtugoterminowe perspektywy rozwoju rynku, na ktérym dziata dana
jednostka. W przypadku podmiotdéw ubezpieczeniowych dziatajacych w krajach battyckich uwzgledniono poprawke z
tytutu oczekiwanego wzrostu wskaznika penetracji ubezpieczen (udziat sktadek ubezpieczeniowych w PKB) na poziomie
0,2-0,3 pp. W pozostatych przypadkach wskazniki wzrostu nie przekraczajg dtugoterminowych prognoz rozwoju PKB
danego kraju w ujeciu nominalnym.

142
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31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Jednostka generujaca Stopa Horyzont Stopa Horyzont

przeptywy pieniezne Stopa wzrostu po yzomt Stopa wzrostu po yzomt

. projekcji . projekcji

dyskontowa okresie . dyskontowa okresie .
finansowych finansowych
prognoz prognoz

Lietuvos Draudimas AB 5,6% 3,7% 4 lata 6,6% 3,7% 5 lat
AAS Balta 5,8% 3,8% 4 lata 6,3% 3,8% 5 lat
Oddziat Codan 5,8% 3,5% 4 lata 5,5% 3,5% 5 lat
Segment ubezpieczer masowych 7,5% 2,5% 5 lat 7,8% ? 2,5% 2 5 lat?
Alior Bank 8,9% 3,0% 5 lat nd. nd. nd.
Spotki medyczne 6,6-9,1% 2,0-3,0% 4-5 lat 7,2% 3,0% 4-5 lat

D Obejmuje wartos¢ firmy z tytutu nabycia Link4.
2 Na 31 grudnia 2014 roku, w okresie prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia, test na utrate wartoéci wykonano na poziomie spétki Link4 i zatozenia do
tego testu zaprezentowano w kolumnach oznaczonych datg 31 grudnia 2014.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisdw z tytutu utraty wartosci. W tabeli
ponizej podano nadwyzke wartosci odzyskiwalnych ponad wartosci ksiegowe oraz maksymalne stopy dyskontowe
i minimalne krancowe stopy wzrostu po okresie prognoz, wykorzystanie ktorych powoduje zréwnanie wartosci
bilansowych i odzyskiwalnych poszczegdlnych CGU.

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢
Jednostka generujaca Wartosé krafncowa Wartosc krancowa
przeptywy pieniezne Nadwyzka krancowa stopy Nadwyzka krancowa stopy
(w tys. zt) stopy wzrostu po (w tys. zt) stopy wzrostu po
dyskontowej okresie dyskontowej okresie
prognoz prognoz
Lietuvos Draudimas AB 693 103 7,5% 0,6% 676 160 8,9% 0,9%
AAS Balta 728 326 14,4% (23,4%) 602 798 13,7% (7,7%)
Oddziat Codan 109 091 8,3% (13,9%) 442 738 12,9% (7,2%)
Segment ubezpieczern masowych 6 264 698 ¥ 28,2% nd. ? 220 411 % 9,7% 3 (0,7%)
Alior Bank 1383491 % 10,4% 1,5% nd. nd. nd.
Spétki medyczne 52 773 8,2-13,9%| (5,6%)-2,3% 18555 9,2%-9,3%| 0,1% - 0,5%

D Nadwyzka wartoéci odzyskiwalnej segmentu ubezpieczer masowych nad jego wartoécig bilansowa wraz z zaalokowang do tego segmentu wartoécig firmy

z tytutu nabycia Link4.

2 Wartoé¢ zdyskontowanych przeplywdw pienieznych w okresie prognozy jest wyzsza niz wartos¢ bilansowa przypisana do segmentu ubezpieczen
masowych, w zwigzku z czym nie zaprezentowano wartosci kraricowej stopy wzrostu po okresie prognozy.
3 Na 31 grudnia 2014 roku, w okresie prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia, test na utrate wartoci wykonano na poziomie spétki Link4 i wyniki tego
testu oraz analize wrazliwosci zaprezentowano w kolumnach oznaczonych data 31 grudnia 2014.
%) Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej CGU ponad warto$¢ bilansowa (100% konsolidowanych aktywéw netto Alior Banku) wraz z zaalokowang do CGU

wartoscig firmy.
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27.  Wartosci niematerialne
Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2015
Nabyte
Koszty koncesje, _ Wartosci
zakonczo- patenty, Oprogr:-.: niematerial- Inne, . Wartosci
. R mowanie wartosci . .
nych prac licencje K ne w toku " niematerial-
. . ompute- niema-
rozwojo- i podobne wytwarza- - ne, razem
P rowe . terialne
wych wartosci, nia
w tym:
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 51 233 942 948 817 592 187 851 547 722 1729 754
Zwiekszenia (z tytutu): 3362 371930 367 165 252 721 310 484 938 497
- zakupy i wytworzone we wiasnym
sakresie 1842 6 701 6 391 191 065 291 199 899
- zmiana sktadu grupy 260 220 403 220 403 58 893 302 750 ¥ 582 306
- przeniesienia z aktywow w toku 1260 144357| 140 363 - - 145 617
wytwarzania
- pozostate - 469 8 2763 7 443 10 675
Zmniejszenia (z tytutu): (6 938) (44 856) (3947) (265 655) (3752) (321 201)
- sprzedaz i likwidacja (6 938) (44 656) (3747) (116 589) (3 398) (171 581)
= przen|e5|ep|a z aktywow w toku ) ) ) (145 617) . (145 617)
wytwarzania
- pozostate - (200) (200) (3 449) (354) (4 003)
Rdznice kursowe (81) (620) (584) - (202) (903)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 47 576 1269 402| 1180226 174 917 854 252 2 346 147
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu (30 731) (576 441) (492 418) (81) (92 620) (699 873)
Zmiany (z tytutu): (1936) (79 916) (81 653) - (160 607) (242 459)
- amortyzacja za okres (6 595) (89 390) (84 856) = (161 619) (257 604)
- sprzedaz i likwidacja 4683 9 587 2 847 - 2 804 17 074
- roznice kursowe (24) 241 257 - (2 146) (1 929)
- pozostate - (354) 99 - 354 -
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu (32 667) (656 357)] (574 071) (81)]| (253 227) (942 332)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na ) )
poczatek okresu (42 267) (8 102) (118 922) (161 189)
Zmiany odniesione w pozostate koszty ) _ _ (37) ) (37)
operacyjne
Inne zmiany - 34 165 ? - 116 414 2 - 150 579
Odpisy z tytutu utraty wartosci na _ _
koniec okresu (8 102) (8 102) (2 545) (10 647)
Wartosc netto wartosci 14 909 604 943| 598053 172291| 601025| 1393168

niematerialnych na koniec okresu

D W tym aktywa nabyte w transakcjach przejecia spétek (znak towarowy, relacje z klientami posiadajacymi rachunki oszczedno$ciowo-rozliczeniowe)

w kwocie 300 000 tys. zh.

2 W pozycjach wykazano m. in. usuniecie z ksiag catosci poniesionych naktadéw na system GraphTalk w wysokosci 116 309 tys. zt oraz na modut do
obstugi ubezpieczen z funduszem kapitatowym oraz licencji bazowej GraphTalk w wysokosci 34 165 tys. zt w ciezar odpisdw z tytutu utraty wartosci

dokonanych w poprzednich okresach.
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Zmiana stanu wartosci niematerialn

ych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2014

Nabyte
Koszty koncesje, Obrogra- Wartosci Inne
zakonczo- patenty, progra niematerial- - Wartosci
- - mowanie wartosci . .
nych prac licencje ne w toku . niematerial-
kompute- niema-
rozwojo- i podobne rowe wytwarza- terialne ne, razem
wych wartosci, nia
w tym:
Warto$¢ brutto na poczatek okresu = 764 179 649 709 185 704 1961 951 844
Zwiekszenia (z tytutu): 50 355 201 713 187 219 132 885 539 393 924 346
- L B 2 T ) 469 9 682 8 409 129 640 128 139919
zakresie
- zmiana skfadu grupy 49 798 76 031 67 273 2072 539 265 Y 667 166
- przen|e5|e!1|a z aktywow w toku 88 115 898 111 435 ) ) 115 986
wytwarzania
- pozostate - 102 102 1173 - 1275
Zmniejszenia (z tytutu): - (22 601) (18 911) (130 753) (585) (153 939)
- sprzedaz i likwidacja - (7 739) (4 049) (13 301) - (21 040)
- przeniesienie do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy wg - (14 853) (14 853) (70) (485) (15 408)
MSSF 5 2
- przeniesienia z aktywéw w toku ) . . B
wytwarzania (115 986) (115 986)
- pozostate = 9) 9) (1 396) (100) (1 505)
Réznice kursowe 878 (343) (425) 15 6 953 7 503
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 51 233 942 948 817 592 187 851 547 722 1729 754
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) ) )
na poczatek okresu (476 148) (398 033) (836) (476 984)
Zmiany (z tytutu): (30 731) (100 293) (94 385) (81) (91 784) (222 889)
- amortyzacja za okres (1136) (76 049) (73 162) - (87 853) (165 038)
- sprzedaz i likwidacja = 7 283 3 590 = = 7 283
- zmiana skfadu grupy (29 068) (42 412) (35 789) (80) (2877) (74 437)
- przeniesienie do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy wg MSSF = 10 745 10 745 = = 10 745
52
- réznice kursowe (527) 249 360 (1) (1154) (1433)
- pozostate - (109) (129) - 100 9)
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu (30 731) (576 441)| (492 418) (81) (92 620) (699 873)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na ) (34 165) ¥ _ (131 969) ? ) (166 134)
poczatek okresu
Zmiany odniesione w pozostate koszty ) B
operacyjne (301) (301) (121) (422)
Inne zmiany: - (7 801) (7 801) 13 168 - 5367
- zmiana skfadu grupy - (8 075) (8 075) - - (8 075)
- pozostate = 274 274 13 168 - 13 442
Odpisy z tytutu utraty wartosci na ) 3) 3) B
koniec okresu (42 267) (8102)| (118922) (161 189)
Wartosc netto wartosci 20 502 324240 317072 68848 455102 868 692

niematerialnych na koniec okresu

D W tym aktywa nabyte w transakcjach przejecia spdtek (relacje z klientami, relacje z brokerami, przyszte zyski z zakupionego portfela uméw

ubezpieczenia) w kwocie 536 387 tys. zt.

2 W pozycji przedstawiono przeniesienie aktywéw PZU Lietuva do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1.
Zmniejszenie aktywdw zostato przeliczone kursem Srednim przedstawionym w punkcie 5.3.
dw pozycji ,Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci” wykazano m. in. odpisy na cato$¢ poniesionych naktadéw na system GraphTalk w wysokosci 116 309
tys. zt oraz na modut do obstugi ubezpieczen z funduszem kapitatowym oraz licencji bazowej GraphTalk w wysokosci 34 165 tys. zt.

Wartosci niematerialne o nieokreSlonym czasie uzytkowania (znaki towarowe o fgcznej wartosci 269 322 tys. z, na
31 grudnia 2014 roku: 169 344 tys. zt) poddano testowi na utrate wartosci, ktdre nie wykazaty koniecznosci
dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacja wartosci niematerialnych wedlug miejsca wykazania 1 stycznia - 1 stycznia -

w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 18 527 18 650
Koszty akwizycji 29 691 19111
Koszty administracyjne 46 273 38 365
Pozostate koszty operacyjne ¥ 163 064 88 830
Koszty dziatalnosci inwestycyjnej 45 81
Pozostate 4 1
Amortyzacja, razem 257 604 165 038

D W tym amortyzacja wartoéci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spotek w kwocie 161 081 tys. zt (w 2014 roku: 87 795 tys. z}).

28.  Inne aktywa

Inne aktywa

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Rozliczenia z tytutu reasekuracji

Odroczone koszty informatyczne

Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkod
Zapasy:

- materiaty

- produkty i towary

- odzyski po szkodach

Pozostate sktadniki aktywow

Inne aktywa, razem

Inne aktywa

339 463
31581
41 582

125 260
53 201
71794

265

161 078
698 964

31 grudnia 2015

79 010
25963

84 762
28 528
55720

514

45 515
235 250

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe
Inne aktywa, razem

29.  Odroczone koszty akwizycji

Odroczone koszty akwizycji

683 058
15 906
698 964

31 grudnia 2015

229 056
6 194
235 250

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe 1 065 459 644 088
Dtugoterminowe 89 283 67 978
Odroczone koszty akwizycji, razem 1154 742 712 066
29.1 Odroczone koszty akwizycji w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji w ubezpieczeniach 1 stycznia - 1 stycznia -
majatkowych i osobowych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ netto na poczatek okresu 644 451 546 476
Odroczone koszty akwizycji 1149975 Y 689 604
Amortyzacja za okres odniesiona na wynik finansowy (714 632) (572 310)
Przeniesienia aktywow PZU Lietuva do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

w zwigzku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1% ) (15 136)
Réznice kursowe (1 487) (4 183)
Wartos¢ netto na koniec okresu 1078 307 644 451

D Wazrost odroczonych kosztéw akwizycji wynika przede wszystkim z odraczania czesci posrednich kosztow akwizycji (dodatkowe informacje przedstawiono

w punkcie 6.2.5) oraz konsolidacji AAS Balta, Lietuvos Draudimas AB oraz Link4 za petny rok obrotowy.

2 Zmniejszenie odroczonych kosztow akwizycji zostato przeliczone kursem $rednim przedstawionym w punkcie 5.3.
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29.2 Odroczone koszty akwizycji w ubezpieczeniach na zycie

Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji w ubezpieczeniach na zycie 31lgf_zydc:i':a2;15 311;2::;:2;1 4
Warto$¢ netto na poczatek okresu 67 615 63 343
Odroczone koszty akwizycji 19 873 5578
Amortyzacja za okres odniesiona na wynik finansowy (11 078) (1432)
Réznice kursowe 25 126
Wartos¢ netto na koniec okresu 76 435 67 615

30. Szacowane regresy i odzyski

Szacowane regresy, odzyski i dotacje

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Szacowane regresy
Szacowane odzyski
Razem

Szacowane regresy, odzyski i dotacje

110 340
3889
114 229

31 grudnia 2015

123 617
3 645
127 262

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe
Razem

48 983
65 246
114 229

57 162
70 100
127 262

Szacowane regresy i odzyski klasyfikuje sie jako dtugoterminowe, jezeli przewiduje sie, ze zwigzane z nimi przeptywy
pieniezne nastapig po uptywie wiecej niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

31.

Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

31 grudnia 2015

Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

31 grudnia 2014

Rezerwa skfadek
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia, w tym:
- na szkody zgtoszone
- na szkody niezgtoszone (IBNR)
- na koszty likwidacji szkod
Rezerwa na skapitalizowang warto$¢ rent
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych, razem

Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
wg walut

339 255
579 173
527 773
28 973

22 427

178 424

1 096 852

31 grudnia 2015

302 173
296 900
228 795
46 259
21 846
154 042
753 115

31 grudnia 2014

PLN
usb
EUR
UAH
Pozostate

Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych wg
walut, razem

733 580
301 3329
39 030
18 872

4 038

1 096 852

690 347
20
35319
27 205
244

753 115

D Wzrost udziatu reasekuratora w dotyczy przede wszystkim ujecia udziatu reasekuratoréw (w kwocie 299 626 tys. zt) w rezerwie na szkode powstatg w

wyniku pozaru w czeskiej spotce Unipetrol, ktdry miat miejsce w sierpniu 2015 roku.

Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

| 31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych, razem

307 016
789 836
1 096 852

199 156
553 959
753 115
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32. Rzeczowe aktywa trwate
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2015
Urzadzenia i Rzeczowe Inne Rzeczowe
02 Srodki aktywa Nierucho- | rzeczowe aktywa
techniczne f £ 1) Kkt t |
i maszyny transportu | trwate w mosci aktywa rwate,
budowie trwate razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 536 650 143 661 42 915 1130 382 175 003 2028 611
Zwiekszenia (z tytutu): 142 095 37 136 107 030 111 110 148 845 546 216
- zakupy i wytworzone we wiasnym zakresie 27 742 4 906 93918 1 568 14 072 142 206
- zmiana skfadu grupy 81 468 755 13 112 22 315 122 916 240 566
- przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych - - - 74 662 - 74 662
- przeniesienia z aktywow w budowie 25477 31 055 - 12 148 9 385 78 065
- pozostate 7 408 420 = 417 2472 10 717
Zmniejszenia (z tytutu): (94 730) (23 822) (89 202) (74 486) (12 283) (294 523)
- sprzedaz i likwidacja (92 985) (23 822) (48) (977) (11 392) (129 224)
- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do ) B B B
sprzedazy wg MSSF 5 (7958) (7 958)
- przeniesienie do nieruchomosci ) ) )
inwestycyjnych (2701) (63 542) (66 243)
- przeniesienia z aktywéw w budowie - - (78 065) - - (78 065)
- pozostate (1 745) - (8 388) (2 009) (891) (13 033)
Réznice kursowe (977) (474) (6) (268) (435) (2 160)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 583 038 156 501 60 737| 1166 738 311130| 2278144
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu (438 374) (55 322) (422)] (367 636) (107 359) (969 113)
Zmiany (z tytutu): 53 369 (670) = (1424) (9 361) 41914
- amortyzacja za okres (34 170) (19 791) - (28 384) (19 388) (101 733)
- sprzedaz i likwidacja 92 543 19 180 - 249 11 022 122 994
- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do ) ) ) )
sprzedazy wg MSSF 5 1220 1220
- przeniesienie do nieruchomosci ) ) ) )
inwestycyjnych 23 867 23 867
- rdznice kursowe 727 236 - 114 407 1484
- pozostate (5731) (295) = 1510 (1 402) (5918)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu (385 005) (55992) (422)| (369 060)| (116 720)| (927 199)
(())I:jr;:SSZ z tytutu utraty wartosci na poczatek (3 413) 17) (15) (50 203) (4 241) (57 889)
Zmiany odniesione na: 571 (319) (386) 16 496 378
- pozostate koszty operacyjne = (319) (386) - - (705)
- pozostate przychody operacyjne 571 - - 16 496 1083
Inne zmiany: = = = 6 354 = 6 354
- przeniesienie do nieruchomosci ) ) ) 6237 ) 6237
inwestycyjnych
- pozostate - - - 117 - 117
(())Ic(irr:ssx z tytutu utraty wartosci na koniec (2 842) (336) @o1)| (a3833) (3 745) (51 157)
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow 195191| 100173| 59914| 753845| 190665| 1290788

trwatych na koniec okresu
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Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2014

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia (z tytutu):

- zakupy i wytworzone we wtasnym zakresie

- zmiana skfadu grupy

- przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych
- przeniesienia z aktywéw w budowie

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz i likwidacja

- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy wg MSSF 5 2

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

- przeniesienia z aktywow w budowie

- pozostate

Rdznice kursowe

Wartosc¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

Zmiany (z tytutu):

- amortyzacja za okres
- sprzedaz i likwidacja
- zmiana skfadu grupy

- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy wg MSSF 5 2

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

- rdznice kursowe

- pozostate

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Zmiany odniesione na:

- pozostate koszty operacyjne

- pozostate przychody operacyjne

Inne zmiany:

- zmiana skfadu grupy

- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy wg MSSF 5 2

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

- pozostate

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow
trwatych na koniec okresu
D W tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu.

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

582 604

64 174

26 217

27 563

9 875
519

(108 241)
(100 439)

(4 879)

(1893)

(1 030)
(1887)
536 650

(494 299)

55 925
(29 785)
99 779
(20 411)

3310

1265

1412
355

(438 374)

(2 452)
(2 490)
38
(961)
(1301)

340
(3 413)

94 863

Srodki
transportu

116 418
53 269
12 920
15782

21827

2 740
(25 255)
(25 255)

(771)
143 661

(52 976)

(2 346)
(14 318)
20 676
(7 074)

462
(2 092)

(55 322)

(20)
(20)

3

3
@a7)

88 322

Rzeczowe

aktywa
trwale w
budowie

22 954
66 747
54 498

730

11519
(46 798)

(124)

(40 969)
(5 705)
12
42915

(422)

(415)

(7)

(422)

(15)
(15)

(15)

42 478

Nierucho-
mosci

1 081 035
132 354
8 162
105 199
15419
3574

(83 617)
(841)

(20 691)

(61 714)

(371)
610
1130 382

(322 530)

(45 106)
(29 960)

708
(28 933)

3063

10 157

22
(163)

(367 636)

(59 424)

5921
(2 139)
8 060
3300

1 446

1863

©)
(50 203)

712543

Inne
rzeczowe
aktywa
trwate

139 549
54 759
9018
39 899
5693
149

(18 344)
(16 104)

(1 810)

(62)

(368)
(961)
175 003

(86 050)

(21 309)
(15 372)

15 703
(24 166)

1422

36

898
170

(107 359)

(4 241)
(4 241)

(4 241)

63 403

Rzeczowe
aktywa
trwate,

razem

1942 560
371 303
110 815
189 173

15 419
40 969
14 927
(282 255)
(142 639)

(27 380)

(63 793)

(40 969)
(7 474)

(2 997)
2028 611

(955 855)

(13 258)
(89 435)
136 866
(80 999)

7 795

11 458

2787
(1 730)

(969 113)

(59 424)

3434
(4 664)

8 098
(1 899)
(5 542)

1 446

1863
334
(57 889)

1 001 609

2 W pozycjach ,Przeniesienie do kategorii przeznaczonych do sprzedazy wg MSSF 5” przedstawiono przeniesienie aktywéw PZU Lietuva do aktywdw
przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z transakcjg opisang w punkcie 2.4.1. Zmniejszenie aktywow zostato przeliczone kursem $rednim przedstawionym

w punkcie 5.3.

W pozycjach ,przeniesienia do nieruchomosci inwestycyjnych” przedstawiono analogiczne wartosci wyjasnione w punkcie

33.
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33.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Grunty wiasne 116 710 177 791
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 24 197 39 557
Budynki i budowle 1 029 798 2017 141
Spotdzielcze wrasnosciowe prawo do lokalu 1016 1573
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 1171721 2 236 062
Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych 311';‘%?12;:;615 3119:3(::':;61 4

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 2 236 062 1474 770
Zwiekszenia (z tytutu): 308 167 722 477
- zakup 270 273 668 524
- zmiana skfadu grupy - 3481
- przeniesienia z nieruchomosci przeznaczonych na potrzeby wiasne 36 139 50 472
- przeniesienie z kategorii przeznaczonych do sprzedazy wg MSSF 5 1755 -
Zmniejszenia (z tytutu): (1 460 445) (53 192)
- sprzedaz i likwidacja (3 506) (16 000)
- przeniesienia do nieruchomosci przeznaczonych na potrzeby wiasne (74 662) (15 419)
- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do sprzedazy wg MSSF 5 (1382 277) (21 773)
Zysk (strata) z tytutu aktualizacji wyceny do wartosci godziwej 88 627 92 889
- odniesiony na wynik finansowy 79 907 76 215
- odniesiony na inne catkowite dochody 8 720 16 674
Réznice kursowe (690) (882)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1171721 2 236 062

Pozycja ,Prawo wieczystego uzytkowania gruntu” zawiera prawo do odptatnego wykorzystywania gruntu przez okres do

99 lat. Prawo takie moze by¢ przedmiotem obrotu handlowego.

W pozycji ,przeniesienia z nieruchomosci przeznaczonych na potrzeby wiasne” przedstawiono wartosci wyceny
nieruchomosci wg wartosci bilansowej (koszt historyczny pomniejszony o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci) na dzien przeniesienia, czyli zmiany sposobu uzytkowania.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynika z wycen przeprowadzonych gtéwnie w 2015 roku przez

niezaleznych rzeczoznawcéw.
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34.

Jednostki stowarzyszone i wspdlne
przedsiewziecia

Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Nazwa jednostki

Charakter relacji PZU z jednostka

Siedziba jednostki

Udziat w kapitale jednostki

Udziat w gtosach jednostki

Metoda wyceny w sprawozdaniu skonsolidowanym
Standard rachunkowosci stosowany przez jednostke
Wartos¢ bilansowa zaangazowania w jednostce

Warto$¢ godziwa zaangazowania w jednostce

Warto$¢ dywidend otrzymanych od jednostki
Podstawowe informacje finansowe

Aktywa, w tym:
Aktywa krotkoterminowe, w tym:
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych
Aktywa dtugoterminowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
EMC Instytut Medyczny SA
Jednostka stowarzyszona - niestrategiczna
Wroctaw Wroctaw
28,31% 28,58%
25,44% 25,41%
Metoda praw wiasnosci
MSSF
53479 65 707
55 283 52 737
252 378 241 290
54 529 49 796
16 350 16 931
197 849 191 494

GSU Pomoc
Gorniczy Klub Ubezpieczonych SA

Jednostka stowarzyszona - niestrategiczna

Tychy Tychy
30,00% 30,00%
30,00% 30,00%

Metoda praw wiasnosci
PSR
575 586

Brak — jednostka
nienotowana

8

2 882
2424

2 397
458

Brak — jednostka
nienotowana

36

2 509
2 002

1752
507

Armatura Tower Sp. z 0.0.

Wspdlne przedsiewzi

ecie - niestrategiczne

Krakow Krakow
50,00% 50,00%
50,00% 50,00%
Metoda praw wiasnosci
MSSF
11 18

Brak — jednostka
nienotowana

22
22

16

Brak — jednostka
nienotowana

35
35

32




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Jednostki stowarzyszone i wspolne
przedsiewziecia

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Kapitaty wiasne
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:
Diugoterminowe zobowigzania finansowe

Przychody z dziatalnosci podstawowej
Amortyzacja

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Podatek dochodowy

Catkowite dochody, w tym:
Wynik finansowy netto, w tym:
Wynik finansowy netto z dziatalnosci
kontynuowanej
Wynik finansowy netto z dziatalnosci zaniechanej
Inne catkowite dochody

152 873
99 505
56 497
21934
43 008
19 760

258 070
13 141
280
1969
551

(4 337)
(4 498)

(4 498)

161

136 475
104 815
60 162
23 930
44 653
24 286

243 262
12 607
1130
2 419
(211)

(7 233)
(6 605)

(6 605)

(628)

1915
967
967

2 056
154
76

21

(18)
(18)

(18)

1953
556
556

1093
49
133

33

21
21

21

(13)
(13)

(13)

(15)
(15)

(15)

Nie istniejg ograniczenia (np. wynikajace z ustalen w zakresie pozyczek, wymogdw regulacyjnych lub uméw) mozliwosci transferu srodkéw przez jednostki stowarzyszone oraz wspolne

przedsiewziecie w postaci dywidend pienieznych.
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. s . 1 stycznia - 1 stycznia -
Zmiana stanu udziatéw w aktywach netto jednostek stowarzyszonych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 37 050 19 334
Zakup akcji EMC 5137 19 459
Udziat w zysku netto (936) (1525)
Dywidendy (8) (36)
Udziat w innych catkowitych dochodach 46 (182)
Stan na koniec okresu 41 289 37 050

) pywidendy wyptacone przez GSU Pomoc Gorniczy Klub Ubezpieczonych SA.

- P . - 1 stycznia - 1 stycznia -
Zmiana stanu wartosci firmy dotyczacej jednostek stowarzyszonych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 29 261 29 261
Odpisy z tytutu utraty wartosci (16 486) -
Stan na koniec okresu 12 775 29 261

Catos¢ wartosci firmy dotyczacej jednostek stowarzyszonych dotyczy EMC.

_— 1 stycznia - 1 stycznia -
Uzgodnienie wyceny EMC 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa netto EMC 152 873 136 475
Udziaty niekontrolujgce w sprawozdaniu EMC (7 902) (7 825)
Warto$c¢ firmy w sprawozdaniu EMC na moment uzyskania znaczacego wptywu (1151) (1151)
Aktywa netto EMC przyjete do wyceny metodq praw wiasnosci 143 820 127 499
Udziat Grupy PZU w kapitatach EMC 40 704 36 446
Warto$¢ firmy w sprawozdaniu Grupy PZU 12 775 29 261
Wartosc¢ bilansowa 53 479 65 707

Test na utrate wartosci

Test na utrate wartosci przeprowadzony na 31 grudnia 2015 roku wykazat koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty

wartos$ci akcji EMC na kwote 16 486 tys. zt.

Warto$¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o wartos¢ uzytkowa, oszacowang metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, z zachowaniem zasad opisanych w punkcie 26. Stopa dyskontowa zostata ustalona na podstawie Sredniego
wazonego kosztu kapitatu. Pozostate zatozenia przyjete przy przeprowadzaniu testu:

3 31 grudnia 2015
Jednostka generujaca

31 grudnia 2014

ianias Stopa wzrostu po Stopa wzrostu po
rzeptywy pieniezne

przeptywy pienig Stopa dyskontowa okresie prognoz Stopa dyskontowa okresie prognoz

EMC 6,2% 3,0% 6,9% 3,5%

35.  Aktywa finansowe

Ze wzgledu na zmiane celu wykorzystania aktywdéw od 1 stycznia 2015 roku dokonano przeklasyfikowania czesci
aktywdéw wykazywanych do tej pory jako aktywa dostepne do sprzedazy do aktywdw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Warto$¢ bilansowa aktywdw na moment reklasyfikacji wynosita 83 620 tys. zt. Warto$¢ bilansowa na
31 grudnia 2015 roku wynosi 81 767 tys. zt.

Opisane powyzej przeniesienie byto jedynym przeklasyfikowaniem instrumentéw finansowych z grup wykazywanych
w wartos$ci godziwej do grup wykazywanych wg kosztu lub zamortyzowanego kosztu dokonanym w 2015 roku.
W 2014 roku nie dokonano tego typu reklasyfikacji.
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35.1 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

. i 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu — —
wymagalnosci Wycena bilansowa Wycena w wartosci Wycena bilansowa Wycena w wartosci
godziwej godziwej
Aktywa, dla ktorych mozna okresli¢ warto$¢ godziwg 17 370 126 19 820 330 19 983 689 23 524 392
Dtuzne papiery wartosciowe 17 370 126 19 820 330 19 983 689 23 524 392
Rzadowe 17 150 858 19 591 349 19 796 986 23 320 298
Oprocentowanie state 15919711 18 337 510 18 555 389 22 082 026
Oprocentowanie zmienne 1231 147 1 253 839 1241 597 1238 272
Pozostate 219 268 228 981 186 703 204 094
Notowane na rynku regulowanym 96 481 103 505 63 909 72 889
Oprocentowanie state 96 481 103 505 63 909 72 889
Nienotowane na rynku regulowanym 122 787 125 476 122 794 131 205
Oprocentowanie zmienne 122 787 125 476 122 794 131 205
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wy;agalnoéci, e 17 370 126 19 820 330 19 983 689 23 524 392
Wartosc¢ bilansowa instrumentéw dituznych powyzej powyzej powyzej powyzej . .
utrzymywanych do terminu wymagalnosci do 1 roku 1 roku 2 lat 3 lat 4 lat powyzej Razem
wg daty wykupu na 31 grudnia 2015 do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat 5 lat
Rzadowe 864 390 2 756 096 65918 1051 738 388 242 12 024 474 17 150 858
Oprocentowanie state 580 705 2 489 188 40 804 1031 699 388 242 11 389 073 15919 711
Oprocentowanie zmienne 283 685 266 908 25114 20 039 - 635 401 1231 147
Pozostate 3784 24 122 58 307 80 178 6 273 46 604 219 268
Notowane na rynku regulowanym 3784 = 34 190 5630 6 273 46 604 96 481
Oprocentowanie state 3784 - 34 190 5630 6 273 46 604 96 481
Nienotowane na rynku regulowanym - 24 122 24 117 74 548 - - 122 787
Oprocentowanie zmienne - 24 122 24 117 74 548 - - 122 787
Razem 868 174 2780 218 124 225 1131916 394 515 12 071 078 17 370 126
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Wartos¢ bilansowa instrumentéw dituznych powyzej powyzej powyzej powyzej . .
utrzymywanych do terminu wymagalnosci do 1 roku 1 roku 2 lat 3 lat 4 lat poswlgte] Razem
wg daty wykupu na 31 grudnia 2014 do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat
Rzadowe 3138 479 853 876 2 596 305 57 058 1025 378 12 125 890 19 796 986
Oprocentowanie state 3138 479 563 973 2 328 480 31883 1 005 296 11 487 278 18 555 389
Oprocentowanie zmienne - 289 903 267 825 25175 20 082 638 612 1241 597
Pozostate 4 540 3738 24 120 56 174 75 163 22 968 186 703
Notowane na rynku regulowanym 4 540 3738 = 32 059 604 22 968 63 909
Oprocentowanie state 4 540 3738 - 32 059 604 22 968 63 909
Nienotowane na rynku regulowanym = = 24120 24 115 74 559 = 122 794
Oprocentowanie zmienne - - 24 120 24 115 74 559 - 122 794
Razem 3143 019 857 614 2 620 425 113 232 1100 541 12 148 858 19 983 689
Przez aktywa krétkoterminowe nalezy rozumie¢ aktywa o terminie wykupu do 1 roku.
Wartos¢ bilansowa instrumentéw dtuznych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
utrzymywanych do terminu wymagalnosci PLN EUR UAH Razem PLN EUR LTL Razem
Rzadowe 16 862 518 281 920 6 420 17 150 858 19 762 959 18 830 15197 19 796 986
Oprocentowanie state 15631 371 281 920 6 420 15919 711 18 521 362 18 830 15 197 18 555 389
Oprocentowanie zmienne 1231147 - - 1231147 1241 597 - - 1241 597
Pozostate 102 863 116 405 = 219 268 102 876 83 827 = 186 703
Notowane na rynku regulowanym 52 502 43 979 - 96 481 52 504 11 405 - 63 909
Oprocentowanie state 52 502 43 979 - 96 481 52 504 11 405 - 63 909
Nienotowane na rynku regulowanym 50 361 72 426 - 122 787 50 372 72 422 - 122 794
Oprocentowanie zmienne 50 361 72 426 - 122 787 50 372 72 422 - 122 794
Razem 16 965 381 398 325 6 420 17 370126 19 865 835 102 657 15197| 19983689
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35.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Wycena bilansowa

Wycena wg
zamortyzowanego kosztu

Wycena bilansowa

Wycena wg
zamortyzowanego kosztu

Instrumenty, dla ktérych mozna okresli¢ wartos¢
godziwag
Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Dtuzne papiery warto$ciowe
Rzadowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie zmienne
Instrumenty, dla ktérych nie mozna okresli¢ wartosci
godziwej
Instrumenty kapitatowe
Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem

7 727 973

582 223
195 689
386 534
7 145 750
6 317 916
4 659 631
1 658 285
827 834
245 863
202 684
43 179
581971
581 971

16 716

16 716
16 716
7 744 689

nd.

nd.

nd.

nd.

7 145 084
6 236 056
4 583 137
1652 919
909 028
319 280
276 101
43 179
589 748
589 748

nd.

nd.
nd.
nd.

2982164

547 299
357 732
189 567
2 434 865
1922 939
1 868 605
54 334
511 926
272 564
221413
51 151
239 362
239 362

3158

3158
3158
2985 322

nd.

nd.

nd.

nd.

2 324 810
1828 110
1773 860
54 250
496 700
263 117
211 968
51 149
233583
233 583

nd.

nd.
nd.
nd.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Diugoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem

1116 236
6 628 453
7 744 689

612 755
2 372 567
2985 322

Instrumenty kapitatowe klasyfikuje sie jako diugoterminowe, chyba Zze planowana jest ich sprzedaz w ciggu dwunastu
miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ bilansowa diuznych

. L owyze owyze, owyze owyze ..
instrumentow finansowyeh | 403 rolcu | 'Lroku | ' 2lat. | 3fat | atat | PRV | Razem
31 grudnia 2015 do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat
Rzadowe 972 297| 1438777 1 396 225 346 297 692 472 1471 848 6 317 916
Oprocentowanie state 970 307 931 620 829 798 346 297 622 281 959 328 4 659 631
Oprocentowanie zmienne 1990 507 157 566 427 = 70 191 512 520 1 658 285
Pozostate 50 647 34 455 78 197 420 932 171 427 72 176 827 834
Notowane na rynku regulowanym 33 559 13 673 - 106 078 20 377 72 176 245 863
Oprocentowanie state 33 559 13673 - 62 899 20 377 72 176 202 684
Oprocentowanie zmienne - - - 43 179 - - 43 179
Nienotowane na rynku 17 088 20 782 78197| 314854 151 050 - 581 971
regulowanym
Oprocentowanie zmienne 17 088 20 782 78 197 314 854 151 050 = 581 971
Razem 1022944 1473 232| 1474 422) 767 229 863 899| 1544024| 7 145750
!Nartoéé biI?nsqwa dtuznych powyzej powyzej powyzej | powyzej .
L?:::ﬂir;:\oc‘;\;f;::::ggc:a do 1 roku 1 roku 2 lat 3 lat 4 lat po;vI\; :ej Razem
31 grudnia 2014 do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat
Rzadowe 394 140 454 558 260 878 178 103 180 462 454 798 1922 939
Oprocentowanie state 392 605 454 501 208 136 178 103 180 462 454 798 1 868 605
Oprocentowanie zmienne 1535 57 52 742 = = = 54 334
Pozostate 145718 9379 13 965 - 309 255 33 609 511 926
Notowane na rynku regulowanym 145 718 9379 13 965 = 69 893 33 609 272 564
Oprocentowanie state 137 190 9379 13 965 - 27 270 33 609 221 413
Oprocentowanie zmienne 8 528 = = = 42 623 - 51 151
':‘e'ngg\f’v"avﬁ;’fn na rynku - - - | 239362 | 239362
Oprocentowanie zmienne - - - - 239 362 - 239 362
Razem 539 858| 463 937 274 843| 178 103 489 717 488 407 | 2434 865
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31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy PLN EUR Pozostate Razem PLN EUR LTL Pozostate Razem
Instrumenty kapitatowe 493 343 105 508 88 598 939 539 734 10 601 30 92 550 457
Notowane na rynku regulowanym 171 692 23 997 = 195 689 347 247 10 485 = = 357 732
Nienotowane na rynku regulowanym 321 651 81511 88 403 250 192 487 116 30 92 192 725
Dtuzne papiery wartosciowe 5 700 875 1 389 976 54 899 7 145 750 1 625 802 346 424 453 828 8 811 2434 865
Rzadowe 5090 608 1172 409 54 899 6317 916 1357 136 103 164 453 828 8 811 1922 939
Oprocentowanie state 3432 323 1172 409 54 899 4 659 631 1 302 802 103 164 453 828 8 811 1 868 605
Oprocentowanie zmienne 1 658 285 - - 1 658 285 54 334 - - - 54 334
Pozostate 610 267 217 567 - 827 834 268 666 243 260 - - 511 926
Notowane na rynku regulowanym 28 296 217 567 - 245 863 29 304 243 260 - - 272 564
Oprocentowanie state 28 296 174 388 - 202 684 29 304 192 109 - - 221 413
Oprocentowanie zmienne - 43179 - 43179 - 51151 - - 51151
Nienotowane na rynku regulowanym 581 971 - - 581 971 239 362 - - - 239 362
Oprocentowanie zmienne 581971 - - 581971 239 362 - - - 239 362
Razem 6 194 218 1495 484 54 987 7 744 689 2165 536 357 025 453 858 8903 2 985 322
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35.3 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 grudnia 2015 roku i na 31 grudnia 2014 roku spdtki Grupy PZU nie byly stronami umodw zawierajgcych
wbudowane instrumenty pochodne, ktérych charakter i zwigzane z nimi ryzyka nie bytyby SciSle powigzane z umowg
zasadnicza.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
?;(:;‘\;\;?‘ :ra‘:(awallflkowane do tej kategorii w momencie pierwszego 13 245 460 12 571 137
Instrumenty kapitatowe 2 384 554 1482 597
Notowane na rynku regulowanym 2 274 062 1443 739
Nienotowane na rynku regulowanym 110 492 38 858
Instrumenty dtuzne 10 860 906 11 088 540
Rzadowe 10 630 780 11 005 221
Oprocentowanie state 9 047 572 9 814 334
Oprocentowanie zmienne 1 583 208 1190 887
Pozostate 230 126 83 319
Notowane na rynku regulowanym 230 126 83319
Oprocentowanie state 230 126 83 319
Aktywa przeznaczone do obrotu 7 402943 6 525 347
Instrumenty kapitatowe 4 077 204 4 463 405
Notowane na rynku regulowanym 1 052 849 1572 464
Nienotowane na rynku regulowanym 3 024 355 2 890 941
Instrumenty dtuzne 2 352 363 1 515 539
Rzadowe 2 278 369 1441 296
Oprocentowanie state 2 228 895 1 409 570
Oprocentowanie zmienne 49 474 31726
Pozostate 73 994 74 243
Notowane na rynku regulowanym 311 =
Oprocentowanie zmienne 311 -
Nienotowane na rynku regulowanym 73 683 74 243
Oprocentowanie zmienne 73 683 74 243
Instrumenty pochodne 973 376 546 403
:‘\akztznv:a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, 20 648 403 19 096 484

Dodatkowe informacje o zaangazowaniu w instrumenty pochodne i ryzyka z nimi zwigzane zostaty zaprezentowane
w punkcie 8.5.2
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy I 31 grudnia 2015 I 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe 12 527 527 10 858 702
Dtugoterminowe 8 120 876 8 237 782
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

razem 20 648 403 19 096 484

Instrumenty kapitatowe klasyfikuje sie jako diugoterminowe, chyba Zze planowana jest ich sprzedaz w ciggu dwunastu
miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego lub stanowig element portfela aktywdw finansowych przeznaczonych
do obrotu.
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Wartos¢ bilansowa instrumentow dtuznych wycenianych w wartosci powyzej owyzej 2 lat| powyzej 3 lat | powyzej 4 lat . .
godziwej przez wynik finansowy wg datyy wyk‘lljpu na ‘3,1 grudnia 2015 do 1 roku dlorgll(:t P dx 3]Iat . Vgg 4JIat P dx 5]Iat powyzej 5 lat Razem
:2:;:)“2':::2 2 DB R ol L I R B LRy 2002624 1166790] 1033082| 1769097| 1320794| 3550519| 10860906
Rzadowe 1 883 747 1163 974 1014 508 1763 377 1312 032 3493 142 10 630 780
Oprocentowanie state 1 850 833 1071 379 1 009 658 1623 190 1194 758 2 297 754 9 047 572
Oprocentowanie zmienne 32914 92 595 4 850 140 187 117 274 1195 388 1 583 208
Pozostate 118 877 2 816 18 574 5720 17 762 66 377 230 126
Notowane na rynku regulowanym 118 877 2 816 18 574 5720 17 762 66 377 230 126
Oprocentowanie state 118 877 2 816 18 574 5720 17 762 66 377 230 126
Instrumenty przeznaczone do obrotu 23 682 405 335 429 829 444 114 336 548 712 855 2352 363
Rzadowe 23 371 354 747 406 734 444 114 336 548 712 855 2 278 369
Oprocentowanie state 4170 344 654 386 554 444 114 336 548 712 855 2 228 895
Oprocentowanie zmienne 19 201 10 093 20 180 - - - 49 474
Pozostate 311 50 588 23 095 - - - 73 994
Notowane na rynku regulowanym 311 = = = = = 311
Oprocentowanie zmienne 311 - - - - - 311
Nienotowane na rynku regulowanym - 50 588 23 095 - - - 73 683
Oprocentowanie zmienne - 50 588 23 095 - - - 73 683
Wartos¢ bilansowa instrumentow dtuznych wycenianych w wartosci 2026306] 1572125| 1462911| 2213211 1666342 4272374| 13213260
godziwej przez wynik finansowy wg daty wykupu, razem
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Wart_oét': _bilansowa i_nst_rumentéw dituznych wycenianych w wa_rtoéci do 1 roku pr :Vglf:J powyzej powyzej powyzej powyzej Razem
godziwej przez wynik finansowy wg daty wykupu na 31 grudnia 2014 do 2 lat 2latdo3lat | 3latdo4lat | 4 latdo 5 lat 5 lat
:2:;:)“2':::2 I DB oA L I M E D g 564379| 2537527 1770867 2132417 1721732] 2361618| 11088540
Rzadowe 556 856 2 536 934 1769 524 2 128 868 1721479 2 291 560 11 005 221
Oprocentowanie state 556 856 2 536 838 1 542 427 1944 593 1277 261 1 956 359 9 814 334
Oprocentowanie zmienne - 96 227 097 184 275 444 218 335 201 1190 887
Pozostate 7 523 593 1343 3549 253 70 058 83319
Notowane na rynku regulowanym 7 523 593 1343 3 549 253 70 058 83 319
Oprocentowanie state 7 523 593 1343 3 549 253 70 058 83 319
Instrumenty przeznaczone do obrotu 27 063 458 380 350 305 352 300 325 609 1882 1515539
Rzadowe 27 063 458 380 299 332 329 030 325 609 1882 1441 296
Oprocentowanie state 1720 451 997 299 332 329030 325 609 1882 1409 570
Oprocentowanie zmienne 25 343 6 383 = = = = 31726
Pozostate - - 50 973 23270 - - 74 243
Nienotowane na rynku regulowanym = = 50 973 23 270 = = 74 243
Oprocentowanie zmienne - - 50973 23 270 - - 74 243
Wartos¢ bilansowa instrumentow dituznych wycenianych w wartosci 501 442 2 995 907 2121 172 2484 717 2047 341 2363500 12604 079

godziwej przez wynik finansowy wg daty wykupu, razem
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

31 grudnia 2015

godziwej przez wynik finansowy wg walut PLN EUR usD HUF RON CzK Pozostate Razem
Aktywa zakwalifikowane do tej kategorii
w rtnyomencie pierwszego rozponnanig 12 128 694 505 859 302 717 76 326 78 455 122 308 31101 13 245 460
Instrumenty kapitatowe 2 190 827 127 187 48 718 1105 = 16 717 = 2 384 554
Notowane na rynku regulowanym 2190 132 30 341 35767 1105 - 16 717 - 2 274 062
Nienotowane na rynku regulowanym 695 96 846 12 951 - - - 110 492
Dtuzne papiery wartosciowe 9 937 867 378 672 253 999 75221 78 455 105 591 31101 10 860 906
Rzadowe 9 909 571 197 939 253 317 75 221 78 455 105 591 10 686 10 630 780
Oprocentowanie state 8 505 742 197 939 253 317 1433 78 455 10 686 9 047 572
Oprocentowanie zmienne 1 403 829 = = 73 788 = 105 591 = 1 583 208
Pozostate 28 296 180 733 682 - - - 20 415 230 126
Notowane na rynku regulowanym 28 296 180 733 682 = = = 20 415 230 126
Oprocentowanie state 28 296 180 733 682 - - - 20 415 230 126
Aktywa przeznaczone do obrotu 5 805 374 812 728 346 807 161 986 15912 47 347 212 789 7 402943
Instrumenty kapitatowe 3763 404 152 533 117 826 27 803 13941 1 697 - 4 077 204
Notowane na rynku regulowanym 939 885 44 029 25 494 27 803 13941 1697 = 1 052 849
Nienotowane na rynku regulowanym 2 823 519 108 504 92 332 - - - - 3024 355
Dtuzne papiery wartosciowe 1537 221 573 992 159 446 81 704 = = = 2 352 363
Rzadowe 1463 227 573 992 159 446 81 704 - - - 2 278 369
Oprocentowanie state 1413 753 573 992 159 446 81 704 = = = 2 228 895
Oprocentowanie zmienne 49 474 - - - - - - 49 474
Pozostate 73 994 - - - - - - 73 994
Notowane na rynku regulowanym 311 - - - - - - 311
Oprocentowanie zmienne 311 = = = = = = 311
Nienotowane na rynku regulowanym 73 683 - - - - - - 73 683
Oprocentowanie zmienne 73 683 = = = = = = 73 683
Instrumenty pochodne 504 749 86 203 69 535 52 479 1971 45 650 212789 973 376
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wg walut, 17 934 068 1 318 587 649 524 238 312 94 367 169 655 243 890 20 648 403

razem
D W tym 156 058 tys. zt denominowane w realach brazylijskich.
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(w tysigcach ziotych)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

31 grudnia 2014

wynik finansowy wg walut PLN EUR usD HUF Pozostate Razem
Aktywa zakwalifikowane do tej kategorii w momencie

pierywszego rozpoznania ) kateg 11 786 698 406 087 144 511 163 498 70 343 12 571 137
Instrumenty kapitatowe 1392 993 63 973 12 683 - 12 948 1 482 597
Notowane na rynku regulowanym 1392 536 39 291 356 - 11 556 1443 739
Nienotowane na rynku regulowanym 457 24 682 12 327 - 1392 38 858
Dtuzne papiery wartosciowe 10 393 705 342 114 131 828 163 498 57 395 11 088 540
Rzadowe 10 364 401 288 547 131 380 163 498 57 395 11 005 221
Oprocentowanie state 9 198 609 288 547 131 380 138 403 57 395 Y 9 814 334
Oprocentowanie zmienne 1 165 792 = = 25 095 = 1 190 887
Pozostate 29 304 53 567 448 - - 83 319
Notowane na rynku regulowanym 29 304 53 567 448 = = 83 319
Oprocentowanie state 29 304 53 567 448 - - 83319
Aktywa przeznaczone do obrotu 5851 418 232 091 190 206 92 574 159 058 6 525 347
Instrumenty kapitatowe 4 080 344 170 477 136 881 27 502 48 201 4 463 405
Notowane na rynku regulowanym 1 379 609 67 540 49 612 27 502 48 201 1572 464
Nienotowane na rynku regulowanym 2 700 735 102 937 87 269 - - 2 890 941
Dtuzne papiery wartosciowe 1 479 939 24 842 10 758 = = 1515 539
Rzadowe 1 405 696 24 842 10 758 - - 1 441 296
Oprocentowanie state 1373 970 24 842 10 758 = = 1 409 570
Oprocentowanie zmienne 31726 - - - - 31726
Pozostate 74 243 - - - - 74 243
Nienotowane na rynku regulowanym 74 243 - - - - 74 243
Oprocentowanie zmienne 74 243 = = - - 74 243
Instrumenty pochodne 291 135 36 772 42 567 65 072 110 857 546 403
LT LT A L O s il 0] e 17 638 116 638 178 334717 256 072 229 401 19 096 484

wynik finansowy wg walut, razem
D W tym 50 885 tys. zt w lejach rumunskich.
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35.4 Pozyczki
Pozyczki 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe 19 823 627 9 286 581
Diugoterminowe 23 579 424 5 407 900
Pozyczki, razem 43 403 051 14 694 481
Wartosc¢ bilansowa wg daty zapadalnosci
Pozyczki ha dzien powyzej powyzej powy:zej powyzej owvei
31 grudnia 2015 do 1 roku | 1 rokudo 2 lat 3 lat 4 lat P 5 I!zt ] Razem
2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat
Dluzne papiery wartosciowe 301 587 718 266 207 531 364 908 50 264| 1088051| 2730607
Rzadowe 4 020 938 = 1843 = = 6 801
Oprocentowanie state 4020 938 - 1843 - - 6 801
Pozostate 297 567 717 328 207 531 363 065 50 264 1 088 051 2 723 806
Nienotowane na rynku 297 567 717 328 207 531 363 065 50264| 1088051| 2723806
regulowanym
Oprocentowanie zmienne 297 567 717 328 207 531 363 065 50 264 1 088 051 2 723 806
Pozostatle, w tym: 19522 040| 2946 278| 2239152| 2106844| 2946 241110911 889] 40 672 444
'kr';fj'stzgxsc' od Klientow Z tytutu | 44 515 509| 2804953 2070426| 1993826 1612087| 10637814 30331615
- transakcje z przyrzeczeniem 3132 740 ) ) ) ) . 3132 740
odsprzedazy
- lokaty terminowe w . )
instytucjach kredytowych 5081 175 21 199 126 080 50 590 5 279 044
- pozyczki 95616 141 325 168 726 91 819 1208 074 223 485 1929 045
Razem 19823 627| 3664544| 2446683 2471752| 2996 505] 11999 940 43 403 051
Wartos¢ bilansowa wg daty zapadalnosci
Pozyczki na dzien powyzej | powyzej | powyzej | powyzej owvied
31 grudnia 2014 do 1 roku | 1 roku do 2 lat 3 lat 4 lat P 5 I‘alit ] Razem
2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat
Dluzne papiery wartosciowe 31938 704 738 722721 214 196 61 336| 1255626] 2990555
Rzadowe 28 056 2 788 1246 - 3 056 - 35 146
Oprocentowanie state 28 056 2788 1246 - 3 056 - 35 146
Pozostate 3 882 701 950 721 475 214 196 58 280 1 255 626 2 955 409
Notowane na rynku 3882 ) ) ) ) ) 3882
regulowanym
Oprocentowanie state 3 882 = = = - - 3 882
Nienotowane na rynku - 701 950 721 475 214196 58280| 1255626| 2951527
regulowanym
Oprocentowanie zmienne - 701 950 721 475 214 196 58 280 1 255 626 2 951 527
Pozostate, w tym: 9 254 643 220963 620 571 456 343 775 407 375999 11 703 926
- transakcje z przyrzeczeniem 3950 173 i i i i A 3250173
odsprzedazy
- lokaty terminowe w 5958 563 124 525 - - 20 433 40260| 6 143 781 1
instytucjach kredytowych
- pozyczki 45 907 96 438 620 571 456 343 754 974 335739| 23099722
Razem 9 286 581 925701] 1343292 670 539 836743| 1631625]14 694481

D Dla ponad 89% lokat terminowych w instytucjach kredytowych termin zapadalnoéci przypadat przed koricem marca 2015 roku.
2 ponad 96% pozyczek stanowity pozyczki zabezpieczone zastawami na akcjach, portfelach wierzytelnoéci, a takze na rachunkach bankowych, innych

pozyczkach lub w inny sposdb.

Zaklasyfikowana do Poziomu III warto$¢ godziwa transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy i lokat terminowych
w instytucjach kredytowych nie odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowych ze wzgledu na ich krétkoterminowy

charakter.
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Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 31 grudnia 2015
Segment detaliczny 16 996 641
Kredyty operacyjne 167 635
Kredyty konsumpcyjne 8 538 699
Kredyty consumer finance 755 044
Kredyty na zakup papierow wartosciowych 119 069
Kredyty w rachunku karty kredytowej 225 308
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 6 317 227
Pozostate kredyty hipoteczne 845 181
Pozostate naleznosci 28 478
Segment biznesowy 13 334 974
Kredyty operacyjne 7 306 525
Kredyty samochodowe 70 390
Kredyty inwestycyjne 5506 929
Skupione wierzytelnosci (faktoring) 376 403
Pozostate naleznosci 74 727
Naleznosci od klientow z tytutu kredytéw, razem 30 331 615
Pozyczki na 31 grudnia 2015 PLN EUR uUsD GBP Pozostate Razem
Dluzne papiery wartosciowe 2723 806 - 1965 - 4836| 2730607
Rzadowe - - 1965 - 4 836 6 801
Oprocentowanie state = = 1965 = 4 836 6 801
Pozostate 2 723 806 - - - - 2 723 806
Nienotowane na rynku regulowanym 2 723 806 = = = = 2 723 806
Oprocentowanie zmienne 2 723 806 - - - - 2 723 806
Pozostale, w tym: 35350537| 4572426 220 453 121 653 407 375]|40 672 444
- naleznosci od klientdw z tytutu kredytow 26 404 240 3 528 454 81 357 121 653 195911] 30331615
- transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 3132 740 = = = = 3132 740
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 4 035 062 897 196 135 322 -l 211464 Y| 5279044
- pozyczki 1778 495 146 776 3774 = = 1929 045
Pozyczki, razem 38074 343| 4572426 222 418 121 653 412 211|43 403 051
D' W tym m. in. korona czeska, hrywna ukraifiska, korona norweska.
Pozyczki na 31 grudnia 2014 PLN EUR HUF UAH Pozostale Razem
Diuzne papiery wartosciowe 2951 527 = - 13112 25916| 2990 555
Rzadowe - - - 9230 25916 35 146
Oprocentowanie state = = = 9230 25916 35 146
Pozostate 2 951 527 - - 3882 - 2 955 409
Notowane na rynku regulowanym = = = 3882 = 3882
Oprocentowanie state - - - 3882 - 3882
Nienotowane na rynku regulowanym 2 951 527 = = = -] 2951527
Oprocentowanie zmienne 2 951 527 - - - - 2 951 527
Pozostate, w tym: 10057 726| 1137 511 380 702 72 068 55919|11 703 926
- transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 3250173 - - - - 3250173
. [0 R o [ R 4642200 1005608 380702 59 262 55919| 6143 781
redytowych
- pozyczki 2 165 353 131 813 - 12 806 - 2 309 972
Pozyczki, razem 13 009 253| 1137 511 380 702 85 180 81 835| 14 694 481
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36.  Utrata wartosci aktywow finansowych i naleznosci
. . . . Usuniecie
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci Odpisy z tytullu. Ut_w9rzen_|e Ro?\n!laza!ue odpisow z ksiag . Odpisy z tytutu
- , utraty wartosci odpisow, ujete odpisow ujete P Inne zmiany L, .
aktywow finansowych w roku zakonczonym rachunkowych | Réznice kursowe . . utraty wartosci
. na poczatek w rachunku w rachunku b odpisow .
31 grudnia 2015 okresu 2vskow i strat zvskow i strat (sprzedaz, na koniec okresu
y Y spisanie, itp.)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 158 163 - - (111 972) (291) - 45 900
Instrumenty kapitatowe 158 163 - - (111 972) (291) - 45 900
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 1235 } B B 1 _ 1236
wymagalnosci
Instrumenty diuzne 1235 - - - 1 - 1236
Pozyczki 25 020 51 644 - (64) (74) - 76 526
Dtuzne papiery wartosciowe 10 144 32 693 - - - - 42 837
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych = 947 = = (55) = 892
Pozyczki 14 876 18 004 - (64) (19) - 32797
Naleznosci facznie z naleznosciami z tytutu
uméw ubezpieczeniowych 593 647 109 679 (110 651) (3337) (1517) 535 588 356
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 565 901 105 007 (105 951) (1 626) (1233) 126 562 224
Naleznosci z tytutu reasekuracji 5021 3 059 (4 039) - - 2 207 6 248
Inne naleznosci 22 725 1613 (661) (1711) (284) (1798) 19 884
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych 17 531 8531 (15 269) - - - 10 793
Srod_kl_plemezne i ekwiwalenty srodkow } 1389 B B (81) } 1308
pienieznych
Razem 795 596 171 243 (125 920) (115 373) (1 962) 535 724 119

Na dzien objecia konsolidacjg Grupy Alior Banku naleznosci Alior Banku od klientdw z tytutu kredytdw zostaty wycenione do wartosci godziwej, w zwigzku z czym na 31 grudnia 2015

roku nie wykazano zadnych odpiséw z tytutu utraty wartosci tych aktywow.
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p Utworzenie Rozwiagzanie Usyniecie Odpisy z tytutu
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty Odpisy z tytutu . . . . . . odpisow z ksiag - . . P
P P P odpisow, ujete | odpisow ujete Roéznice Zmiana skiadu Inne zmiany | utraty wartosci
wartosci aktywow finansowych w utraty wartosci na w rachunku w rachunku rachunkowych kursowe grupy odpisow 2 na koniec
roku zakonnczonym 31 grudnia 2014 poczatek okresu P P (sprzedaz,
zyskow i strat | zyskow i strat P okresu
spisanie, itp.)
Aktywa finansowe dostepne do _ _ _ _
sprzedazy 154 899 3945 (681) 158 163
Instrumenty kapitatowe 154 899 3945 - - (681) - - 158 163
Aktywa finansowe utrzymywane do _ _ _ _ _
terminu wymagalnosci e e SO
Instrumenty diuzne 1202 - - - 33 - - 1235
Pozyczki 24725 10 242 - - 86 - (10 033) 25 020
Dtuzne papiery wartosciowe - 10 144 - - - - - 10 144
Lokaty terminowe w instytucjach . . : : )
Kredytowych 9 797 100 (9 897)
Pozyczki 14 928 98 - - (14) - (136) 14 876
Naleznosci tacznie z naleznosciami
z tytutu uméw ubezpleczeniowych 651 579 66 974 (128 024) (4 269) (3 216) 13 273 (2 670) 593 647
Naleznosci z tytutu ubezpieczen
bezpoérednich 597 608 58 748 (94 279) (1418) (2 616) 10 143 (2 285) 565 901
Naleznosci z tytutu reasekuracji 4619 5319 (4 938) - - 21 - 5021
Inne naleznosci 49 352 2907 (28 807) (2 851) (600) 3109 (385) 22725
Udziat reasekuratoréw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych 4828 21880 (9178) B 1 B B 17531
Razem 837 233 103 041 (137 202) (4 269) (3777) 13 273 (12703) 795 596

D W tym rozwiazanie odpisu z tytutu utraty wartoéci naleznoéci w kwocie 26 275 tys. zt dotyczacej pozyczki zabezpieczonej hipotecznie, udzielonej spétce Metro-Projekt sp. z 0.0., opisanej w punkcie 53.6.
2 W pozycji przedstawiono przeniesienie odpiséw z tytutu utraty wartoéci aktywdw PZU Lietuva do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1. Zmniejszenie odpiséw zostato przeliczone

kursem érednim przedstawionym w punkcie 5.3.
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Wartosc bllansgwa Wartos¢ bilansowa (netto) aktywow Odpisy z tytutu utraty
(netto) aktywow . , .
. . przeterminowanych wartosci
nieprzeterminowanych Wartosé
Jakos¢ kredytowa aktywoéw finansowych - . . Wartosc
na 31 grudnia 2015 ob]gtych_ nleob_Jety(_:h bilansowa brutto
odpisami odpisami pow. 3 .. (netto)
do3 RS powyzej tworzone tworzone
z tytutu z tytutu miesiecy miesiecy do 6 miesiecy indywidualnie grupowo
utraty utraty 6 miesiecy
wartosci wartosci
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do _ _ _ _
terminu wymagalnosci 6422| 17 363 704 17 370 126 1236 17 371 362
Diuzne papiery wartosciowe dostepne do _ 7 145 750 _ ) _ 7 145 750 _ _ 7 145 750
sprzedazy
Pozyczki 276 646| 38561467| 3476 156 202 840 885942| 43403051 76 526 -| 43479577
Dtuzne papiery wartosciowe 151 068 2 579 539 = = = 2 730 607 42 837 = 2773 444
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw Y - 25 766 677 3476 156 202 840 885 942 30 331 615 - - 30 331 615
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy = 3132 740 = = = 3132 740 = = 3132 740
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 9 253 5269 791 - - - 5279 044 892 - 5279 936
Pozyczki 116 325 1812 720 = = = 1 929 045 32 797 = 1961 842
NaleZnosci facznie 2 naleznosciami z tytutu umow 812314 2078579| 181934 52134| 145832| 3270793 58338 530018| 3859149
ubezpieczeniowych
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 691 809 746 750 156 529 49 371 123 804 1768 263 32 255 529 969 2 330 487
Naleznosci z tytutu reasekuracji - 21189 21 296 785 5753 49 023 6 248 - 55271
Inne naleznosci 120 505 1 310 640 4109 1978 16 275 1 453 507 19 835 49 1473 391
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych 61910 1034 942 - - - 1 096 852 10 793 - 1107 645
Razem 1157 292| 66 184 442| 3 658 090 254974| 1031774| 72286572 146 893 530018| 72963483

D Na dzien objecia konsolidacjg Grupy Alior Banku naleznoéci Alior Banku od klientéw z tytutu kredytéw zostaty wycenione do wartoéci godziwej, w zwigzku z czym na 31 grudnia 2015 roku nie wykazano zadnych odpiséw z tytutu utraty
wartosci tych aktywdw. Wedtug najlepszego szacunku przeptywdw pienieznych okreslonych w umowach, ktdrych wptywu nie mozna oczekiwad, na dzien przejecia wyniosty one 1 937 689 tys. zt. Ze wzgledu na prowizoryczny charakter
rozliczenia nabycia Alior Banku (przedstawionego w punkcie 2.4.6.1) zaprezentowana warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu kredytow moze ulec zmianie w okresie 12 miesiecy od dnia objecia kontroli nad Alior Bankiem (18 grudnia 2015
roku).
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Wartosc bilansowa
(netto) aktywow

Wartos¢ bilansowa (netto) aktywow

Odpisy z tytutu utraty

. A przeterminowanych wartosci
nieprzeterminowanych L2
Wartosc Wartosé
Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych objetych | nieobjetych bilansowa brutto
na 31 grudnia 2014 odpisami odpisami pow. 3 .. (netto)
do3 RS powyzej tworzone tworzone
z tytutu z tytutu miesiecy miesiecy do 6 miesiecy indywidualnie grupowo
utraty utraty 6 miesiecy
wartosci wartosci
DiuZne papiery wartosciowe utrzymywane do -| 19983689 - - -| 19983689 1235 -| 19984924
terminu wymagalnosci
Diuzne papiery wartosciowe dostepne do _ 2 434 865 _ ) _ 2 434 865 ) . 2 434 865
sprzedazy
Pozyczki 193 144| 14501 059 278 - - 14 694 481 25 020 - 14 719 501
Dtuzne papiery wartosciowe 193 144 2797 411 = = = 2 990 555 10 144 = 3 000 699
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - 3250173 - - - 3250173 - - 3250173
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych = 6 143 503 278 = = 6 143 781 = = 6 143 781
Pozyczki - 2 309 972 - - - 2 309 972 14 876 - 2 324 848
b B S LT 2 5 1S E L L O T 658762 2029108| 142696 36282| 218584| 3085432 62 866 530781| 3679 079
ubezpieczeniowych
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 654 682 791 053 133 175 34199 96 974 1710083 35250 530 651 2 275 984
Naleznosci z tytutu reasekuracji 98 20 042 6 266 461 1815 28 682 5021 = 33 703
Inne naleznosci 3982 1218 013 3255 1622 119795 Y 1 346 667 22 595 130 1369 392
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno- 79 569 673 546 _ ) _ 753 115 17 531 _ 770 646
ubezpieczeniowych
Razem 931 475| 39622 267 142 974 36 282 218 584| 40951582 106 652 530 781| 41589 015

D W tym 109 478 tys. zt dotyczacych pozyczki zabezpieczonej hipotecznie, udzielonej spdtce Metro-Projekt sp. z 0.0., opisanej w punkcie 53.6.
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37.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
p Stan na Zmiany Zmiany Zmiana . Stan na
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego w roku odnoszone na | odnoszone na Roznice Pozostate .
p . poczatek . . . skiadu B 1 koniec
zakonczonym 31 grudnia 2015 wynik inne catkowite kursowe zZmiany
okresu . grupy okresu
finansowy dochody
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw = = = 215 127 = = 215 127
Zobowigzania wobec klientow - - - 26 772 - - 26 772
Wartosci niematerialne - = = 57 000 = = 57 000
Instrumenty finansowe (762) 1070 365 (4 013) 9) 1786 (1563)
Naleznosci 1357 (533) - 89 7 (483) 437
Nieruchomosci 2 025 (1734) - - 12 (3 600) (3297)
Rezerwy $wiadczenia pracownicze 1139 (479) (8) = (2) (884) (234)
Rezerwa na premie oraz odpis na fundusz nagrod 1 886 335 - 7 (36) (1537) 655
Inne rezerwy i zobowigzania 7 688 (1010) - 35 000 (344) (4 388) 36 946
Straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych 6 603 (563) - 2771 (108) (5 846) 2 857
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS nienaleznych optat manipulacyjnych 1374 353 - - - - 1727
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej 5647 7 115 - - - - 12 762
Aktywa z tytutu odroczonego podatku, razem 26 957 4 554 357 332753 (480) (14 952) 349 189

D W pozycji przedstawiono kompensate aktywdw i rezerwy na podatek odroczony w niektérych spétkach Grupy PZU.
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Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego w roku Stan na Zmiany Zmiana skiladu Roznice Pozostate Stan na koniec
zakonczonym 31 grudnia 2014 poczatek okresu odnoszone na grupy kursowe zmiany V okresu
wynik finansowy

Instrumenty finansowe 528 1824 (2 891) (223) - (762)
Naleznosci 342 477 494 44 - 1357
Nieruchomosci 2 689 (303) (357) 4) - 2 025
Rezerwy $wiadczenia pracownicze 129 (64) 1081 7 - 1139
Rezerwa na premie oraz odpis na fundusz nagréd 396 299 1164 27 = 1 886
Inne rezerwy i zobowigzania 3 506 1809 2 790 (417) - 7 688
Straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych 685 3303 4 080 102 (1 567) 6 603
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS nienaleznych optat manipulacyjnych 1 406 (32) - - - 1374
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej 7 268 (1621) - - - 5 647
Aktywa z tytulu odroczonego podatku, razem 16 949 5692 6 361 (478) (1567) 26 957

D W pozycji przedstawiono przeniesienie aktywéw PZU Lietuva do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1. Zmniejszenie aktywdw zostato przeliczone kursem $rednim przedstawionym

w punkcie 5.3.
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Dla wszystkich konsolidowanych spdtek uczestniczacych w PGK kompensuje sie aktywa i rezerwy z tytutu podatku

odroczonego.

Na 31 grudnia 2015 roku nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku zwigzane ze stratami podatkowymi

wyniosty odpowiednio:

e w Link4: 11 481 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 16 846 tys. zt);
e w PZU Lietuva Gyvybes Draudimas: 12 422 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 12 292 tys. zt);

e w spdtkach celowych funduszy nieruchomosci: 114 tys. zt.

Straty spdtki litewskiej mogg byC zrealizowane w terminie nieograniczonym przepisami prawa. Strata podatkowa
dotyczaca Link4 moze by¢ zrealizowana w ciggu roku (188 tys zt) oraz w okresie od 1 roku do 5 lat (11 293 tys. zi).
Okresy te bedg liczone od momentu, w ktérym Link4 przestanie wchodzi¢ w sktad PGK (nie wczesniej niz na koniec 2017

roku).

38.  Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu umdéw ubezpieczeniowych

Naleznosci, w tym naleznosci z tytulu uméw ubezpieczeniowych - wartos¢

bilansowa

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym:

- naleznosci od ubezpieczajgcych

- naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych

- inne naleznosci
Naleznosci z tytutu reasekuracji
Inne naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu uméw ubezpieczeniowych (netto)

1768 263
1564 151
178 813
25299

49 023
1453 507
3 270 793

1710 083
1557 003
127 271

25 809

28 682

1 346 667
3 085 432

Zaréwno na 31 grudnia 2015 roku, jak i na 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od
ich wartosci bilansowej, gtdwnie ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpisdow

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci, w t\'m_1 nale_zn?scn z tytutu umow ubezpieczeniowych - 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
wg wymagalnosci wynikajacej z warunkow umowy
Do 1 roku 3120 310 2 843 023
Powyzej 1 roku do 5 lat 148 972 137 813
Powyzej 5 lat 1511 104 596
Naleznosci, w tym nale_zn(_)sa z tytutu umow ubezpieczeniowych — 3270 793 3085 432
wg wymagalnosci wynikajacej z warunkow umowy, razem
Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu
umow ubezpieczeniowych wg walut na PLN EUR usb Pozostate Razem
31 grudnia 2015 roku
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 1 557 239 200 760 141 10 123 1 768 263
Naleznosci od ubezpieczajgcych 1399 651 154 258 141 10 101 1564 151
Naleznosci od posrednikow 134 309 44 482 - 22 178 813
ubezpieczeniowych
Inne naleznosci 23279 2020 - - 25299
Naleznosci z tytutu reasekuracji 26 650 4941 13 745 3687 49 023
Inne naleznosci 1016 901 202 196 214 839 19571 1 453 507
Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu
umow ubezpieczeniowych wg walut, 2 600 790 407 897 228 725 33 381 3 270 793
razem
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Naleznosci, w tym naleznosci
z tytulu umow
ubezpieczeniowych wg walut na PLN EUR usbD LTL UAH Pozostate Razem
31 grudnia 2014 roku
Naleznosci z tytutu ubezpieczen .
bezposrednich 1 509 391 97 154 132 92 338 11 068 1710 083
Naleznosci od ubezpieczajacych 1 369 247 86 110 132 90 459 11 055 - 1 557 003
Naleznosci od posrednikow
ubezpieczeniowych 117 315 9 552 = 391 13 = 127 271
Inne naleznosci 22 829 1492 - 1488 - - 25 809
Naleznosci z tytutu reasekuraciji 16 143 5 602 2 597 = 4170 170 28 682
Inne naleznosci 1 044 815 118 560 165 148 1448 2 857 13 839 1 346 667
Naleznosci, w tym naleznosci
z tytulu umow
ubezpieczeniowych wg walut, 2570349| 221316| 167 877 93 786 18 095 14 009] 3085432
razem
38.1 Inne naleznosci

Inne naleznosci

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych

Naleznosci od Metro Projekt sp. z 0.0.

Rozliczenia prewencyjne

Naleznosci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego

Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych i depozytow zabezpieczajacych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen
Nalezno$¢ z tytutu wptat na zakup akgji

Naleznosci od bankdw

Pozostate

Inne naleznosci, razem

45 441
148 690

62 111

9 663

782 735
269 637
40 414

26 287

68 529
1453 507

Kwestie zwigzane z naleznosciami od Metro Projekt sp. z 0.0. zostaty opisane w punkcie 53.6.

W pozycji ,Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych i depozytéw” wykazywane sg
z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

38.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

153 174
109 478
64 647
9 081
758 394
117 242
34 086
20 890

79 675

1346 667

naleznosci zwigzane

Transakcje leasingu operacyjnego dotyczg w gtdwnej mierze umow najmu nieruchomosci inwestycyjnych.

Przyszle minimalne naleznosci z tytutu optat leasingowych

| 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Przyszte minimalne naleznosci z tytutu optat leasingowych, razem

188 741
430 770
137 410
756 921

155 027
389 566
184 977
729 570



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

39. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

| 31grudnia2015 | 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Diugoterminowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego, razem

67 295

67 295

40.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

31 grudnia 2015

368

368

31 grudnia 2014

Srodki w banku centralnym

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z przeplywow pienieznych, razem

1559981 Y
879 621
261

2439 863

323 675
332

324 007

D Kwota dotyczy rezerwy obowigzkowej utrzymywanej przez Alior Bank na rachunku biezacym w NBP, w wysokosci zgodnej z decyzjami Rady Polityki

Pienigznej.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

W skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych jako srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wykazano $rodki Funduszy Prewencyjnych. Na gruncie polskich przepisdw i opartych na nich wewnetrznych regulacjach
spotek Grupy PZU, Srodki te mogg by¢ wydatkowane tylko w Scisle okreSlonych celach w ramach dziatalnosci
ramach dziatalnosci prewencyjnej.

prewencyjnej, przy zachowaniu petnej kontroli nad tymi S$rodkami w
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41.  Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Grupy przeznaczone do sprzedazy
Aktywa
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Nalezno$ci, w tym naleznosci z tytutu uméw ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
Szacowane regresy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odroczone koszty akwizycji
Rozliczenia miedzyokresowe
Inne aktywa
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow
Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

1506 048
44 221
1461 827
1506 048

188 747
440 761
4 745

6 864
342 639
32 106
19 864
6 988
1591
15399
2216

2

8 347

252 014

215 057
1464
28721
6772
165 849
51534
114 315
606 610

252 014

Na 31 grudnia 2014 roku w pozycji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano aktywa i zobowigzania PZU

Lietuva sprzedane w transakcji opisanej w punkcie 2.4.1.

Na 31 grudnia 2015 roku w pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” zaprezentowano przede wszystkim nieruchomosci
przeznaczone do sprzedazy przez fundusze inwestycyjne sektora nieruchomosci ze wzgledu na osiggniecie
przewidywanego horyzontu inwestycyjnego (w kwocie 1345 100 tys. zt). Na 31 grudnia 2014 roku w tej pozycji
wykazano gtéwnie aktywa przeznaczone do sprzedazy przez PZU i PZU Zycie w ramach projektu optymalizacji portfela.
W tabeli na kolejnej stronie przedstawiono zestawienie najwiekszych nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy wraz
z istotnymi parametrami, ktére zostaty uwzglednione przy wycenie. Dla celéw poréwnywalnosci zaprezentowano takze
wartosci godziwe na 31 grudnia 2014 roku, kiedy aktywa te wykazywane byty w pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne”.
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.. L. Zakres danych Zakres danych
Nazwa g:::II:ir\fvoasﬁa gxgz;\fv(;sﬁa o ) B ) niemozliwych d_o niemozliwych d_o
Lp. nieruchomoéci 31 grudnia | 31 grudnia Podejscie do wyceny Dane niemozliwe do zaobserwowania zaobserwowa_nla zaobserwowa-ma
2015 2014 ¥ na 31 grudnia na 31 grudnia
2015 2014
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
Budynki Podejécie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
1. | magazynowo- 253 100 220 990 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 4,00 euro 2,60 - 3,60 euro
biurowe, todz dyskontowania strumieni pienieznych magazynowa)
Stopa kapitalizacji 2 2
Kompleks biurowy Podejscie dochodowe przy zastosowaniu | Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 12,00 - 16,00 euro | 12,00 - 16,00 euro
2. Gdarsk ! 165 400 168 910 | metody inwestycyjnej i techniki biurowa)
dyskontowania strumieni dochodéw Stopa kapitalizacji 2 2
L | Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 12,00 - 34,00 euro 7,98 - 22,00 euro
) Podejscie dochodowe przy zastosowaniu | ,.:
5 ||PEEES L 134 400 140 240 | metody inwestycyjnej i techniki biurowa) .
Warszawa dyskontowania strumieni dochodéw M|e5|eczna_1 st.awk"a czynszu (parking) 65,00 - 150,00 euro | 23,46 - 150,00 euro
Stopa kapitalizacji 2) 2)
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 8,00 - 9,00 euro
Budynki Podejscie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
4. | magazynowo- 130 600 85 070 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m* (powierzchnia 2,90 - 3,80 euro 2,60 -3,60 euro
biurowe, Gdarisk dyskontowania strumieni pienieznych magazynowa)
Stopa kapitalizacji 2 2
K Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 8,00 - 9,00 euro
ilfgg]zinowo_ Podejscie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
5. biurowy, Nowa Wieé 127 600 124 370 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 4,20 euro 2,40 -4,20 euro
! dyskontowania strumieni dochodow magazynowa)
Wroctawska St R 2) 2)
opa kapitalizacji
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 8,00 - 9,00 euro
Budynki Podejécie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
6. |magazynowe, 125 800 129 500 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,90 - 4,30 euro 3,00 - 4,40 euro
Czeladz dyskontowania strumieni pienieznych magazynowa)
Stopa kapitalizacji 2) 2)
Podejscie dochodowe przy zastosowaniu hillESERars S czynszu za ! mz IS re il ! !
Centrum Handlowe, . ot - handlowej w zaleznosci od wielkosci wynajmowanej
7. Pabiani ! 92 300 97 250 | metody inwestycyjnej i techniki ; .
abianice - L , powierzchni
dyskontowania strumieni dochodow Sto Tyt 2) 2)
pa kapitalizacji
Podejécie dochodowe przy zastosowaniu Miesieczng StaWkE.] czynszu za ! m,Z _powier_zchni . ! !
8. Galeria handlowa, 69 200 69 100 | metody inwestycyjnej i techniki handlowej w zaleznosci od wielkosci wynajmowanej

Ttawa

dyskontowania strumieni dochodéw

powierzchni
Stopa kapitalizacji

2)

2)
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.. L. Zakres danych Zakres danych
Nazwa g(‘)'::II:ir:voa S(l:13 gxzz;\fv(;sﬁa niemozliwych do | niemozliwych do
Lp. nieruchomoéci 31 grudnia | 31 grudnia Podejscie do wyceny Dane niemozliwe do zaobserwowania zaobserwowa_nla zaobserwowa-ma
2015 2014 ¥ na 31 grudnia na 31 grudnia
2015 2014
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
Budynki Podejécie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
9. | magazynowo- 65 400 62 780 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 4,00 euro 2,60 - 3,60 euro
biurowe, todz dyskontowania strumieni dochodow magazynowa)
Stopa kapitalizacji 2 2
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 8,00 - 9,00 euro
Budynek o ) ; -
Ma0AZYNOWO- Podejécie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
10. biu?owy Nowa Wieé 65 100 60 50 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 4,00 euro 2,40 - 4,20 euro
Vi dyskontowania strumieni dochodéw magazynowa)
Wroctawska N 2) 2)
Stopa kapitalizacji
Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 7,50 - 9,00 euro 7,00 - 8,00 euro
Kompleks Podejécie dochodowe przy zastosowaniu | biurowa w obiektach magazynowych)
11. | magazynowo- 41 800 44 180 | metody inwestycyjnej i techniki Miesieczna stawka czynszu za 1 m? (powierzchnia 2,50 - 3,60 euro 2,10 - 3,00 euro
biurowy, Btonie dyskontowania strumieni dochodow magazynowa)
Stopa kapitalizacji 2) 2)
Podeiécie dochod i | Miesieczna stawka czynszu za 1 m? powierzchni ) »
Budynek handlowy, odejscie dochodowe przy zastosowaniu handlowej w zaleznosci od wielko$ci wynajmowanej
12. N 39 100 39 040 | metody inwestycyjnej i techniki - )
owy Targ - o~ . powierzchni
dyskontowania strumieni dochodow I 2) 2)
Stopa kapitalizacji
Podeiédle dochod ; .| Miesieczna stawka czynszu za 1 m? powierzchni 2) 2)
Galeria handlowa, odejscie dochodowe przy zastosowaniu handlowej w zaleznosci od wielkosci wynajmowanej
13. - 35 300 38 650 | metody inwestycyjnej i techniki ; ;
Lubin ; L A powierzchni
dyskontowania strumieni dochodow o 2) 2
Stopa kapitalizacji
14. | Pozostate 116 727 nd. nd. nd. nd.
RAZEM 1461 827

D W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok nieruchomosci te prezentowano jako nieruchomoséci inwestycyjne.
2 Stopa kapitalizacji zostata ustalona na podstawie analizy stdp zwrotu osigganych w transakcjach dla nieruchomosci podobnych oraz biorac pod uwage postrzeganie ryzyka przez potencjalnych inwestoréw na rynku nieruchomosci.

3) Czynsz rynkowy dla nieruchomosci zostat okreslony na podstawie analizy rynku powierzchni handlowych w obiektach o zblizonej lokalizacji i charakterystyce do wycenianej nieruchomosci, a w szczegélnosci w oparciu o poziom stawek

czynszu najmu w umowach podpisanych w wycenianym centrum handlowym.
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42.  Wyemitowany kapitat podstawowy oraz inne kapitaty przypadajace
wiascicielom jednostki dominujgcej
42.1 Kapital podstawowy

30 czerwca 2015 roku ZWZ PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu (splitu) wszystkich akcji PZU poprzez obnizenie
wartosci nominalnej kazdej akcji PZU z 1 zt do 0,10 zt oraz zwiekszenie liczby akcji PZU sktadajacych sie na kapitat
zaktadowy z 86 352 300 do 863 523 000. Podziat akcji nastgpit poprzez wymiane wszystkich akcji w stosunku 1:10.
Podziat akcji nie wptynat na wysokos¢ kapitatu zaktadowego PZU.

3 listopada 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
zarejestrowat odpowiednig zmiane w statucie PZU. Zgodnie z uchwatla Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych z 24 listopada 2015 roku dniem podziatu byt 30 listopada 2015 roku.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Stan na 31 grudnia 2015 roku

Rodzaj Wartosc
Seria/ ) - Rodza!j ogra|?i- ) ~ serii /emi§ji_ Sposél_: Data Prayvo do
emisja Rodzaj akcji uPrzyw[Ie- czenia Liczba akcji | wg w_artosc_l pokl_‘yma rejestraci dywidendy
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akcji (w zt)
A imienne brak brak 40 110 4011 gotowka 23.01.1997 27.12.1991
A na okaziciela brak brak 604 423 090 60 442 309 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259 059 800 25 905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zakladowy razem 86 352 300
Stan na 31 grudnia 2014 roku
Rodzaj Wartos¢
Seria/ ) - Rodij ograr_li- ) - serii/ emi§ji_ Sposé!: Data Pra\_No do
emisja Rodzaj akeji | uprzywile- |  czenia Liczba akcji | wg wartosci pokrycia rejestracjl dywidendy
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akgji (w zt)
A imienne brak brak 4011 4011 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
A na okaziciela brak brak 60 442 309 60 442 309 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 25 905 980 25 905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 86 352 300
Kapitat zakladowy razem 86 352 300

Strukture akcjonariatu PZU oraz informacje o transakcjach dotyczacych znacznych pakietéw akcji PZU przedstawiono
w punkcie 3.

42.1.1. Podziat zysku jednostki dominujgcej

W odniesieniu do podziatu zysku za 2015 rok i za lata poprzednie, podziatowi podlega wytgcznie zysk wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU sporzadzonym zgodnie z PSR.

42.1.1.1. Podziat zysku za 2014 rok
12 maja 2015 roku Zarzad PZU postanowit wystapi¢ do ZWZ PZU z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 roku w kwocie 2 636 733 tys. zt w nastepujacy sposdb:
e 2590 569 tys. z, tj. 30,00 zt na akcje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;
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e 36 164 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;

e 10000 tys. zt przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

30 czerwca 2015 roku ZWZ PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony 31 grudnia

2014 roku zgodng z wnioskiem Zarzadu PZU.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 wrzesnia 2015 roku, a dywidende wyptacono 21 pazdziernika 2015 roku.

42.1.1.2. Podziat zysku za 2015 rok

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad PZU nie podjat uchwaty w sprawie propozycji

podziatu zysku za rok 2015.
42.2 Pozostate kapitaly

Pozostate kapitatly

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych
Réznice kursowe z przeliczenia

Pozostate kapitatly, razem

42.2.1. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy

9 947 292
240 677

22

(4 404)

(41 980)

10 141 607

31 grudnia 2015

(110)

9 678 921
248 543
66

(6 179)
(35 450)

9 885 791

31 grudnia 2014

Sprzedaz akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Podziat wynikow spotek Grupy PZU

Pozostaty

Kapital zapasowy, razem

42.2.2. Kapitat z aktualizacji wyceny

538 139

9 319 165
89 988

9 947 292

538 139

9 070 903
69 879
9678 921

Kapitat z aktualizacji wyceny 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 129 752 127 260
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do inwestycyjnych 110 054 121 283
Inne catkowite dochody jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 871 -
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 240 677 248 543
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wyceny instrumentow 1 stycznia - 1 stycznia -
finansowych dostepnych do sprzedazy 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 127 260 118 785
Zmiany 2 492 8 475
- zmiana warto$ci godziwej 69 434 11931
- sprzedaz (66 942) (3 456)
Stan na koniec okresu 129 752 127 260
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42.2.3. Réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia 1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu (35 450) (37 737)
Zmiany w okresie (6 530) 2 287
Lietuvos Draudimas AB 1168 6 164
AAS Balta (126) 5043
PZU Ukraine (2 283) (5519)
PZU Ukraine Life (2752) (4 472)
Pozostate (2 537) 1071
Stan na koniec okresu (41 980) (35 450)

43.  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych

Rezerwa skfadek
Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
Rezerwa na skapitalizowang wartosc rent
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie
Rezerwa sktadek
Rezerwa ubezpieczen na zycie
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem

19 278 600

5642 997
119 183

7 706 360
5 807 892
2 168

22 001 721
93 816

16 221 886
557 680
494

383 888

4 743 957
41 280 321

18 410 647

5133 390
19 257

7 258 764
5997 595
1641

21 756 238
97 456

16 281 625
511 587
650

439 364

4 425 556
40 166 885

Powyzsza tabela zawiera takze kwoty rezerw w ubezpieczeniach na zycie utworzonych na stary portfel (opisane

w punkcie 5.18.2.2), ktérych wysoko$¢ wynosi:

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na stary portfel

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Rezerwy ubezpieczen na zycie

Pozostate rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe
- rezerwy na wypadek wystgpienia niskich stop procentowych
- rezerwy na postepowania sporne

Rezerwa IBNR i RBNP

Rezerwy na stary portfel, razem

442 996
168 536
108 846
59 690
1544
613 076

471 174
194 623
123 273
71 350
2298
668 095
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43.1

Rezerwy brutto wg klas rachunkowych okreslonych w dziale II zatacznika do
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

31 grudnia 2015

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

31 grudnia 2014

Nastepstwa wypadkdw i choroba (grupa 1 i 2)
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10)
Komunikacyjne pozostate (grupa 3)

Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7)
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9)
Odpowiedzialnos¢ cywilna (grupy 11,12,13)

Kredyt i gwarancje (grupy 14,15)

Swiadczenie pomocy (grupa 18)

Ochrona prawna (grupa 17)

Pozostate (grupa 16)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem

Rezerwy na udziale wtasnym wg klas rachunkowych okreslonych w dziale II
zalacznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

408 534

11 769 457
2 021 902
99 768
1810 367
2225 334
188 681
184 289
5393

564 875
19 278 600

31 grudnia 2015

406 557

11 620 451
1 865 335
113 307

1 681 882
2 252 799
162 080
151 905
2782

153 549
18 410 647

31 grudnia 2014

Nastepstwa wypadkow i choroba (grupa 1 i 2)
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10)
Komunikacyjne pozostate (grupa 3)

Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7)
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9)
Odpowiedzialnoé¢ cywilna (grupy 11,12,13)

Kredyt i gwarancje (grupy 14,15)

Swiadczenie pomocy (grupa 18)

Ochrona prawna (grupa 17)

Pozostate (grupa 16)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych

407 917

11 505 928
1989 171
64 873
1523 481
2 142 140
112 373
179 650
5392

250 981
18 181 906

31 grudnia 2015

405 573
11 366 417
1829 788
87 795
1501 794
2172 237
94 747

147 603
2781

48 852

17 657 587

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem

5326 890
13951 710
19 278 600

4411 180
13 999 467
18 410 647

Jako rezerwy dtugoterminowe wykazano rezerwy, z ktérych prognozowane przeptywy pieniezne nastapig po uptywie
wiecej niz 12 miesiecy od zakorczenia okresu sprawozdawczego, czyli od 31 grudnia 2015 roku.
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Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerwy sktadki

1 stycznia - 31 grudnia 2015

1 stycznia - 31 grudnia 2014

w ubezpieczeniach majatkowych udziat udziat udziat udziat

i osobowych brutto reasekurato- | o brutto reasekurato- |
row Y row y

Stan na poczatek okresu 5133 390 (302 118) 4 831 272 4 428 845 (209 940) 4 218 905

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych 5212 891 248995)] 4963 896| 4335362 (258 368)| 4 076 994

polis zawartych w roku biezacym

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych

polis zawartych w latach poprzednich (4 689 324) 207 871| (4481 453)| (4 157 746) 174 566 (3 983 180)

Réznice kursowe w okresie (13 960) 4085 (9 875) (18 556) 5948 (12 608)

Zmiana sktadu grupy - - - 642 510 (19 282) 623 228

Przeniesienia do kategorii

przeznaczonych do sprzedazy zgodnie - - - (97 025) 4 958 (92 067)

zMSSF 5V

Stan na koniec okresu 5 642 997 (339 157)| 5303 840| 5133390 (302 118)| 4831272

D Przeniesienie rezerw PZU Lietuva do zobowigzanh przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1. Zmniejszenie rezerw
zostato przeliczone kursem $rednim przedstawionym w punkcie 5.3.

Zmiana stanu rezerwy na 1 stycznia - 31 grudnia 2015 1 stycznia - 31 grudnia 2014
pokrycie ryzyka niewygastego udziat dziat udziat dziat
(w ubezpieczeniach majatkowych |  pryutto reasekurato- udzia brutto reasekurato- udzia

i osobowych) row wiasny row wiasny
Stan na poczatek okresu 19 257 = 19 257 8 770 (16) 8 754
Wazrost (spadek) rezerw dotyczacych 115 696 1 11569 17 077 12 17 089
polis zawartych w roku biezgcym

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych : .

polis zawartych w latach poprzednich (s 22t (s 2R (& 51l & i)
Réznice kursowe w okresie (392) - (392) (561) 4 (557)
Zmiana sktadu grupy - - - 12 739 - 12 739
Przeniesienia do kategorii

przeznaczonych do sprzedazy zgodnie - - - (13 452) - (13 452)
zZMSSF5 Y

Stan na koniec okresu 119 183 - 119 183 19 257 - 19 257

1 Przeniesienie rezerw PZU Lietuva do zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1.

zostato przeliczone kursem $rednim przedstawionym w punkcie 5.3.

Zmniejszenie rezerw
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Zmiana stanu rezerw na 1 stycznia - 31 grudnia 2015 1 stycznia - 31 grudnia 2014
niewyptacone odszkodowania udziat i udziat )

i Swiadczenia w ubezpieczeniach brutto reasekurato- udziat brutto reasekurato- udziat
majatkowych i osobowych réw wiasny réw wiasny
Stan na poczatek okresu, w tym: 7 258 764 (296 900) 6 961 864 6 041 030 (170 375) 5 870 655
- na szkody zgtoszone 2 704 345 (228 795) 2 475 550 2072 193 (121 826) 1 950 367
- na szkody nie zgtoszone (IBNR) 2 868 611 (46 259) 2822 352 2615113 (29 989) 2 585 124
- na koszty likwidacji szkéd 1 685 808 (21 846) 1 663 962 1353724 (18 560) 1335 164
Wyptacone $wiadczenia dotyczace

szkdd zaistniatych w latach (2 051 618) 51 404]| (2000 214)] (1575921) 54 322] (1521 599)
poprzednich, w tym:

- wyptacone odszkodowania (1721 861) 46 959| (1674902)| (1313456) 50481] (1262 975)
- koszty likwidacji szkéd (329 757) 4 445 (325 312) (262 465) 3841 (258 624)
Wzrost (spadek) rezerw, w tym: 2 506 646 (334 282) 2 172 364 2 450 810 (167 606) 2 283 204

- dotyczacych szkdd zaistniatych

w biezacym roku 2 631 146 (342 841) 2 288 305 2 041 127 (44 022) 1997 105
- dotyczacych szkdd zaistniatych

" Iatt;’ch apg’prze oh Y (124 500) 8559 (115941) 409 683 (123 584) 286 099
Pozostate zmiany = (2 904) (2 904) 2 8 789 8 791
Réznice kursowe w okresie (7 432) 3 569 (3863) (10 665) 6 304 (4 361)
Zmiana skfadu grupy = = = 454 412 (42 844) 411 568
Przeniesienia do kategorii

przeznaczonych do sprzedazy zgodnie - - - (100 904) 14 510 (86 394)
zZMSSF5 Y

Stan na koniec okresu 7 706 360 (579 113)| 7 127 247| 7 258 764 (296 900)| 6961 864
- na szkody zgtoszone 3 146 098 (527 713) 2 618 385 2 704 345 (228 795) 2 475 550
- na szkody nie zgtoszone (IBNR) 2 825 240 (28 973) 2 796 267 2 868 611 (46 259) 2 822 352
- na koszty likwidacji szkéd 1735 022 (22 427) 1712 595 1 685 808 (21 846) 1 663 962

D Przeniesienie rezerw PZU Lietuva do zobowigzanh przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z transakcja opisang w punkcie 2.4.1. Zmniejszenie rezerw
zostato przeliczone kursem $rednim przedstawionym w punkcie 5.3.

Zmiana stanu rezerwy na 1 stycznia - 31 grudnia 2015 1 stycznia - 31 grudnia 2014
skapitalizowang wartos¢ rent udziat . udziat .

w ubezpieczeniach majatkowych brutto reasekurato- udziat brutto reasekurato- udziat

i osobowych row wiasny row wiasny
Stan na poczatek okresu 5997 595 (154 042) 5 843 553 5761 332 (146 180) 5615 152
Wyptacone $wiadczenia dotyczace szkéd

zaistiatych w latach poprzednich (215 114) 5853 (209 261) (182 358) 15 853 (166 505)
Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych

szkdd zaistniatych w latach poprzednich L) (26 158) (141°965) o5y () L
Zmiany w zatozeniach wynikajace ze (15 044) gs|  (4a959)| (17 284) aa6| (16 838)
zmiany stop technicznych

Wzrost rezerw dotyczacych szkod

zaistnialych w biezacym roku 166 396 (22) 166 374 278 344 (587) 277 757
Pozostate zmiany (10 098) (4 146) (14 244) - 3916 3916
Réznice kursowe w okresie (16) 6 (10) (8) 40 32
Zmiana sktadu grupy - - - 81112 (10 086) 71 026
Stan na koniec okresu 5 807 892 (178 424)| 5629 468| 5997 595 (154 042)| 5843553
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43.2

Zmiana stanu rezerwy
ubezpieczen na zycie, rezerwy

1 stycznia - 31 grudnia 2015

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie

1 stycznia - 31 grudnia 2014

na premie i rabaty oraz udzial udzial iat
pozostatych rezerw techniczno- brutto reaseku- |udziat wiasny| brutto reaseku- udzia
ubezpieczeniowych - umowy ratoréw ratoréw wiasny
ubezpieczeniowe

Stan na poczatek okresu 16 721 639 = 16 721 639 16 526 794 = 16 526 794
Wzrost (spadek) rezerw dotyczacy ) )

polis zawartych w roku biezacym 434 269 434 269 490 085 490 085
Wzrost (spadek) rezerw dotyczacy

polis zawartych w latach (527 141) - (527 141) (306 608) - (306 608)
poprzednich

Zm_lany w,za%ozem_ach wynikajace ze 498 ) 498 45 395 ) 45 395
zmiany stop technicznych

Rdznice kursowe (22 997) - (22 997) (34 027) - (34 027)
Stan na koniec okresu 16 606 268 - 16 606 268| 16 721 639 -] 16721639

Zmiana stanu rezerw

1 stycznia - 31 grudnia 2015

1 stycznia - 31 grudnia 2014

ubezpieczen na zycie brutto - udziat ] udziat udziat

kontrakty unit-linked brutto reasel,(urato- udziat wiasny brutto reasell(urato- whasny
row row

Stan na poczatek okresu 4 425 556 = 4 425 556 3907 221 = 3907 221

Zwigkszenia funduszu z tytuh 965 607 - 965607 1045805 - 1 045 805

sktadek

Pobrane optaty (89 502) - (89 502) (90 026) - (90 026)

Przychody z lokat funduszu (3471) - (3471) 147 597 - 147 597

Zmniejszenia funduszu z tytutu (538 013) - (538 013)| (547 991) 1 (547 991)

Swiadczen, wykupodw, itp.

Pozostate zmniejszenia (38 307) - (38 307) (60 274) - (60 274)

Pozostate zwiekszenia 22 087 = 22 087 23 224 = 23 224

Stan na koniec okresu 4 743 957 - 4743 957| 4425556 - 4 425 556

1 stycznia - 31 grudnia 2015

1 stycznia - 31 grudnia 2014

Zmiana stanu rezerw udziat udziat udziat
szkodowych brutto brutto reasekurato- | udziat wiasny |  brutto  |reasekurato-| - =
row row y
RBNP na poczatek okresu 112 728 = 112 728 138 366 = 138 366
IBNR na poczatek okresu 398 859 - 398 859 407 385 - 407 385
Razem RBNP i IBNR na
poczatek okresu 511 587 - 511 587 545 751 - 545 751
Wykorzystanie rezerw szkodowych (564 032) - (564 032)| (523 413) - (523 413)
w Ciggu roku
MR el e Galen e 610 125 (60) 610 065 489 249 - 489 249
w ciggu roku
5:::5“’“ RBNP | IBNR na konlec 557 680 (60) 557620| 511587 - 511 587
RBNP na koniec okresu 155 146 (60) 155 086 112 728 - 112 728
IBNR na koniec okresu 402 534 - 402 534 398 859 - 398 859
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44.  Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zwigzku z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz faktem, iz spotki Grupy PZU nie wydzielity aktywow programow
okreslonych S$wiadczen, warto$¢ bilansowa rezerw programéw okreslonych $wiadczernn réwna sie wartosci biezgcej

odpowiadajacych im zobowigzan.

Zatozenia aktuarialne wykorzystane przy szacowaniu rezerw na $wiadczenia pracownicze zaprezentowano w punkcie

6.2.6.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa na urlopy 66 654 71923
Programy okreslonych Swiadczen 47 442 44 384
- rezerwy na odprawy emerytalne 23 287 20923
- rezerwy na Swiadczenia po$miertne 24 155 23 461
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze 3302 3763
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, razem 117 398 120 070
Przychody i koszty netto zwigzane z rezerwami na $wiadczenia pracownicze 3119:3;32';615 31];‘%?;2';61 4
Przychody (koszty) netto ujete w rachunku zyskow i strat (4 568) (1 505)
Programy okreslonych $wiadczen (4 381) (1492)
- rezerwy na odprawy emerytalne (1 889) (1 896)
- rezerwy na $wiadczenia poSmiertne (2492) 404
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze (187) (13)
Przychody (koszty) netto ujete w innych catkowitych dochodach 2128 (8 438)
Programy okreslonych Swiadczen 2 095 (7 933)
- rezerwy na odprawy emerytalne 931 (3 306)
- rezerwy na $wiadczenia po$miertne 1164 (4 627)
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze 33 (505)
:’ar:\e/::lody i koszty netto zwigzane z rezerwami na $wiadczenia pracownicze, (2 440) (9 943)
44.1 Rezerwy na odprawy emerytalne
Zmiana stanu rezerwy na odprawy emerytalne 312:3‘::2';615 312:1%%?;(;1 4
Stan na poczatek okresu 20 923 12 141
Zmiany ujmowane w rachunku zyskoéw i strat 1 889 1 896
- koszt biezacego zatrudnienia 1 547 1561
- koszt przesztego zatrudnienia 51 185
- przychody lub koszty z tytutu odsetek 291 150
Ponowna wycena rezerwy (zmiany rozpoznawane w innych catkowitych dochodach): (931) 3306
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozern demograficznych (23) (271)
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozen finansowych (929) 3577
- pozostate 21 -
R&znice kursowe 5 56
Swiadczenia wyptacone (681) (548)
Zmiana sktadu grupy 2 082 4072
Stan na koniec okresu 23 287 20923
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taczne oczekiwane przeptywy z tytutu odpraw emerytalnych od dnia
bilansowego

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Do 3 miesiecy 827 608
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1334 908
Powyzej 1 roku do 5 lat 4243 3274
Powyzej 5 lat 75 040 69 207
Razem 81444 73 997
44.2 Rezerwy na swiadczenia posmiertne
Zmiana stanu rezerwy na $wiadczenia posmiertne 3119:3;:2';615 311'9:5‘%%2';61 4
Stan na poczatek okresu 23 461 19 224
Zmiany ujmowane w rachunku zyskow i strat 2 492 (404)
- koszt biezacego zatrudnienia 1 663 2 195
- koszt przesztego zatrudnienia 468 (2 685)
- przychody lub koszty z tytutu odsetek 361 86
Ponowna wycena rezerwy (zmiany rozpoznawane w innych catkowitych dochodach): (1164) 4 627
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozer demograficznych (235) 227
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozen finansowych (1074) 4 400
- pozostate 145 -
Swiadczenia wyptacone (634) (81)
Zmiana sktadu grupy = 95
Stan na koniec okresu 24 155 23 461

taczne oczekiwane przeplywy z tytutu swiadczen posmiertnych od dnia
bilansowego

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Do 3 miesiecy

Powyzej 3 miesiecy do 1 roku
Powyzej 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

45.  Inne rezerwy

Inne rezerwy

320
1103

6 513
83 167
91103

31 grudnia 2015

299
948

6 043
79 873
87 163

31 grudnia 2014

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe
Inne rezerwy, razem

94 353
13756
108 109

177 400
13 806
191 206
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Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiekszenie Wvykorzystanie Rozwiazanie Polaczenia Réznice kursowe Stan na koniec
zakonczonym 31 grudnia 2015 poczatek okresu & Y Y a jednostek okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji ¥ 9 354 3760 (6 604) (3733) - - 2777
Rezervya na roszczenia sporne i potencjalne 781 56 ) . 3219 ) 4056
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK ? 119 551 3 (50 384) (11 290) - - 57 880
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 3 22 668 338 (17 392) - - - 5614
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS nienaleznych 7234 1881 23) ) ) B 9092
prowizji
Pozostate 31618 15 409 (16 020) (9 310) 7 106 (113) 28 690
Inne rezerwy, razem 191 206 21 447 (90 423) (24 333) 10 325 (113) 108 109
D Rezerwy na koszty z tytutu restrukturyzacji wynikaty z zagadnien opisanych w punkcie 56.2.
2 Pozycje ,Rezerwa na kary natozone przez UOKiK” wyjaéniono w punktach 53.2 i 53.3.
%) Dodatkowe informacje na temat przedstawiono w punkcie 53.4.
Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiekszenie Wvykorzvstanie Rozwiazanie Potaczenia Réznice kursowe Stan na koniec
zakonczonym 31 grudnia 2014 poczatek okresu < y Y a jednostek okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji - 17 687 (8 333) - - - 9 354
Rezerwy utworzone na potencjalne zobowigzania 916 . . (916) ) ) )
z tytutu inwestycji dotyczacych CLSIOR
Rezerwa na roszczenia sporne i potencjalne ) ) B
zobowigzania z tytutu zawartych uméw ubezpieczenia o073 e (B 56 7l
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK 119 549 2 - - - - 119 551
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 50 944 509 - (28 785) - - 22 668
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS nienaleznych 7 401 ) (167) ) ) ) 7234
prowizji
Pozostate 11 021 14 878 (4 506) (2 489) 12 522 192 31618
Inne rezerwy, razem 192 906 33 365 (13 006) (34 773) 12 522 192 191 206

D Pozycje ,Rezerwa na kary natozone przez UOKIK” wyjasniono w punktach 53.2 i 53.3.
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Rezerwa na koszty zamkniecia projektu GraphTalk

Pozycja ,Rezerwa na koszty zamkniecia projektu GraphTalk” obejmuje w catosci rezerwe PZU Zycie na koszty zamkniecia
projektu informatycznego GraphTalk.

Rezerwe utworzono w zwigzku z zakonczeniem projektu GraphTalk i brakiem osiggniecia zaktadanych celdw
i spodziewanych korzysci ekonomicznych. Dodatkowo warto$¢ rezerwy zawiera w sobie szacunek potencjalnego
zobowigzania wynikajgcego ze sporu z CSC Computer Sciences Polska Sp. z 0.0. — zagadnienie opisane w punkcie 53.4.

Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS nienaleznych prowizji

Szczegdtowy sposob ustalania i rozliczenia podlegajgcych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany
przez art. 100a ustawy z 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2013
roku, poz. 989 z pdzn. zm.), zgodnie z ktdrym w przypadku zwrotu nienaleznie otrzymanych sktadek zwrotowi do ZUS
podlega takze nominalna warto$¢ optaty od sktadek pobieranej przez towarzystwo emerytalne zarzadzajgce funduszem.

PTE PZU od 2008 roku tworzy rezerwe na zwrot optat pobranych w okresach wczesniejszych od nadptaconych przez ZUS
skfadek. Kalkulacja dokonywana jest na podstawie przekazanej przez ZUS informacji za lata 1999 — 2015 oraz stawce
opfaty od skifadek pobieranej przez PTE PZU i optaty, o ktdrg ZUS pomniejszat przekazywane sktadki.

Z uwagi na fakt, ze do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie otrzymano od ZUS wszystkich
wymaganych informacji, nie mozna okresli¢ terminu zwrotu pobranych optat od sktadek.

189
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46.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w roku zakonczonym 31 grudnia

Stan na poczatek

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany odnoszone

Zmiany odnoszone
na inne catkowite

Roéznice kursowe

Pozostate zmiany

Stan na koniec

2015 V okresu na wynik finansowy dochody okresu
Instrumenty finansowe 281 546 (51 447) 769 69 1786 232723
Naleznosci regresowe (2 004) 402 - (2) (130) (1734)
Nieruchomosci 36 750 16 359 1 657 5 (3461) 51 310
Odroczone koszty akwizycji 121 476 83 632 - - - 205 108
Zarachowane przychody i koszty reasekuracyjne (24 004) 39 074 - - - 15 070
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze (20 680) 6 533 403 (18) (884) (14 646)
Rezerwa na premie (43 573) 1232 - (30) (1537) (43 908)
Zobowiazanig niewyp’@lcone osot_)om fizycznym (47 359) (2 360) ) ) ) (49 719)
(z tytutu umow zlecenia, agencyjne, etc.)

Inne rezerwy i zobowigzania (104 399) 28 668 = (50) (4 143) (79 924)
Fundusz prewencyjny 18 476 (2 234) - - - 16 242
Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci 113 543 7 019 = = = 120 562
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji (1777) 1249 - - (528)
Straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych (87) (13 247) = (80) (5772) (19 186)
Pozostate réznice 70 525 8110 - (263) (585) 77 787
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, razem 398 433 122 990 2 829 (369) (14 726) 509 157

1 Kwestie kompensowania aktywéw i rezerwy z tytutu podatku odroczonego spétek wchodzacych w sktad PGK opisano w punkcie 37.
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w roku zakonczonym

Stan na poczatek

Zmiany odnoszone

Zmiany odnoszone
na inne catkowite

Zmiana sktadu grupy

Roéznice kursowe

Stan na koniec

31 grudnia 2014 ¥ okresu na wynik finansowy dochody okresu
Instrumenty finansowe 246 912 27 175 1743 5716 - 281 546
Naleznosci regresowe (2399) 395 - - - (2 004)
Nieruchomosci 13 271 20 807 3 166 (493) (1) 36 750
Odroczone koszty akwizycji 110 706 10 770 - - - 121 476
f:;:‘g&ﬁgi;‘;grzycmdy o (20 032) (3972) - - - (24 004)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze (21 499) 2 889 (1526) (544) - (20 680)
Rezerwa na premie (41 199) (2123) = (251) = (43 573)
Zobowigzania niewyptacone osobom

fizycznym (z tytutu umoéw zlecenia, (52 389) 5038 - (8) - (47 359)
agencyjne, etc.)

Inne rezerwy i zobowigzania (108 108) 3709 = = = (104 399)
Fundusz prewencyjny 31397 (12 921) - - - 18 476
Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci 112 116 1427 = = = 113 543
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji - (1777) - - - (1777)
Pozostate réznice (13 377) 4 835 = 78 204 776 70 438
Rezerwa 2 tytutu podatku odroczonego, 255 399 56 252 3383 82 624 775 398 433

razem

D Kwestie kompensowania aktywdw i rezerwy z tytutu podatku odroczonego spétek wchodzacych w sktad PGK opisano w punkcie 37.
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47.  Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked)
Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania wobec bankéw

Depozyty biezace

Depozyty jednodniowe

Depozyty terminowe

Emisja bankowych papieréw wartosciowych (Alior Bank)

Kredyty otrzymane

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec klientéw

Depozyty biezgce

Depozyty terminowe

Emisja bankowych papieréw wartosciowych (Alior Bank)

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych (PZU)
Zobowiagzania podporzadkowane (Alior Bank)
Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu
Zobowiagzania z tytutu pozyczek
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach
Zobowiazania finansowe, razem

Zobowiazania finansowe wg wymagalnosci

1989 847
940 484
392 914
656 449

42 497 976
600 298

11 012
30701

197 826

32 666

124 780

203 313

33 655 744

12 475 022

18 529 163

2 259 230
392 329
3 536 546
758 560
3794 306

152 522

44 487 823

31 grudnia 2015

2 069 976
625 844
587 267
856 865

7 333 268
219 452

219 452

2 127 527
4411 497
53 952

520 840

9 403 244

31 grudnia 2014

Do 3 miesiecy

Powyzej 3 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Bez okreslonego terminu wymagalnosci

Zobowiazania finansowe wg wymagalnosci, razem

29 662 084
6 118 782
6932 114

288 923
1485 920
44 487 823

5362 578
43 925

2 261 463
1327
1733 951
9 403 244
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Zobowiazania finansowe wg walut na 31 grudnia 2015 roku PLN EUR uUsD GBP Pozostate Razem
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1 557 985 33815 83 697 - 314 350 1989 847
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 508 622 33815 83 697 - 314 350 940 484
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 392 914 = = = = 392 914
Zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 656 449 - - - - 656 449
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 34 598 683 5938 243 1456 948 289 559 214 543 42 497 976
Zobowigzania wobec bankow 362 965 35927 190 991 10 415 - 600 298
Zobowigzania wobec klientéw 29 573 148 2 322 952 1 265 957 279 144 214 543 33 655 744
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych (PZU) - 3 536 546 - - - 3 536 546
Zobowigzania podporzadkowane (Alior Bank) 715 742 42 818 - - - 758 560
Zobowigzania z tytutu transakgji z przyrzeczeniem odkupu 3794 306 - - - - 3794 306
ZK::qtc:?tl;tzyow;vne:g)czjorgtz gwarantowanych i ustalonych warunkach - wyceniane wg 152 522 ) . . ) 152 522
Zobowigzania finansowe wg walut, razem 36 156 668 5972058 1 540 645 289 559 528 893 44 487 823
Zobowigzania finansowe wg walut na 31 grudnia 2014 roku PLN EUR uUsD Pozostate Razem
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1 802 654 49 522 66 536 151 264 2 069 976
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 358 522 49 522 66 536 151 264 625 844
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 587 267 - - - 587 267
Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 856 865 - - - 856 865
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 5 058 905 2 185 056 89 307 - 7 333 268
Zobowigzania wobec bankow 72 616 57 529 89 307 - 219 452
Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych (PZU) - 2 127 527 - - 2 127 527
Zobowigzania z tytutu transakgji z przyrzeczeniem odkupu 4 411 497 - - - 4 411 497
Zobowigzania z tytutu pozyczek 53 952 = - - 53 952
ZK::qtc:?tl;tzyowgv:;gtz)czéztztz gwarantowanych i ustalonych warunkach - wyceniane wg 520 840 ) ) ) 520 840
Zobowiazania finansowe wg walut, razem 6 861 559 2 234 578 155 843 151 264 9 403 244
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47.1 Zobowigzania podporzadkowane

Catos¢ salda zobowigzan podporzadkowanych dotyczy zobowigzan zaciggnietych przez Alior Bank.

Oprocentowanie

Data emisji /

otrzymania pozyczki

Data wykupu /
splaty pozyczki

Wartos¢

nominalna
Zobowigzania zaliczane do funduszy
wiasnych
Pozyczka podporzadkowana (w tys. euro) 10 000
Obligacje serii F (w tys. zt) 321 700
Obligacje serii G (w tys. zi) 192 950
Obligacje serii I oraz I1 (w tys. zt) 183 350
Obligacje Meritum Bank (w tys. z}) 67 200
Obligacje Meritum Bank (w tys. zt) 80 000

Zobowiazania podporzadkowane, wartosc bilansowa

EURIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 6M
WIBOR 6M
WIBOR 6M
WIBOR 6M

12 pazdziernika 2011
26 wrzesnia 2014

31 marca 2015

4 grudnia 2015

29 kwietnia 2013

21 pazdziernika 2014

12 pazdziernika 2019
26 wrzesnia 2024

31 marca 2021

6 grudnia 2021

29 kwietnia 2021

21 pazdziernika 2022

31 grudnia 2015

Zobowigzania zaliczane do funduszy wtasnych
Pozyczka podporzadkowana

Obligacje serii F

Obligacje serii G

Obligacje serii I

Obligacje serii I1

Obligacje Meritum Bank

Zobowigzania podporzadkowane

758 560
42 818
224 633
195 555
114 145
33482
147 927
758 560

Nizsza warto$¢ bilansowa zobowigzan podporzadkowanych w stosunku do zaprezentowanej powyzej wartosci nominalnej
wynika z faktu, iz czeS¢ wyemitowanych przez Alior Bank obligacji zostata objeta przez konsolidowane fundusze

inwestycyjne.

47.2

Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papierow wartosciowych

3 lipca 2014 roku i 16 pazdziernika 2015 roku PZU (poprzez spotke zalezng PZU Finance AB (publ.)) wyemitowat
euroobligacje, ktorych wykup nastgpi 3 lipca 2019 roku. Obligacje wprowadzono do obrotu na rynku regulowanym
Irlandzkiej Gietdy Papierow Wartosciowych na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Centralny Bank
Irlandii oraz na rynku Catalyst. Obie emisje obligacji zostaty zasymilowane (ang. tap issue) i tworzg jedng serie
o identycznych parametrach w zakresie wysokosci kuponu, okreséw odsetkowych oraz terminu wykupu.

Parametry wyemitowanych obligacji:

16 pazdziernika

Data emisji 2015 3 lipca 2014

Warto$¢ emisji (w tys. euro) 350 000 500 000
Cena emisyjna jednej obligacji (w euro) 99 218 99 407
Oprocentowanie nominalne 1,375% 1,375%
Czestotliwos¢ ptatnosci kuponu 1 rok 1 rok
Rentownos¢ obligacji w momencie emisji 1,593% 1,499%

Obligacje zaklasyfikowano jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

Niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajace ze zobowigzan z tytutu

emisji wlasnych dtuznych papieréw wartosciowych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Do 1 roku
Powyzej 1 roku do 5 lat
Razem

48 705
3 688 273
3736978

29 303
2 248 363
2 277 666
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Zobowigzania PZU Finance AB (publ.) wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone gwarancja udzielong przez PZU, ktdra
obejmuje cato$¢ zobowigzan emitenta wynikajgcych z emisji (w tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej
obligacji oraz odsetek od obligacji) udzielong na rzecz wszystkich obligatariuszy. Maksymalna warto$¢ gwarancji nie
zostafa okreslona. Gwarancja wygasa wraz z wygasnieciem roszczen obligatariuszy wobec PZU Finance AB (publ.).

Emisje euroobligacji stanowity realizacje strategii inwestycyjnej Grupy PZU w zakresie zarzadzania dopasowaniem
aktywow i pasywow w walucie euro. Po zakupie spotek w krajach battyckich istotna wartos¢ aktywow Grupy PZU jest
uzalezniona od kursu euro, dlatego podjeto decyzje o emisji w tej walucie.

47.3 Kontrakty inwestycyjne

taczne oczekiwane przeplywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Do 1 roku 504 864 989 481
Powyzej 1 roku do 5 lat 44 562 124 908
Razem 549 426 1114 389

Aktywa finansowe zwigzane z kontraktami inwestycyjnymi:

e 0 gwarantowanych i ustalonych warunkach to lokaty bankowe wykazywane w pozycji ,Pozyczki — lokaty terminowe
w instytucjach kredytowych” przedstawione w punkcie 35.4 lub obligacje skarbowe kwalifikowane przede wszystkim
do portfela utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

e na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) to gtéwnie jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ujmowane
w pozycji ,Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przeznaczone do obrotu
— instrumenty kapitatowe — nienotowane na rynku regulowanym”, instrumenty pochodne, ujmowane w pozycji
Jnstrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przeznaczone do obrotu —
instrumenty pochodne” (przedstawione w punkcie 35.3), a takze lokaty bankowe.

47.4 Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu

Zabezpieczenie zawartych transakcji stanowity instrumenty finansowe opisane w punkcie 51.1.

Ponizej przedstawiono podstawowg charakterystyke transakcji z przyrzeczeniem odkupu na 31 grudnia 2015 roku.

, . y Wartos¢ bilansowa Instrument finansowy
Data zapadalnosci Wartosc Waluta K p N h . loéé
transakcji bilansowa transakgcji aktywow st_anown_acyc stano_chy_ Tlosc
zabezpieczenie zabezpieczenie
do 1 miesigca 3794 306 PLN 3 808 541 Obligacje Skarbu Panstwa 3 687 380
Razem 3794 306 3808 541 3 687 380

(199)
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48. Inne zobowigzania

Inne zobowigzania

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Koszty do zaptacenia

Zarachowane koszty prowizji agencyjnej

Zarachowane koszty wynagrodzen

Zarachowane koszty reasekuracji

Zarachowane nagrody dla pracownikow

Pozostate

Przychody pobierane z gory

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich
Zobowigzania z tytutu reasekuracji

Zobowigzania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego
Rozrachunki publiczno-prawne

Zobowigzania wobec pracownikéw

Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny

Zobowigzania z tytutu transakcji na instrumentach finansowych
Zobowigzania z tytutu zakupu trzeciej transzy akgji Alior Banku
Zobowigzania wobec akcjonariuszy PZU z tytutu dywidend
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe

Zobowigzania wobec bankéw z tytutu dokumentdw ptatniczych rozliczanych przez
Krajowg Izbe Rozliczeniowg

Rezerwa na odstgpienia

Zobowigzania Alior Banku z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych
klientom banku

Zobowigzania z tytutu likwidacji bezposredniej
Pozostate
Inne zobowigzania, razem

1 008 246
272 153
114 245
412 227

86 283
123 338
116 682

2553083

696 166
96 718
34 576
51 538

9110
11 247
572 240
341709
2982
122 078
175 786

183 574
94 045
66 941

11 113
83 260
3678 011

743 655
250 867
131 759
214 268

94 558
52 203
33 374
3042482
686 714
94 384
30 001
25701
13 106
11794
444 089
1471 120
89 787
133 359

42 427
3819 511

Na 31 grudnia 2015 roku i na 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa innych zobowigzan nie odbiegata istotnie od ich
wartosci bilansowej, ze wzgledu na fakt, ze ponad 98% to zobowigzania krotkoterminowe.

Inne zobowigzania wg wymagalnosci

| 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Inne zobowigzania wg wymagalnosci, razem

48.1 Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich

3627 723
41571
8717
3678011

31 grudnia 2015

3783 663
33025
2823
3819511

31 grudnia 2014

Zobowigzania wobec ubezpieczajacych

Zobowigzania wobec posrednikdw ubezpieczeniowych

Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich, razem

390 038
177 507
128 621
696 166

408 721
172 492
105 501
686 714
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48.2 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego w wiekszosci wynikajg z uméw najmu powierzchni ustugowo — biurowych.

Grupa PZU prowadzi polityke zawierania uméw na czas okreslony 3 lub 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia.

Zobowigzania z tytulu minimalnych optat leasingu operacyjnego

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Do 1 roku 115739 27 795
Powyzej 1 roku do 5 lat 261 708 57 573
Powyzej 5 lat 25431 7 856
Zobowigzania z tytutu minimalnych optat leasingu operacyjnego, razem 402 878 93 224
Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego wykazane w rachunku zyskoéw i strat 1 stycznia - 1 stycznia -
danego okresu 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Minimalne optaty z tytutu leasingu operacyjnego 61 198 98 827
Optaty subleasingowe 50 (10)
Razem 61 248 98 817
49.  Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Na 31 grudnia 2015 roku i na 31 grudnia 2014 roku cato$¢ zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego

stanowity zobowigzania krotkoterminowe.

50.
operacyjnych

Pozostate wplywy operacyjne

Informacja dodatkowa do pozostatych wptywdw

1 stycznia -
31 grudnia 2015

wydatkéw

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Rachunki przej$ciowe obejmujace nierozliczone wptaty uczestnikéw funduszy w ramach
programow PPE, IKE oraz IP

Whptywy z podstawowej dziatalnosci spoétek nieubezpieczeniowych

Zwroty podatkdw (m. in. CIT, VAT)

Whptywy z tytutu likwidacji czeSci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego OFE PZU
Pozostate

Razem

712

672 954
192 218
515 650 V
1381534

524014
106 621
132 267
261 169
1024 071

D W tym 109 478 tys. zt zwrotu naleznoéci od Metro Projekt sp. z 0.0. Dodatkowe informacje o tej sprawie przedstawiono w punkcie 53.6

Pozostate wydatki operacyjne

1 stycznia -
31 grudnia 2015

1 stycznia -
31 grudnia 2014

Rachunki przejsciowe obejmujace nierozliczone wptaty uczestnikow funduszy w ramach
programéw PPE, IKE oraz IP

Zwroty sktadek brutto

Wydatki z podstawowej dziatalnosci spotek nieubezpieczeniowych
Przekazane darowizny

Podatki

Pozostate

Razem

485 351
681 197

118
224 222
613 594

2 004 482

2 522

438 798
607 718
31446
283 339
521938
1885761
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51. Aktywa stanowigce zabezpieczenie naleznosci, zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych
51.1 Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Na 31 grudnia 2015 roku w spétkach Grupy PZU obligacje Skarbu Panstwa o wartosci bilansowej 3 808 541 tys. zt (na
31 grudnia 2014 roku: 4 413 363 tys. zl) stanowily zabezpieczenie zawartych transakcji warunkowego odkupu opisanych
w punkcie 47.4.

51.2 Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie pozyczek udzielonych

Na 31 grudnia 2015 roku i na 31 grudnia 2014 roku PZU i PZU Zycie byly stronami transakcji z przyrzeczeniem
odsprzedazy, a takze udzielaty pozyczek zabezpieczonych aktywami finansowymi.

Informacje na temat kwot dotyczacych tych transakcji znajdujg sie w punkcie 35.4.

51.3 Rzeczowe aktywa trwate

Na 31 grudnia 2015 roku na aktywach przeznaczonych do sprzedazy ustanowione byly zabezpieczenia w formie hipoteki

do tacznej kwoty 51 209 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 51 209 tys. zb).

52.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa warunkowe, w tym: 33 126 20 976
- otrzymane gwarancje i poreczenia 33126 20 976
Zobowigzania warunkowe 10 081 994 265 709
- Z tytutu limitdw odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart kredytowych 7 371 753 -
- udzielone poreczenia i gwarancje 1576 178 7 133
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 389854 V 185 109
- inne roszczenia sporne 2112822 36 264
- pozostate, w tym: 532 927 37 203
- nieudzielone transze pozyczek 472 988 =
Ar&c;tteunr(;jalne zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych zawartych przez Grupe 31478 34 115

D Wzrost wartoéci roszczenh ubezpieczeniowych spornych wynika ze wzrostu ich liczby, przede wszystkim w PZU.
2 W tym 169 328 tys. zt roszczen dotyczacych sprawy pozwu o odszkodowanie z tytutu pozbawienia prawa do dywidendy, o ktérej mowa w punkcie 53.1.

52.1
udzielenie gwarancji

Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub

Udzielenie przez PZU gwarancji dla PZU Finance AB (publ.) w zwigzku z emisjg obligacji PZU Finance AB (publ.)

przedstawiono w punkcie 47.2.
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52.2 Potencjalne sprawy sadowe z tytulu portfela ubezpieczen na zycie rodzinnych
kontynuowanych

W 1998 roku przed Sadem Najwyzszym zakonczyt sie proces sgdowy dotyczacy waloryzacji sumy ubezpieczenia
w kontynuowanym ubezpieczeniu rodzinnym, w wyniku ktdrego PZU Zycie musiat wyplaci¢ éwiadczenie wyzsze niz
wynikato to z umowy ubezpieczenia. Ponadto, w odosobnionych przypadkach sady okregowe wydajg podobne wyroki.

PZU Zycie uwaza, iz ubezpieczeni w ramach ubezpieczeri rodzinnych indywidualnie kontynuowanych mieli i maja
mozliwo$¢ podnoszenia sumy ubezpieczenia i w zwigzku z powyzszym ich roszczenia co do waloryzacji $wiadczen
w przypadku, gdy nie podwyzszyli sumy ubezpieczenia, sg bezpodstawne. Jezeli w podobnych przypadkach bytaby
mozliwos¢ przyznawania przez sady waloryzacji $wiadczen ponad sume ubezpieczenia, miatoby to potencjalnie bardzo
grozne skutki dla catego systemu ubezpieczeniowego w Polsce. Gdyby w przysztoéci do PZU Zycie wptywaly roszczenia
czy tez wytaczane bytyby przez ubezpieczonych sprawy sadowe z tytutu ubezpieczen rodzinnych kontynuowanych, PZU
Zycie bedzie zdecydowanie wystepowat przeciwko waloryzacji $wiadczen ponad sume ubezpieczenia okrelong w polisie.

W zwigzku z tym Zarzad PZU Zycie uwaza, ze nie ma przestanek uzasadniajgcych ujecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rezerw na potencjalne roszczenia z tytutu portfela ubezpieczen na Zzycie rodzinnych
kontynuowanych.

53.  Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biorg udziat w licznych sporach sgdowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych.
Do typowych sporéw sgdowych, w ktdrych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzanh umownych. Do typowych
postepowan administracyjnych, w ktorych biorg udziat spotki z Grupy PZU nalezg postepowania zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory majg charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj zadne z nich z osobna
nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszoé¢ spordw z udziatem spétek z Grupy PZU dotyczy dwdch spétek: PZU i PZU Zycie. Dodatkowo PZU i PZU Zycie
sg strong w postepowaniach przed Prezesem UOKIK.

PZU i PZU Zycie uwzgledniajg roszczenia sporne w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane biorgc pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujgc warto$¢
prawdopodobnego rozstrzygniecia. W przypadku roszczen spornych dotyczacych waloryzacji rent w PZU Zycie roszczenia
ujmowane sg w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w kwocie rocznej wartosci rent ponad
odpowiadajgca kwote rezerwy ustalonej w ramach rezerw matematycznych na zycie.

W 2015 roku i do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spdtkach z Grupy PZU nie wystapity
postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub jednostki od niego bezposrednio lub posrednio zaleznej,
ktérych jednostkowa warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PZU.

Na 31 grudnia 2015 roku wartos¢ przedmiotu sporu wszystkich 121 918 spraw (na 31 grudnia 2014 roku: 60 534)
toczacych sie przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej
prowadzonych w podmiotach z Grupy PZU wynosita tacznie 4 898 275 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 3 056 350 tys.
zt). W kwocie tej 3 131 109 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 2 509 850 tys. zt) dotyczy zobowigzan, a 1 767 166 tys. zt
(na 31 grudnia 2014 roku: 546 500 tys. zt) wierzytelnosci spdtek z Grupy PZU, co stanowito odpowiednio 25,29%
i 14,28% (na 31 grudnia 2014 roku odpowiednio: 20,36% i 4,43%) kapitatow wiasnych PZU wg PSR.

Szacujagc kwoty rezerw na poszczegdlne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednak jej wartos¢ moze ulec zmianie w przysztosci.
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53.1 Uchwatly ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powodztwa Manchester Securities Corporation (,MSC") z siedzibg
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu
zysku PZU za rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majgcej na celu pokrzywdzenie powoda —
akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 280 883 tys. zt w nastepujgcy sposob:
e na kapitat zapasowy przekazano kwote 3 260 883 tys. zi;
e na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przekazano kwote 20 000 tys. zt.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWzZ PZU.
PZU wykorzystat wszystkie mozliwe instancje odwotawcze, w tym skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, ktory
27 marca 2013 roku oddalit te skarge kasacyjng. Wyrok ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate
dywidendy przez PZU.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajgcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto
uchwate o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposdb odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong
uchwalg nr 8/2007. Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktorym
wymieniona spétka domaga sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy
2006, a wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na 5 054 tys. zt. PZU ztozyt odpowiedZ na pozew
domagajac sie oddalenia powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz
MSC koszty procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w catosci. 11 lutego 2015
roku Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem zmienit w catosci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku, oddalit
powodztwo MSC i obcigzyt MSC kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt w catosci
wyrok Sadu Apelacyjnego skargg kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjng i wnidst
o odmodwienie przyjecia skargi do rozpoznania przez Sad Najwyzszy, ewentualnie o jej oddalenie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat pismem PZU do zaptaty 264 865 tys. zt z tytutu odszkodowania w
zwigzku z uchyleniem uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok
obrotowy 2006. PZU odmédwit spetnienia $wiadczenia.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatgcznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 328 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty. Powddztwo obejmuje
zadanie zapfaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mnigjszosciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007
roku przez ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy. 18 grudnia 2015 roku PZU ztozyt odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sg bezzasadne. W konsekwencji, na 31 grudnia 2015 roku nie dokonano zmian
w prezentacji kapitatow PZU, mogacych potencjalnie wynika¢ z uchylenia uchwaty ZWZ PZU o podziale zysku za rok
obrotowy 2006, w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, nie korygowano S$rodkow
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

53.1.1. Inne wezwania do zaptaty dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

W pismach z 17 grudnia 2014 roku Wspodlna Reprezentacja SA wezwata PZU do zapfaty kwoty 56 281 tys. zt oraz kwoty
618 tys. zt tytutem roszczen odszkodowawczych nabytych od akcjonariuszy wynikajgcych z pozbawienia prawa do
udziatu w zysku PZU. PZU odmdwit spetnienia $wiadczenia.
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Poza wyzej wymienionymi pismami akcjonariusze lub byli akcjonariusze przestali do PZU wezwania do zaptaty oparte
o okolicznosci faktyczne jak przedstawione powyzej. Niektdrzy z wzywajacych nie wskazuja konkretnych kwot, lecz liczbe
akgji badz ograniczajg sie tylko do Zzadania zaptaty. PZU udzielat odpowiedzi na pismie stwierdzajac, ze roszczenia nie
istniejg i nie zostang uwzglednione.

53.1.2. Inne postepowania sagdowe dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

19 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy doreczyt odpis wniosku wraz z zatgcznikami
W sprawie wszczetej przez spotke Wspdlna Reprezentacja SA o zawezwanie do proby ugodowej na kwote 56 281 tys. zt.
Na rozprawie 19 lutego 2015 roku PZU odmdwit zawarcia ugody.

2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy doreczyt odpis wniosku MSC o zawezwanie do préby
ugodowej na kwote 264 865 tys. zt. Roszczenie objete wnioskiem jest tozsame z zgdaniem z wezwania MSC z 16 grudnia
2014 roku. Na rozprawie 24 lutego 2015 roku PZU odmdwit zawarcia ugody.

Do PZU wptywaty odpisy innych wnioskdw o zawezwania do préb ugodowych z zagdaniami zawarcia ugod poprzez zaptate
kwoty z tytutu udziatu w zysku za rok obrotowy 2006. Postepowania zostaty juz zakonczone. PZU odmawiat zawarcia
ugod stwierdzajac, ze roszczenia nie istniejg i nie zostang uwzglednione.

Przeciwko PZU wszczeto 7 procesow o zaptate tytutem dywidendy lub odszkodowania. PZU sktada odpowiedzi na takie
pozwy konsekwentnie zgdajac ich oddalenia w catosci. W czterech procesach Sad Rejonowy dla Warszawy Srédmiescia
oddalit powddztwa w catosci (wyroki sg prawomocne). W jednej sprawie Sad Rejonowy umorzyt postepowanie na skutek
cofniecia pozwu (postanowienie jest prawomocne).

53.2 Postepowania UOKiK wobec PZU
53.2.1. Kara natozona w 2009 roku dotyczgca wzorcow umownych

Decyzja z 30 grudnia 2009 roku Prezes UOKIK natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 14 792 tys. zt za stosowanie
przez PZU praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcych na:

e zamieszczaniu we wskazanych wzorcach umownych postanowien umownych wpisanych do Rejestru postanowien
wzorcow umownych uznanych za niedozwolone;

e bezprawnym zamieszczaniu we wskazanych wzorcach umownych postanowien umownych naruszajacych art. 813
§ 1 Kodeksu cywilnego, poprzez wprowadzenie nieobjetej dyspozycjg tego przepisu przestanki niewykorzystanej
sumy ubezpieczenia jako warunkujacej wysokos¢ zwracanej konsumentowi przez zaktad ubezpieczen skiadki z tytutu
niewykorzystanego okresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

PZU nie zgadzat sie zaréwno z trescig, jak i z uzasadnieniem decyzji UOKIK. Po kilkuletnich postepowaniach, 6 listopada
2013 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit wyrok Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK") z 18 stycznia
2013 roku poprzez: uchylenie decyzji Prezesa UOKiK z 30 grudnia 2009 roku w czesci, oddalenie odwotania PZU
z 18 stycznia 2010 roku (w zakresie dotyczacym postanowiert umownych naruszajgcych art. 813 § 1 Kodeksu cywilnego),
zmniejszenie kary pienieznej do kwoty 1 644 tys. zi. Wyrok z 6 listopada 2013 roku jest prawomocny i zostat
zrealizowany poprzez zaptacenie przez PZU zasadzonej kary pienieznej. 23 czerwca 2014 roku PZU wnidst do Sadu
Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku. PZU otrzymat odpowiedz Prezesa UOKIK na skarge kasacyjng 24 lipca 2014
roku. 28 stycznia 2015 roku Sad Najwyzszy wydat postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania.
9 wrzednia 2015 roku Sad Najwyzszy wydat wyrok, w ktorym oddalit skarge kasacyjna PZU. Wyrok jest ostateczny
i kofczy postepowanie sadowe.
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53.2.2. Kary natozone w 2011 roku

53.2.2.1. Sprawa dotyczaca refundacji kosztu wynajmu samochodu zastepczego

Prezes UOKIK decyzjg z 18 listopada 2011 roku natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 11 287 tys. zt za stosowanie
praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw okreslonej w art. 24 ust. 1 i 2 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. z 2007 roku Nr 50, poz. 331 z pdzn. zm.), polegajacej na ograniczaniu zakresu odpowiedzialnosci
PZU wobec konsumentow realizujgcych roszczenie w ramach odpowiedzialno$ci gwarancyjnej ubezpieczyciela z tytutu
umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza pojazdu mechanicznego przez:

e nieuznawanie samej utraty mozliwosci korzystania z uszkodzonego pojazdu za szkode majatkowa i uzaleznianie
wyptaty odszkodowania za najem samochodu zastepczego od wykazania przez poszkodowanego szczegdlnych
okolicznosci zwigzanych z niezbednoscig wynajecia samochodu zastepczego;

e nieuzasadnione pomijanie przy ustalaniu wielkosci kwoty refundacji kosztu wynajmu samochodu zastepczego okresu
oczekiwania na czesci zamienne przez warsztat samochodowy;

a takze nakazat zaniechanie jej stosowania.

Zarzad PZU nie zgadza sie zaréwno z samg decyzjg jak tez z uzasadnieniem prawnym i faktycznym. PZU ztozyt
odwotanie od ww. decyzji 5 grudnia 2011 roku (skutkujgce brakiem jej uprawomocnienia sie).

Na rozprawie 2 grudnia 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie PZU oraz
zasgdzit od PZU na rzecz Prezesa UOKIK zwrot kosztow zastepstwa procesowego. 23 grudnia 2013 roku PZU wnidst
apelacje od tego wyroku. 17 grudnia 2014 roku Sad Apelacyjny na rozprawie wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania do czasu rozstrzygniecia przez Sad Najwyzszy zagadnienia prawnego budzacego powazne watpliwosci
w innej sprawie toczacej sie przed Sadem Apelacyjnym. Na rozprawie 9 wrzesnia 2015 roku Sad Najwyzszy przyjat
stanowisko korzystne dla PZU stwierdzajgc, ze w relacji z ubezpieczycielem, w zwigzku ze zdarzeniem objetym
obowigzkowym ubezpieczeniem OC posiadacza pojazdu mechanicznego, poszkodowany w wypadku komunikacyjnym nie
ma statusu konsumenta. Na skutek rozpoznania przez Sad Najwyzszy ww. zagadnienia prawnego, Sad Apelacyjny
w Warszawie podjgt zawieszone postepowanie i na posiedzeniu 26 stycznia 2016 roku zamknat rozprawe. Ogtoszenie
wyroku zostato odroczone do 1 lutego 2016 roku. Wyrokiem z 1 lutego 2016 roku Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje
PZU i zmienit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie w catosci, uchylajgc Decyzje Prezesa UOKIK z 18 listopada 2011
roku w catosci i zasadzit od Prezesa UOKIK na rzecz PZU zwrot kosztéw postepowania w obu instancjach. Wyrok Sadu
Apelacyjnego jest prawomocny. 2 lutego 2016 roku PZU ziozyt wniosek o doreczenie wyroku Sadu Apelacyjnego wraz
z uzasadnieniem. Prezes UOKIK ztozyt tozsamy wniosek 3 lutego 2016 roku.

W Swietle powyzszego, PZU rozwigzat utrzymywang rezerwe w kwocie 11 287 tys. zt.

53.2.2.2. Sprawa dotyczaca sprzedazy grupowego ubezpieczenia NNW

Prezes UOKIiK decyzjg z 30 grudnia 2011 roku natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 56 605 tys. zt za stosowanie
praktyki ograniczajgcej konkurencje i naruszajacej zakaz okreslony w art. 6 ust. 1 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdow, polegajgcej na zawarciu przez PZU i Maximus Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Maximus Broker"”)
porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy grupowego ubezpieczenia NNW dzieci,
miodziezy i personelu w placéwkach o$wiatowych, polegajacego na podziale rynku zbytu pod wzgledem podmiotowym
poprzez przekazanie do obstugi Maximus Broker klientdw PZU z terenu wojewddztwa kujawsko-pomorskiego w zamian
za rekomendowanie tym klientom ubezpieczenia w PZU i jednoczesnie zakazat PZU stosowania zarzucanej praktyki.

Zarzad PZU nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego i argumentacjg prawng zawartg w decyzji, poniewaz przy
wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej.
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18 stycznia 2012 roku PZU ztozyt odwotanie od ww. decyzji (skutkujace brakiem jej uprawomocnienia sie). W odwotaniu
PZU wskazat m.in., ze:

e zadne porozumienie (poza kurtazowym) pomiedzy PZU a Maximus Broker nie zostato zawarte;
e Prezes UOKIiK btednie pojmuje zasady zawierania uméw ubezpieczenia z udziatem brokera;

e wiekszo$¢ umoéw ubezpieczenia zawieranych przy udziale Maximus Broker byla zawierana z zakltadami ubezpieczen
innymi niz PZU;

e  PZU i Maximus Broker nie moga i nie mogty prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej na rynkach, na ktérych dziataja.

22 pazdziernika 2012 roku PZU otrzymat odpowiedZ Prezesa UOKiK na odwotanie, na ktorg 5 listopada 2012 roku PZU

Ztozyt replike. 27 marca 2015 roku SOKiK wydat wyrok, w ktdérym uchylit decyzje Prezesa UOKIK z 30 grudnia 2011 roku.

21 maja 2015 roku Prezes UOKIK wnidst apelacje. 24 czerwca 2015 roku PZU ztozyt odpowiedZ na apelacje Prezesa

UOKIK

PZU posiadat rezerwe na ww. kare, ktorej wysokos¢ zaréwno na 31 grudnia 2015 roku, jak i na 31 grudnia 2014 roku
wynosita 56 605 tys. zi.

53.3 Postepowanie UOKiK wobec PZU Zycie

1 czerwca 2005 roku Prezes UOKIK wszczat na wniosek kilku wnioskodawcdw postepowanie antymonopolowe wobec
podejrzenia naduzywania przez PZU Zycie pozycji dominujacej na rynku grupowych ubezpieczen pracowniczych, ktdre
mogto stanowi¢ naruszenie art. 8 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 82 Traktatu ustanawiajacego
Wspdlnote Europejskg. W wyniku rozstrzygniecia toczacego sie postepowania Prezes UOKiK decyzjg z 25 pazdziernika
2007 roku natozyt na PZU Zycie kare w wysokosci 50 384 tys. zt za utrudnianie korzystania z ofert konkurentéw.

Zarzad PZU Zycie nie zgadza sie zaréwno z ustaleniami stanu faktycznego, jak i argumentacja prawng zawartag w decyzji.
W ocenie Zarzadu PZU Zycie przy wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i dokonano
btednej kwalifikacji prawnej, a w konsekwencji bezpodstawnie przyjeto, ze PZU Zycie posiada dominujaca pozycje na
rynku. PZU Zycie ztozyt odwotanie do SOKIK, w ktérym sformutowat 38 zarzutéw materialno- i formalnoprawnych wobec
decyzji Prezesa UOKIK.

Po kilkuletnich postepowaniach, SOKiK wyrokiem z 17 lutego 2011 roku czeSciowo zmienit zaskarzong decyzje, jednakze
oddalajac odwotanie PZU Zycie w zakresie wysokoéci natozonej kary. 6 maja 2011 roku PZU Zycie ztozyt apelacie.

9 maja 2013 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem uwzglednit zarzuty PZU Zycie i uchylit wyrok SOKiK z uwagi na
niewazno$¢ postepowania sadowego, znidst postepowanie w zakresie dotknietym niewaznoscig i skierowat sprawe do
ponownego rozpoznania przez SOKIK.

Skutkiem dalszych postepowan, 28 marca 2014 roku SOKiK wyrokiem oddalit odwotanie PZU Zycie i zasadzit od PZU
Zycie zwrot kosztéw postepowania. 10 lipca 2014 roku PZU Zycie wnidst apelacje od wyroku SOKiK z 28 marca 2014
roku, zaskarzajgc wyrok w catosci. Sad wystat odpis apelacji do pozwanego i pozostatych uczestnikéw, ktérzy wniesli
odpowiedz na apelacje. Akta przestano do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. 2 lipca 2015 roku PZU Zycie wnidst replike
na odpowiedzi na apelacje, po ktérej nastgpita wymiana kolejnych pism procesowych. Rozprawa apelacyjna odbyta sie
3 wrzednia 2015 roku, a 17 wrzesnia 2015 roku Sad Apelacyjny ogtosit wyrok, oddalajac apelacje PZU Zycie w catosci
i zasgdzajagc od PZU Zycie zwrot kosztdw postepowania. Wyrok jest prawomocny. PZU Zycie zapfacit natozong kare
w wysokosci 50 384 tys. zt oraz koszty, ktorymi zostat obcigzony. Wyrok wraz z uzasadnieniem zostat doreczony PZU
Zycie w dniu 20 stycznia 2016 roku. Obecnie PZU Zycie rozwaza zasadno$¢ wniesienia skargi kasacyjnej. Termin na
wniesienie skargi mija 21 marca 2016 roku.

53.4 Spor z CSC Computer Sciences Polska Sp. z o.0.

9 kwietnia 2010 roku Sad Arbitrazowy doreczyt PZU Zycie pozew o zaptate w sprawie z powddztwa CSC Computer
Sciences Polska sp. z 0.0. (,CSC") przeciwko PZU Zycie, w ktérym CSC domagat sie zaptaty kwoty tacznie 8 437 tys. euro
w zwigzku z wdrazaniem w PZU Zycie systemu GraphTalk. W nastepstwie kolejnych zmian powédztwa, CSC domagat sie
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zaptaty kwoty tacznie 35 663 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu CSC (tj. od 31 marca 2010
roku) do dnia zaptaty. Dochodzona kwota obejmowata roszczenia z tytutu m.in.: optat licencyjnych, prac wdrozeniowych,
ustug utrzymaniowych i serwisowych, kar umownych i skapitalizowanych odsetek.

31 maja 2010 roku PZU Zycie wnidst o stwierdzenie przez Sad Arbitrazowy czasowe]j niewtadciwosci do rozpoznania
czesci roszczen oraz o oddalenie powddztwa w catoéci. PZU Zycie ztozyt takze pozew wzajemny przeciwko CSC,
domagajac sie zaptaty kwoty 71 890tys. zt tytutem zwrotu pobranego wynagrodzenia, ewentualnie tytutem
odszkodowania za nienalezyte wykonanie zobowigzan. 31 sierpnia 2010 roku CSC wnidst o oddalenie w catosci
powddztwa PZU Zycie z uwagi na brak przestanek do uwzglednienia tego roszczenia.

Po postepowaniach przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, 18 grudnia 2012 roku
wydat on wyrok (,Wyrok SA 108/10”) zasadzajacy od PZU Zycie na rzecz CSC kwote 17 193 tys. zt i umorzyt
postepowanie w zakresie powddztwa gtéwnego w odniesieniu do zadania zaptaty kwoty 8 437 tys. euro z ustawowymi
odsetkami od tej kwoty od dnia wniesienia pozwu. Ponadto Sad Arbitrazowy oddalit powddztwo gtéwne w pozostatej
czeéci oraz oddalit powddztwo wzajemne PZU Zycie.

W zwigzku z prawomocnym zakoriczeniem postepowania o stwierdzenie wykonalnoéci Wyroku 108/10, PZU Zycie zaptacit
9 lipca 2015 roku na rzecz CSC objeta wyrokiem taczng kwote 17 392 tys. zt. 20 sierpnia 2015 roku PZU Zycie ztozyt
skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego zaskarzajgc w catosci Wyrok SA 108/10. Do dnia podpisania sprawozdania
finansowego nie nastgpily inne istotne wydarzenia.

53.5 Zgloszenie wierzytelnosci PZU do masy upadiosci spotek z Grupy Kapitalowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,PBG”) oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”), obie firmy z siedzibami
w Wysogotowie k/Poznania, z tytutlu wystawionych i zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych (gwarandji
kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU
przystapit do ww. postepowan zgtaszajgc swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spotek.

PBG i Hydrobudowa nalezg do jednej grupy kapitatowej, ktdrej podmiotem dominujgcym jest PBG i wzajemnie poreczaty
swoje zobowigzania. Wszystkie wierzytelnosci, ktére zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 100 996 tys.
zt, w konsekwencji zgtoszono réwnoczesnie do masy upadtosci PBG.

Wierzytelnosci PZU w stosunku do masy upadtosci PBG (po sprawdzeniu przez sedziego komisarza oraz po weryfikacji
przez nadzorce sadowego) wpisano na liste wierzytelnosci w kwocie 103 014 tys. zt. Zaréwno na 31 grudnia 2015 roku,
jak i na 31 grudnia 2014 roku kwota wierzytelnosci wynosita 102 164 tys. zt, a jej zmniejszenie wynikato z uptywu
terminu czesci gwarancji, w ktorych nie zgtoszono roszczen. Ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo odzyskania
wierzytelnosci, kwota naleznosci nie zostata rozpoznana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Na
zgromadzeniu wierzycieli 5 sierpnia 2015 roku PZU gtosowat za przyjeciem ukfadu a 25 sierpnia 2015 roku sedzia
komisarz potwierdzit wyniki gtosowania i zawarcie uktadu. 8 pazdziernika 2015 roku Sad Upadtos$ciowy ogtosit
postanowienie, w ktorym zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami. Postanowienie nie jest prawomocne. W przypadku
uprawomocnienia postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, PZU zostanie zaspokojony w formie sptat gotdéwkowych
w wysokosci 21% kwoty wierzytelnosci, zgodnie z harmonogramem zawartym w Propozycjach Uktadowych oraz
w formie bezgotéwkowej, polegajacej na konwersji 0,491927% wierzytelnosci na akcje nowej emisii.

53.6 Naleznos$¢ powstata w wyniku umowy pozyczki hipotecznej z Metro-Projekt Sp. z o.0.

W 1999 roku PZU Zycie udzielit Metro-Projekt sp. z 0.0. (,Metro-Projekt”) pozyczke hipoteczna na okres pieciu lat. Kwota
pozyczki wynosita réwnowarto$¢ 25 500 tys. USD. Zabezpieczenie pozyczki stanowita hipoteka kaucyjna ustanowiona na
nieruchomosci sktadajacej sie z prawa uzytkowania wieczystego gruntu i budynku stanowigcego wiasnos¢ Metro-Projekt,
zlokalizowanej w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 44.

Metro-Projekt nie sptacit pozyczki, a w listopadzie 2002 roku ogtoszono jego upadtos¢.
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Od roku 2004 toczyly sie postepowania wynikajgce z powddztwa syndyka masy upadtosci Universal SA o wytgczenie
nieruchomosci przy Al. Jerozolimskich 44 w Warszawie z masy upadtosci Metro-Projekt.

W wyniku zawarcia ugody w roku 2012, w zamian za notarialne o$wiadczenie o nieodwotalnym zrzeczeniu sie wszelkich
roszczen przez mase upadtosci Universal SA, masa upadtosci Metro-Projekt zaptacita na rzecz tej pierwszej dodatkowa
kwote 5 722 tys. zt.

Po kilku nieudanych prébach sprzedazy przedsiebiorstwa Metro-Projekt kolejne ogtoszenie syndyka masy upadtosci
opublikowano 25 sierpnia 2014 roku. Cene wywotawczg ustalono na 80 000 tys. zt. 21 pazdziernika 2014 roku nastgpito
otwarcie jedynej oferty opiewajacej na kwote 80 000 tys. zt.

18 grudnia 2014 roku syndyk masy upadtosci sprzedat przedsiebiorstwo spdtki za kwote 80 000 tys. zt.

Na 31 grudnia 2014 roku wartos¢ bilansowa naleznosci od Metro-Projekt wynosita 109 478 tys. 28 kwietnia 2015 roku
wierzytelnoé¢ PZU Zycie w kwocie 109 478 tys. zt zostata zaspokojona w catosci ze $rodkéw ze sprzedazy
przedsiebiorstwa spdtki oraz innych $rodkéw wchodzacych w sktad masy upadtosci.

54.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

54.1 Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadow, osOb zarzadzajacych wyzszego szczebla
i cztonkow organow nadzorczych spotek Grupy PZU tacznie z wynagrodzeniem z zysku
oraz informacja o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych tym
osobom

W 2015 i w 2014 roku spotki Grupy PZU nie udzielity pozyczek ani zadnych podobnych $wiadczen cztonkom Zarzadow,
0sobom zarzadzajacym wyzszego szczebla ani czitonkom swoich Rad Nadzorczych.
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54.1.1. Wynagrodzenia w jednostce dominujacej

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu, osobom zarzadzajagcym wyzszego

Nadzorczej PZU przedstawiono ponizej:
Wynagrodzenia i inne krétkoterminowe

$wiadczenia pracownicze wyptacone przez PZU

1 stycznia — 31 grudnia 2015

szczebla oraz czionkom Rady

1 stycznia — 31 grudnia 2014

w tym premie

w tym premie

i nagrody i nagrody
specjalne: specjalne:

Zarzad, z czego: 8124 2862 8 226 2812
Andrzej Klesyk 2 970 1170 2714 914
Przemystaw Dabrowski 1112 371 1054 313
Dariusz Krzewina 1281 507 1314 534
Tomasz Tarkowski 995 332 891 228
Ryszard Trepczynski 11942 482 1165 424
Rafat Grodzicki 3 312 - - -
Witold Jaworski ¥ 260 - - -
Barbara Smalska - - 1088 399
Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

(Dyrektorzy Grupy PZU), z czego: 3799 1530 3717 1193
Rafat Grodzicki ¥ 624 312 936 312
Przemystaw Henschke 936 312 936 312
Stawomir Niemierka 963 300 860 199
Tobiasz Bury 1276 606 985 370 ©
Rada Nadzorcza, z czego: 1224 - 1221 -
Zbigniew Cwigkalski 180 = 168 =
Pawet Kaczmarek 84 - - -
Dariusz Filar 132 = 120 =
Aleksandra Magaczewska 156 - 97 -
Tomasz Zganiacz 72 = 144 -
Zbigniew Derdziuk 120 - 120 -
Dariusz Kacprzyk 120 = 64 =
Jakub Karnowski 120 - 64 -
Alojzy Nowak 120 - 120 -
Maciej Piotrowski 120 - 120 -
Waldemar Maj - - 90 -
Dariusz Daniluk - - 57 -
Wrtodzimierz Kicinski - - 57 -
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Wynagrodzenia i inne krotkoterminowe
$wiadczenia pracownicze wyptacone przez
pozostate podmioty z Grupy PZU

1 stycznia — 31 grudnia 2015

1 stycznia — 31 grudnia 2014

w tym premie: w tym premie:
Zarzad, z czego: 3310 1279 2942 996
Przemystaw Dabrowski 799 400 599 200
Dariusz Krzewina 690 273 553 133
Tomasz Tarkowski 536 179 536 179
Ryszard Trepczyniski ¥ 643 2 259 658 259
Rafat Grodzicki * 504 168 - -
Witold Jaworski ¥ 138 - - -
Barbara Smalska - - 596 225
Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
(Dyrgktorzs Grdgy PZl‘J,), z cgzego: 1546 492 1844 478
Rafat Grodzicki * - - 455 119
Przemystaw Henschke 504 168 455 119
Stawomir Niemierka 464 107 427 70
Tobiasz Bury 578 217 507 170 ©
C_alk_ow!ta! szacunkowa wartosc swiadczen 1 stycznia — 1 stycznia —
::)ed"l:fig't%z:gfe';:ézgzzsa“yc" przez PZU oraz 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad, z czego: 1224 1 307
Andrzej Klesyk 298 282
Przemystaw Dabrowski 191 186
Dariusz Krzewina 209 217
Tomasz Tarkowski 178 191
Ryszard Trepczynski ¥ 179 226
Rafat Grodzicki ) 129 -
Witold Jaworski ¥ 40 -
Barbara Smalska ° - 205
Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla 600 208
(Dyrektorzy Grupy PZU), z czego:
Rafat Grodzicki ¥ 44 170
Przemystaw Henschke 167 203
Stawomir Niemierka 176 358
Tobiasz Bury 213 177
Rada Nadzorcza, z czego: 11 -
Zbigniew Cwigkalski 10 -
Jakub Karnowski 1 -

1 Ryszard Trepczyniski nie zostat powotany w sktad Zarzadu PZU nowej kadencji, ktdrej bieg rozpoczat sie 1 lipca 2015 roku.
2 Wskazane kwoty zawierajg wynagrodzenia z tytutu zakazu konkurencji 185 tys. zt (PZU) i 100 tys. zt (PZU Zycie) oraz wynagrodzenia za okres

wypowiedzenia.

%) Rafat Grodzicki zostat odwotany z funkcji Dyrektora Grupy PZU z dniem 30 czerwca 2015 roku i powotany w sktad Zarzadu PZU nowej kadencji, ktdrej

bieg rozpoczat sie 1 lipca 2015 roku.

4 Witold Jaworski zostat powotany w skiad Zarzadu PZU 1 wrzeénia 2015 roku.
%) Barbara Smalska zlozyla rezygnacje 6 pazdziernika 2014 roku z dniem 31 grudnia 2014 roku, w roku 2015 otrzymata wynagrodzenia za okres
wypowiedzenia oraz z tytutu zakazu konkurencji w kwocie 974 tys. zt z PZU i 525 tys. zt z PZU Zycie oraz 71 tys. zt $wiadczen niepienieznych.
® Wskazana kwota stanowi premie za 2013 rok z tytutu petnienia innych funkcji w PZU i PZU Zycie.
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54.1.2. Wynagrodzenia w pozostatych spétkach Grupy PZU

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych innych spotek Grupy PZU przedstawiono ponizej:

| 1 stycznia - | 1 stycznia -
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Cztonkowie Zarzadéw | 21 586| 18 786

Cztonkowie Rad Nadzorczych 875 844

Wyszczegolnienie

54.2 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

1 stycznia — 31 grudnia 2015 roku 1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku
. L B i na 31 grudnia 2015 roku i na 31 grudnia 2014 roku
Salda i obroty wynikajace z transakcji . - . .
handlowych pomiedzy Grupa PZU KI:uczovlv(! czlonkowiel  p; ctate Kliuczowk! czlonkowie| b0, o tate
a podmiotami powiazanymi adry kierowniczej pomioty adry kierowniczej pomioty
podstawowych powiazane ? podstawowych powiazane ?
jednostek jednostek ¥

Sktadka przypisana brutto
w ubezpieczeniach majatkowych i
osobowych

w ubezpieczeniach na zycie (tgcznie z
wolumenami z kontraktéw inwestycyjnych)

Pozostate przychody - 3 - -
Koszty - 11 - 18

w tym odpisy na naleznosci dokonane
w biezacym okresie

Naleznosci 50 40
wartosc brutto - 50 - 40
odpisy aktualizujgce - - - -
wartos¢ netto - 50 - 40

Zobowigzania - 4 - 11

Aktywa warunkowe - 5 - -

Zobowigzania warunkowe - - - -

1 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, dane wg oéwiadczen.
2 Niekonsolidowane spétki w likwidaciji oraz jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci.

= 3188 = 860

54.3 Prezentacja transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Majac na uwadze zapisy Statutu PZU (w szczegdlnosci dotyczace ograniczen prawa gtosowania akcjonariuszy innych niz
Skarb Panstwa oraz zasad powotywania Rady Nadzorczej PZU), dla potrzeb przedstawienia obrotéw i sald transakcji
z podmiotami powigzanymi, przyjmuje sie zatozenie, ze Skarb Panstwa zachowat kontrole nad PZU w rozumieniu
MSR 27, a w konsekwencji PZU pozostaje podmiotem zaleznym od Skarbu Paristwa.

Transakcje z jednostkami zaleznymi, wspdtzaleznymi i stowarzyszonymi ze Skarbem Panstwa stanowity w przewazajacej
wiekszosci umowy ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz ubezpieczen na zycie i kontraktéw inwestycyjnych.
Transakcje te s zawierane i rozliczane na warunkach mozliwych do uzyskania przez klientéw niebedacych stronami
powigzanymi. Naleznosci od stron powigzanych oraz zobowigzania wobec stron powigzanych z tytutu umoéw
ubezpieczeniowych maja charakter krétkoterminowy.

Grupa PZU stosuje zwolnienie z koniecznosci ujawniania transakcji z podmiotami powigzanymi poprzez fakt znajdowania
sie pod kontrolg, wspotkontrolg lub znaczacym wplywem tego samego rzadu, o ktérym mowa w pkt. 25 MSR 24, jednak
z uwagi na uzyteczno$¢ takiej informacji zdecydowata o ujawnieniu wartosci przypisu sktadki oraz wolumendw
z kontraktéw inwestycyjnych wynikajacych z transakgji z jednostkami zaleznymi, wspdtzaleznymi i stowarzyszonymi ze
Skarbem Panstwa rozumianymi wytgcznie jako spétki prawa handlowego i przedsiebiorstwa panstwowe zalezne,
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wspOtzalezne i stowarzyszone ze Skarbem Panstwa, ktdrych listy publikowane sg na stronach internetowych Ministerstwa

Skarbu Panstwa.

W tabeli ponizej przedstawiono przypis skfadki oraz wolumeny z kontraktéw inwestycyjnych wynikajgce z transakcji
z jednostkami zaleznymi, wspodtzaleznymi i stowarzyszonymi ze Skarbem Panstwa.

- . P . P 1 stycznia - 1 stycznia -
Jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone ze Skarbem Panstwa 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Sktadka przypisana brutto w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 49 524 69 347

‘—3 ;/ Stz‘/‘m sktadka przypisana w transakcjach z Bankiem Powszechng Kasg Oszczednosci 12 617 14 066
Sktadka przypisana brutto w ubezpieczeniach na zycie 26 503 30 749

- w tym skfadka przypisana i wolumeny z kontraktéw inwestycyjnych w transakcjach z 26 503 30 749

Bankiem Powszechng Kasg Oszczednosci BP SA
Razem 76 027 100 096

54.4

Najwieksze transakcje z jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa

Skladka przypisana brutto ) od 10 najwiekszych kontrahentéw Grupy PZU bedacymi jednostkami zaleznymi

od Skarbu Panstwa

1 stycznia -
Kontrahent 31 grudnia 2015 roku Kontrahent
Kontrahent 1 39 120 Kontrahent 1
Kontrahent 2 18 260 | Kontrahent 2

1 stycznia -
31 grudnia 2014 roku
44 815
27 282

Kontrahent 3
Kontrahent 4
Kontrahent 5
Kontrahent 6
Kontrahent 7
Kontrahent 8
Kontrahent 9
Kontrahent 10

6 288 ] Kontrahent 4
3 785| Kontrahent 5
1 400 | Kontrahent 3
1 371 | Kontrahent 6
696 | Kontrahent 11
646 | Kontrahent 12
542 | Kontrahent 13
470 | Kontrahent 9

5017
3 847
3189
2530
1925
1521
1154
1106

D Pozycja obejmuje sktadke przypisang brutto w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych, ubezpieczeniach na zycie oraz wolumeny z kontraktéw

inwestycyjnych.

55. Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia Srednie zatrudnienie w etatach w spdtkach Grupy PZU.

Wyszczegodlnienie 1 stycznia - 1 stycznia -
yszczeg 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014
Zarzady (liczba osdb na koniec okresu sprawozdawczego) 81 77
Kadra kierownicza 1448 1216
Doradcy 7 2
Pozostali pracownicy 21 589 15 629
Razem 23125 16 924

Wozrost zatrudnienia w Grupie PZU w 2015 roku wynika z rozszerzenia Grupy PZU o nowo nabyte jednostki: (Alior Bank —

6 346 etaty, pozostate spotki — 118).
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56. Pozostate informacje
56.1 Wynagrodzenie biegltego rewidenta

W tabeli ponizej zaprezentowano kwoty nalezne podmiotom uprawnionym do badania sprawozdan finansowych PZU
wyptacone lub nalezne za dany okres, powiekszone o podatek VAT, okreslone zgodnie z zasadg memoriatu.

Wyszczegélnienie 1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Badanie sprawozdan finansowych 1488 714
Inne ustugi poswiadczajace 248 248
Pozostate ustugi 27 27
Razem 1763 989

Umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. o przeglady oraz badania jednostkowych
sprawozdan finansowych PZU i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PZU za lata obrotowe 2014 — 2016
z opcja przedtuzenia na lata 2017 — 2018 zawarto 26 czerwca 2014 roku.

56.2 Restrukturyzacja zatrudnienia

18 grudnia 2014 roku Zarzad PZU podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan restrukturyzacyjnych zwigzanych z wdrozeniem
nowych systemdw informatycznych i automatyzacjg procesow operacyjnych.

8 kwietnia 2015 roku Zarzady PZU i PZU Zycie ogtosity zamiar przeprowadzenia zwolniert grupowych, zgodnie z Ustawg
zdnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw (Dz. U. z 2003 roku, poz. 844 z pdzn. zm.) (,Ustawa o szczegdlnych zasadach
rozwigzywania stosunkow pracy”).

10 kwietnia 2015 roku PZU i PZU Zycie oraz zwiazki zawodowe dziatajgce przy tych spétkach zawarty porozumienie
okreSlajgce warunki restrukturyzacji zatrudnienia. Finalny ksztatt dokumentu powstat w oparciu o do$wiadczenia
i rozwigzania wypracowane podczas analogicznych negocjacji w latach ubiegtych.

Restrukturyzacje zatrudnienia przeprowadzono w zaplanowanym okresie (maj — czerwiec 2015 roku) i finalnie objeta ona
w PZU i PZU Zycie 267 os6b, w tym redukcja zatrudnienia dotyczyta 134 pracownikéw.

Osobom, ktére byty zwalniane lub ktére nie przyjety zaproponowanej zmiany warunkdéw zatrudnienia (analogicznie jak
podczas wszystkich etapdw restrukturyzacji zatrudnienia w latach 2010 — 2014) proponowane byly korzystniejsze
warunki odejscia niz te przewidziane prawem w podobnych sytuacjach (Ustawa o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
stosunkow pracy). Wysokos¢ dodatkowych odpraw byla uzalezniona od stazu pracy w Grupie PZU i wysokosci
wynagrodzenia danego pracownika.

Koszty zwigzane z wyptatg Swiadczen na rzecz zwalnianych pracownikdw zostaly odniesione w ciezar rezerwy
restrukturyzacyjnej, ktoéra na 31 grudnia 2015 roku wynosita 2 777 tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 9 354 tys. zt).

56.3 Pozyczki dla jednostek zaleznych od PZU

25 lutego 2015 roku pomiedzy PZU a CM Medica zawarto umowe pozyczki na kwote 6 500 tys. zt. Oprocentowanie
pozyczki okreslono na warunkach rynkowych (WIBOR 6M powiekszony o 150 p.p.). Pozyczka zostata uruchomiona
22 kwietnia 2015 roku, a termin sptaty przypada 22 kwietnia 2017 roku.

23 marca 2015 roku pomiedzy PZU a PZU Zdrowie SA zawarto umowe nieoprocentowanej pozyczki pienieznej.
Maksymalna kwota pozyczki wynosi 200 000 tys. z, a maksymalny termin sptaty to 31 grudnia 2030 roku. 24 marca
2015 roku uruchomiono pierwszg transze w wysokosci 90 000 tys. zt, a 25 wrzesnia 2015 roku drugg w wysokosci
40 000 tys. zt. Z uwagi na uczestnictwo obydwu spdtek w Podatkowej Grupie Kapitatowej (,PGK”) jest ona neutralna
podatkowo.
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21 maja 2015 roku pomiedzy PZU a AAS Balta zawarto umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote 4 100 tys. euro.
Oprocentowanie pozyczki okreslono na warunkach rynkowych (EURIBOR 3M powiekszony o 330 p.b.). Pozyczka zostata
udzielona na czas nieoznaczony.

29 maja 2015 roku pomiedzy PZU a Lietuvos Draudimas AB zawarto umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote
10 000 tys. euro. Oprocentowanie pozyczki okreslono na warunkach rynkowych (EURIBOR 3M powiekszony o 330 p.b.).
Pozyczka zostata udzielona na czas nieoznaczony.

Pozyczki, jako transakcje pomiedzy spotkami w Grupie PZU, podlegajg eliminacji w procesie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie wplywajg na jego strukture, ani na wynik finansowy Grupy PZU.

56.4 Emisja obligacji podporzadkowanych przez Alior Bank

28 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Alior Banku wyrazita zgode na otwarcie Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank SA (,,Program Emisji”) oraz upowaznita Zarzad Alior Banku do zaciggania zobowigzan
finansowych w drodze emisji przez Alior Bank w seriach do 800 000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. W ramach Programu Emisji:

e laczna wartos¢ nominalna obligacji nie przekroczy kwoty 800 000 tys. zi;

e obligacje bedg emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez
KNF prospektu emisyjnego podstawowego;

e okres zapadalnosci obligacji bedzie wynosi¢ od 5 do 10 lat od dnia emisji danej serii obligacji;
e Swiadczenia wynikajace z obligacji bedg miaty wytacznie charakter pieniezny;

e obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

e obligacje nie beda miaty postaci dokumentu;

e warunki emisji kazdej serii Obligacji zawiera¢ bedg postanowienia dotyczace zakwalifikowania ich jako sktadnika
funduszy wiasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176 z 27.6.2013, s. 1);

e zarzad Alior Banku bedzie sie ubiegat o dopuszczenie i wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
lub BondSpot S.A. w ramach systemu Catalyst;

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Alior Banku upowaznita Zarzad Alior Banku do okreslania ostatecznych warunkéw emisji
poszczegdinych serii obligacji, dokonywania przydziatu obligacji na rzecz inwestoréw oraz podjecia wszelkich innych
czynnosci majgcych na celu realizacje Programu Emisji.

Otwarcie Programu Emisji umozliwia emisje poszczegélnych serii obligacji w celu zapewnienia bezpiecznego poziomu
facznego wspotczynnika kapitatowego (TCR) w zwigzku z podwyzszeniem od 1 stycznia 2016 roku minimalnych
wymogéw kapitatowych dla bankdw, zgodnie z pismem KNF z 22 pazdziernika 2015 roku, zgodnie z ktérym banki majg
utrzymywac wspdtczynniki kapitatowe na poziomie co najmniej 13,25% w przypadku TCR oraz 10,25% dla Tier 1.

56.5 Kontrola Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w PZU Zycie

W okresie od 12 sierpnia do 3 pazdziernika 2014 roku UKNF przeprowadzit kontrole w PZU Zycie. Kontrola objeta
dziatalno$¢ i stan majatkowy PZU Zycie w zakresie:

e organizacji i zarzadzania;

¢ rachunkowosci;

e polityki lokacyjnej;

e rezerw techniczno — ubezpieczeniowych;

e spetniania $wiadczen.
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29 czerwca 2015 roku PZU Zycie otrzymat protokét pokontrolny, do ktérego 13 lipca 2015 roku i 12 sierpnia 2015 roku
ztozyt zastrzezenia.

12 listopada 2015 roku PZU Zycie otrzymat zalecenia dostosowania dziatalnoéci zaktadu ubezpieczeri do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
zaktadow ubezpieczen i reasekuracji oraz rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych.

Zalecenia dotyczyty w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wobec ubezpieczajgcych oraz poszkodowanych,
stosowania zasad przyjmowania reklamacji, kompletnosci planéw technicznych w obszarze ustalania stopy technicznej
oraz zasad (polityki) rachunkowosci w obszarze wyceny aktywdw (w szczegdlnosci niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych), a takze stosowanych metod wyceny instrumentow finansowych oraz ustalania wartosci
rezerwy ubezpieczen na zycie.

Termin wykonania powyzszych zalecen ustalono na 29 lutego 2016 roku.

PZU Zycie w pismach z 29 grudnia 2015 roku, 4 lutego, 23 lutego oraz 29 lutego 2016 roku poinformowat UKNF
o0 sposobie realizacji zalecen.

Kwestie zidentyfikowane przez UKNF nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
56.6 Kontrola Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w PZU

W okresie od 17 kwietnia do 17 czerwca 2015 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadzit kontrole w PZU
w zakresie korzystania z ustug agentdw ubezpieczeniowych.

12 stycznia 2016 roku PZU otrzymat protokét z kontroli, do ktdrego 27 stycznia zgtosit zastrzezenia. Zdaniem Zarzadu
PZU wyniki kontroli nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

56.7 Sytuacja na Ukrainie

Zaréwno w 2015, jak i w 2014 roku sytuacja polityczna i ekonomiczna na Ukrainie byta niestabilna. Wigzato sie to

Z nastepujacymi czynnikami wptywajacymi na ukrainski sektor ubezpieczen:

e wysoka inflacjg (48,7% rok do roku) oraz silng dynamika deprecjacji waluty lokalnej (hrywna ukrainska) wzgledem
dolara i euro;

e zalamaniem popytu wewnetrznego;

e kiopotami w sektorze bankowym;

e dziataniami zbrojnymi na wschodzie Ukrainy (na terytorium obwoddw donieckiego i tuganskiego).

Gospodarka ukrainska w 2015 roku pograzyta sie w kryzysie. W III kwartale 2015 roku, wedtug danych Gtéwnego
Urzedu Statystycznego Ukrainy, spadek PKB wynidst 7,2% rok do roku.

W zwiagzku z niepewng sytuacja polityczng i ekonomiczng w kraju, zarzady PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance

podjety decyzje majace na celu ograniczenie ryzyka:

e w zakresie dziatalnosci ubezpieczeniowej poza standardowo stosowanymi wylgczeniami ryzyk ubezpieczeniowych,
typu: wojna, terroryzm, itp., stosowane jest wytgczenie z ochrony ubezpieczeniowej niezgodnych z prawem dziatan
0sdb trzecich. Ponadto, tymczasowo niezawierane i nieprzedtuzane s umowy ubezpieczenia majgtkowego dla oséb
fizycznych i prawnych, w tym nieruchomosci, ktére sg przedmiotem zastawu lub hipoteki w przypadku, gdy
miejscem wykonania umowy jest terytorium obwoddw donieckiego i tuganskiego. Podobnie jest w przypadku
ubezpieczenn odpowiedzialnosci spedytora i przewoznika oraz ubezpieczen fadunkdw, jezeli trasa przewozu
przechodzi przez terytorium ww. obwoddw.

e dokonano przeniesienia $rodkdw pienieznych na rachunkach biezacych oraz depozytéw bankowych do wybranych
bankéw dziatajacych na Ukrainie, z uwzglednieniem kryterium posiadania przez bank wiarygodnego
wiekszosciowego akcjonariusza zagranicznego oraz odpowiedniego ratingu.
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Wplywy zewnetrzne zaktdcaja funkcjonowanie sektora finansowego i utrudniajg planowanie dziatalnosci w dtuzszej
perspektywie czasu. Dla klientow wazna stata sie w takich warunkach niezawodnos$¢ zaktaddw ubezpieczen. Zaktady
ubezpieczen z zagranicznym kapitatem sg przez klientow postrzegane jako bardziej wiarygodne. Ta tendencja wptywa
korzystnie na poziom sprzedazy ukrainskich spotek Grupy PZU. PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance dzieki
dywersyfikacji portfela i kanatow sprzedazy sg bardziej elastyczne na zmiany rynku i zrealizowaty zatozenia planow
finansowych na 2015 rok.

Zarzad PZU we wspotpracy z zarzadami PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance prowadzi staty monitoring ryzyk
zewnetrznych oraz zmian w ukrainskich regulacjach prawnych. Zostaty przygotowane scenariusze reagowania na zmiany
rynkowe i mechanizmy kontrolne. PZU nie zamierza wycofywac sie z rynku ukrainskiego. Na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad PZU zaktada, ze dalsza dziatalno$¢ PZU Ukraine i PZU Ukraine Life
Insurance bedzie kontynuowana zgodnie z przyjetymi zatozeniami, jednakze niestabilno$¢ gospodarcza na Ukrainie moze
w przysztosci wptyna¢ negatywnie na sytuacje finansowa i wyniki finansowe PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance
w sposob, ktory w chwili obecnej nie moze by¢ wiarygodnie przewidziany. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
odzwierciedla biezacg ocene Zarzadu PZU w tym zakresie.

56.8 Przychody pochodzace z wymiany towaréw i ustug

W 2015 roku ani w 2014 roku Grupa PZU nie uzyskata przychoddw pochodzgcych z wymiany towardw i ustug.
56.9 Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

56.9.1. Ustawa o podatku od instytucji finansowych

15 stycznia 2016 roku opublikowano ustawe o podatku od instytucji finansowych, obowiazujaca od 1 lutego 2016 roku.
Zgodnie z ustawa, przedmiotem opodatkowania sg aktywa ptatnikdw podatku, ktorymi sg m. in banki oraz zakfady
ubezpieczen. W przypadku bankéw opodatkowaniu podlega nadwyzka aktywow ponad kwote 4 000 000 tys. z
(pomniejszona m. in. o warto$¢ skarbowych papieréw wartosciowych), natomiast w przypadku zaktaddéw ubezpieczen —
ponad 2 000 000 tys. zt (w przypadku zaktaddéw ubezpieczen limit ten obowigzuje tacznie dla wszystkich podatnikow
zaleznych lub wspodtzaleznych posrednio lub bezposrednio od jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych ze
sobg).

Podatek obliczany miesiecznie wynosi 0,0366% podstawy opodatkowania.

Grupa PZU dokonata szacunku wptywu nowego podatku na wynik finansowy, zgodnie z ktdrym roczny wptyw na wynik
finansowy bedzie ksztattowat sie na poziomie okoto. 270 — 280 min zt (okoto 250 — 260 mIn zt za okres luty — grudzien
2016 roku). Ze wzgledu na fakt, iz Alior Bank nie dokonat takiego oszacowania, kwoty zaprezentowane powyzej dotycza
wytgcznie ubezpieczeniowych spétek Grupy PZU.

56.9.2. Nowa ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej
Informacje o wejsciu w zycie nowej ustawy ubezpieczeniowej zamieszczono w punkcie 9.4.1.
56.9.3. Nabycie III transzy akcji Alior Banku

Informacje o rozliczeniu nabycia III transzy akgji Alior Banku zaprezentowano w punkcie 2.4.6.1.
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56.9.4. Nabycie udziatléw CM Cordis sp. z o.0.

1 lutego 2016 roku PZU Zdrowie SA nabyto 7 312 udziatéw spotki CM Cordis sp. z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu
zakltadowego CM Cordis sp. z 0.0. sp. k. i upowazniajacych do 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 1 lutego 2016 roku CM Cordis sp. z 0.0. zostanie objeta konsolidacja.
56.9.5. Postepowanie administracyjne Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Na poczatku 2015 roku Prezes UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajgce przeciwko 17 zaktadom ubezpieczen na zycie,
w tym PZU Zycie, w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowo interesy ubezpieczonych zarzucajac im, ze
poprzez stosowanie optat likwidacyjnych w ubezpieczeniach na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi
zaktady ubezpieczen przerzucajg na konsumentow koszty poczatkowe zawarcia tych umoéw. W toku postepowania
wyjasniajgcego PZU Zycie zaproponowat odstgpienie od wczesniejszej praktyki i zmiane stosowanego wzorca umowy w
przypadku produktu WPI (,Wielowalutowy Program Inwestycyjny”, kod warunkow FMIJ40), gdzie wczesniej okreslony
byt wskaznik wykupu stosowany w przypadkach rezygnacji konsumentow z uméw ubezpieczen (wykupow).
14 pazdziernika 2015 roku Prezes UOKIK wydat decyzje nakazujgcg PZU Zycie odstgpienie od stosowania
dotychczasowego wzorca umowy oraz do zmiany zawartych juz umow ubezpieczen na podstawie ww. wzorca umow
poprzez zwiekszenie wskaznika wykupdow.

PZU Zycie dostosowat sie do powyzszej decyzji i w szczegdlnoéci dokonat zmian stosowanego wzorca uméw jak réwniez
wprowadzit zmiany w zawartych wczeéniej na jego podstawie umowach. Zarzad PZU Zycie uwaza, ze w $lad za decyzjg
Prezesa UOKIK i jej wykonaniem nie cigzg na PZU Zycie zadne dalsze niezrealizowane skutki zmiany stosowanej
wczesniej praktyki, a tym samym nie sg znane zadne dalsze skutki majgce potencjalnie negatywny wptyw na informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Podpisy osob wchodzacych w skiad Zarzadu PZU:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja
Michat Krupinski Prezes Zarzadu PZU

(podpis)
Przemystaw Dgbrowski Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Roger Hodgkiss Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Beata Koztowska-Chyta Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)
Dariusz Krzewina Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)
Robert Pietryszyn Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)
Pawet Suréwka Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Dyrektor

Katarzyna tubkowska Biura Rachunkowosci

(podpis)

Warszawa, 14 marca 2016 roku



