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Wstep

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej (odpowiednio ,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,Grupa PZU")
sporzadzono zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonego przez Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2016 rok.

Okres objety skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujgcej.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU oraz innych jednostek z siedzibg w Polsce jest polski ztoty. Walutg funkcjonalng
spotek z siedzibg na Litwie, kotwie i w Szwecji jest euro, natomiast spétek majacych siedzibe na Ukrainie jest hrywna
ukrainska.

O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Kursy walut

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowigzania - po S$rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujagcym na koniec okresu
sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw — po $redniej arytmetycznej $rednich kurséw
ustalanych przez NBP na daty konczace kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Waluta |

1 stycznia — 1 stycznia —
30 czerwca 2017 | 30 czerwca 2016 | 30 czerwca 2017 | 30 czerwca 2016
euro 4,2474 4,3805 4,2265 4,4255
hrywna ukrainska 0,1459 0,1535 0,1424 0,1603

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy PZU w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Na dzien podpisania skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
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kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechaly prowadzenia
jakiegokolwiek istotnego rodzaju dziatalnosci.

Sezonowos$¢ lub cyklicznos$c¢ dziatalnosci
Dziatalno$¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.
Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skréty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nazwy spotek

AAS Balta — Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta.

Alior Bank — Alior Bank SA.

Bank BPH — Bank BPH SA.

Elvita — Przedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III sp. z o.0.
EMC — EMC Instytut Medyczny SA.

Gamma — Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Alior Banku — Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi: Alior Services sp. z 0.0., Centrum Obrotu
Wierzytelnosciami sp. z 0.0., Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Money Makers TFI SA, New Commerce
Services sp. z 0.0., Absource sp. z 0.0., Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Armatura — Armatura Krakdw SA wraz z jednostkami zaleznymi: Aquaform SA, Aquaform Badprodukte
GmbH, Aquaform Ukraine TOW, Aguaform Romania SRL, Morehome.pl sp. z 0.0.

Link4 — Link4 Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna.

NZOZ Trzebinia — Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Trzebinia sp. z 0.0.
Pekao — Bank Pekao SA.

PFR — Polski Fundusz Rozwoju SA.

PGAM - Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Pioneer Pekao TFI — Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
Pioneer PTE — Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA.

Podstawowa Dziatalno$¢ Banku BPH — zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa, obejmujgca wszelkie aktywa i pasywa
Banku BPH, za wyjatkiem aktywdw i pasywoéw stanowigcych dziatalnos¢ hipoteczng Banku BPH, ktdre pozostaty w Banku
BPH po podziale Banku BPH.

PPIM — Pioneer Pekao Investment Management SA.

Proelmed — Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0.

PTE PZU - Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

PZU, jednostka dominujgca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.
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PZU CO - PZU Centrum Operacji Spotka Akcyjna.

PZU Ukraina — PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraina Zycie — PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

PZU Zycie — Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna.

SU Krystynka — Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z o.0.

TFI PZU — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczern Wzajemnych.

Xelion — Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Pozostate definicie

BFG — Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

CGU - jednostka generujaca przeptywy pieniezne (ang. cash generating unit).

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 — Segmenty
operacyjne.

GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

IBNR — ang. Incurred But Not Reported lub 11 rezerwa — rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2016 rok — roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane
przez Zarzad PZU 14 marca 2017 roku.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejskg, ktére na
30 czerwca 2017 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

NBP — Narodowy Bank Polski.

PGK — Podatkowa Grupa Kapitalowa zawigzana na mocy umowy podpisanej 25 wrzesnia 2014 roku pomiedzy
13 spotkami  Grupy PZU: PZU, PZU Zycie, Link4, PZU CO, PZU Pomoc SA, Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0.,
Ipsilon sp. z 0.0., PZU Asset Management SA, TFI PZU, PZU Zdrowie SA, PZU Finanse sp. z 0.0., Omicron SA,
Omicron Bis SA. PGK powotano na okres 3 lat — od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2017 roku. Spétka dominujacg
i reprezentujaca PGK jest PZU.

PSR — ustawa z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2016 roku poz. 1047 z p6zn. zmianami) oraz
przepisy wydane na jej podstawie.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z p6zn. zmianami).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, sporzadzone zgodnie z MSSF, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe dostepne jest na stronie internetowej PZU pod adresem www.pzu.pl
w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

UKNF — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej — ustawa z 11 wrzesSnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1170).

ZUS - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.


http://www.pzu.pl/
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

1. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
. P 30 czerwca 30 czerwca
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota 30 czerwca 30 czerwca 2016 2016
2017 2017 (przeksztatcone) | (przeksztatcone)

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 8.1 5838 11 606 5061 9 862
UdZ|a_I reas_ekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej (214) (307) (88) (142)
przypisanej brutto

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 5624 11 299 4973 9720
ﬁemtlt?)na stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej (349) (952) (304) (734)
Skiadki zarobione netto 5275 10 347 4 669 8 986
Przychody z tytutu prowizji i optat 8.2 431 702 209 395
Przychody netto z inwestycji 8.3 1921 3267 949 1879
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty

wartosci inwestyGji 8.4 (88) (301) (379) (470)
_Zmlana .nettlo wartosq godziwej aktyv_vow o 8.5 (460) 66 (119) )
i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej

Pozostate przychody operacyjne 8.6 251 530 209 412
Odszkodowar_ua, SW|adcz_en|a oraz zmiana stanu (3 587) (7 379) (3 135) (6 231)
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,

$wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw 83 165 36 66
techniczno-ubezpieczeniowych

Odszkodowania i $wiadczenia

ubezpieczeniowe netto 8.7 (3 504) (7 214) (3 099) (6 165)
Koszty z tytutu prowizji i optat 8.8 (123) (204) (75) (127)
Koszty odsetkowe 8.9 (254) (426) (175) (346)
Koszty akwizycji 8.10 (718) (1412) (635) (1 252)
Koszty administracyjne 8.10 (1164) (2 025) (648) (1278)
Pozostate koszty operacyjne 8.11 (627) (1131) (572) (980)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 9240 2199 334 1050
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci ) ) 1) (1)
Zysk brutto 939 2198 333 1049
Podatek dochodowy 8.13 (213) (465) (102) (259)
Zysk netto, w tym: 726 1733 231 790
- zy_sk przypisywany wiascicielom jednostki 506 1 446 168 660
dominujacej

- zysk przypisywany wiascicielom udziatow 220 287 63 130
niekontrolujgcych
e = R 863521269 863516697| 863473794| 863473794
akgji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje 8.12 0,59 1,67 0,19 0,76

zwykig (w ztotych)
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2.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1 kwietnia- | 1 stycznia- | 1lwietnia- | 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych ty 30 czerwca 30 czerwca
p Nota 30 czerwca 30 czerwca
dochodow 2017 2017 2016 2016
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Zysk netto 726 1733 231 790
Inne catkowite dochody 8.13 1 8 (19) (28)
Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do )
rachunku zyskow i strat 4 (19) (28)
Wycena ms_trumentow finansowych dostepnych (14) 4 (62) (70)
do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia 1 (53) 41 41
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych netto 13 18 2 1
Niepodlegajace pozniejszemu przeniesieniu do
A 1 1 - -
rachunku zyskow i strat
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych 1 1 ) )
aktywow trwatych do inwestycyjnych
Dochody catkowite netto, razem 727 1741 212 762
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom
jednostki dominujacej 491 1419 167 645
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom 236 322 45 117

udziatéw niekontrolujacych
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3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

. 1 stycznia
Aktywa Nota [ 30SZerwea | 31grudnia 201t
(przeksztatcone)

Warto$¢ firmy 8.14 3278 1583 1532
Wartosci niematerialne 1963 1463 1393
Inne aktywa 8.15 892 871 813
Odroczone koszty akwizycji 1473 1 407 1154
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych 8.23 1126 990 1097
Rzeczowe aktywa trwate 2819 1467 1 300
Nieruchomosci inwestycyjne 1703 1738 1172
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 190 37 54
Aktywa finansowe 257 125 105 300 89 229

Utrzymywane do terminu wymagalnosci 8.16.1 23 371 17 346 17 370

Dostepne do sprzedazy 8.16.2 31 674 11 635 7 745

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 8.16.3 18 267 21 882 20 648

Pochodne instrumenty zabezpieczajace 298 72 140

Pozyczki 8.16.4 183 515 54 365 43 326
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 586 624 369
Naleznosci 8.18 10 222 5703 3338
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 11 646 2973 2 440
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 8.22 1239 1189 1 506
Aktywa, razem 295 262 125 345 105 397

. 1 stycznia
Kapitaly i zobowiazania Nota [ 30Gerwea [ 31 grudnia 2016
2016
(przeksztatcone)

Kapitaty
Kapitaty przypadajace wiascicielom jednostki dominujacej 13 154 13010 12 924

Kapitat podstawowy 86 86 86

Pozostate kapitaty 11 908 10 869 10 142

Niepodzielony wynik 1160 2 055 2 696

Zysk z lat ubiegtych (286) 108 2 696
Zysk netto 1 446 1947 -

Udziaty niekontrolujgce 21474 4117 2194
Kapitaty, razem 34 628 17 127 15118
Zobowiazania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 8.23 43 785 42 194 41 280
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 532 128 117
Inne rezerwy 8.24 574 367 108
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 623 469 509
Zobowigzania finansowe 8.25 204 291 60 030 44 695
Inne zobowigzania 8.26 10 797 4 997 3570
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 8.22 32 33 )
Zobowiazania, razem 260 634 108 218 90 279
Kapitaly i zobowigzania, razem 295 262 125 345 105 397
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4. Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitatly

Niepodzielony wynik

Sprawozdanie ze zmian Kapitat Udziatly Kapitat
w skonsolidowanym podsta- Kai Zyski i straty o niekon- | wiasny
. . . pitat z Pozostate - Roznice Razem . ’
kapitale wiasnym wowy Akcje Kapitat aktualizacji Kapitaty aktuarialne kursowe z | Zyskzlat Zysk trolujace | razem
wilasne | zapasowy dotyczace rezerw : - ubiegtych netto
wyceny rezerwowe pracowniczych przeliczenia
Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1)] 10758 106 5 3 (2) 2 055 -] 13010 4117 17 127
Wycena |ns_trumentow finansowych dostepnych ) . . 21 . ) . ) ) 271 271 4
do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - 4 - - - - - 4 14 18
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - (53) - - (53) - (53)
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych . ) ) 1 . . ) B . 1 ) 1
aktywow trwatych do inwestycyjnych
Inne catkowite dochody netto, razem - - - 26 - - (53) - - (27) 35 8
Zysk (strata) netto = = = = - = - - 1 446 1 446 287 1733
Catkowite dochody razem - - - 26 - - (53) - 1 446 1419 322 1741
Pozostale zmiany, w tym: - 1 1 069 4) - - - (2 341) -1 (1275) 17 035| 15760
Podziat wyniku finansowego - - 1122 - - - - (2 330) - (1208) - (1 208)
Transakcje na akcjach wtasnych = 1 = = - = - - - 1 - 1
Nabycie akcji Pekao - - - - - - - - - - 17 176 17 176
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - (57) - - - - - - (57) (116) (173)
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - - 4 (4) - - - - - - - -
Inne zmiany kapitatu ¥ - - - - - - - (11) - (11) (25) (36)
Stan na 30 czerwca 2017 roku 86 - 11 827 128 5 3 (55) (286) 1 446 13 154 21474| 34628

Y Dodatkowe informacje w punkcie 1.4.1.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (kontynuacja)

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitatly

Niepodzielony

. . . Kapitat wynik Udzialy | Kapitat

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym podsta- kit niekon- | wiasny,
kapitale wiasnym wowy | accie Kapital Kapitat z_ Pozostate aylftul a:r?alrsctay Réznice Zysk 7 lat Zysk Razem | trolujace | razem
wilasne | zapasowy aktualizadji kapitaty dotyczace rezerw kurs_o we z ubiegtych netto
wyceny rezerwowe ) przeliczenia
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 86 - 9 947 241 - 4) (42) 2 696 - 12924 2194| 15118
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do . ) . (104) ) ) ) . . (104) (40) (144)
sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - 9) - - - - - 9) (22) (31)
R&znice kursowe z przeliczenia - - - - - - 40 - - 40 - 40
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw . ) . ) ) 7 ) . ) 7 ) 7
pracowniczych
Reklasyfikacja nieruch_omoéci z rzeczowych ) ) ) 3 ) ) ) ) ) 3 ) 3
aktywow trwatych do inwestycyjnych
Inne catkowite dochody netto, razem - - - (110) - 7 40 - - (63) (62) (125)
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 1947 1947 470 2417
Catkowite dochody razem - - - (110) - 7 40 - 1947 1884 408 2292
Pozostale zmiany, w tym: - (1) 811 (25) 5 - - (2 588) - (1798) 1515 (283)
Podziat wyniku finansowego - - 787 - 5 - - (2 588) - (1796) -l (179)
Emisje akgji Alior Banku - - - - - - - - - - 1528 1528
Transakcje na akcjach wiasnych (1) - - - - - - - (1) - (1)
Zmiany w sktadzie Grupy PZU i transakcje
z udzig}owcami niekont%lujacymi : ) ) M ) ) ) i ) ) M (13) a4
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - - 25 (25) - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 86 (1)] 10758 106 5 3 (2) 108| 1947 13 010 4117| 17 127




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaly

Niepodzielony wynik

w skonsolidowanym Kapitat . U_dziaty Kapitat
kapitale wiasnym "3‘;353 Akde | Kapitat | KaPitatz | Pozostale Yarane | Romice Zyskzlat | zysk | Razem t:::::;oa'::e o
(przeksztatcone) wiasne | zapasowy aktualizacji kapitaty dotyczace rezerw kursowe z ubiegtych netto
wyceny rezerwowe . przeliczenia
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 86 - 9 947 241 - 4) (42) 2 696 -l 12924 2194| 15118
Wycena instrumentdw finansowych dostepnych

doysprzedazy / i ) ) ) (56) ) ) ) ) (56) (14) (70)
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych = = = = = = = = = 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - 41 - - 41 - 41
Inne catkowite dochody netto, razem - - - (56) - - 41 - - (15) (13) (28)
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 660 660 130 790
Catkowite dochody razem - - - (56) - - 41 - 660 645 117 762
Pozostate zmiany, w tym: - (1) 798 (11) 5 - - (2 588) -l (1797) 1518 (279)
Podziat wyniku finansowego - - 787 - 5 - - (2 588) - (1 796) - (1 796)
Emisje akgji Alior Banku - - - - - - - - - - 1518 1518
Transakcje na akcjach wiasnych - (1) - - - - - - - (1) - (1)
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - - 11 (11) - - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2016 roku 86 (1)] 10745 174 5 4) (1) 108 660| 11772 3829| 15601




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016
Zysk brutto 2 198 1 049
Korekty 773 1 068
Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (2 368) (3271)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytow 2377 4136
Zmiana wyceny aktywéw wycenianych w wartosci godziwej (66) (23)
Przychody i koszty odsetkowe (707) (564)
Zrealizowane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu utraty wartosci 301 470
Wynik z tytutu réznic kursowych (358) 6
Zmiana stanu odroczonych kosztow akwizycji (66) (104)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 271 218
Zmiana stanu udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (136) 85
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 1591 421
Zmiana stanu naleznosci (2 143) (181)
Zmiana stanu zobowigzan 1382 41
Przeptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych (55) (90)
_Nabycia i _odkupienia jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy (150) 55
inwestycyjnych
Podatek dochodowy zaptacony (553) (233)
Pozostate korekty 1453 102
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2971 2117
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 488 251 479 715
- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 43 40
- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych 150 135
- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 5 10
- zbycie udziatow i akcji 1739 1 860
- realizacja dtuznych papieréw warto$ciowych 111 652 63 801
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 175 743 193 407
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 114 140 171 324
- realizacja pozostatych lokat 78 937 48 406
- odsetki otrzymane 816 708
- dywidendy otrzymane 15 10
- érodlfi pig_nie,Zne nabyte w transakcjach potaczenia jednostek i z tytutu zmiany zakresu 4998 )
konsolidacji
- pozostate wptywy z lokat 13 14




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w milionach ztotych)

Srodroczne
(kontynuacja)

skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywdw  pienieznych

1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016
Wydatki (483 411) (481 845)
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (24) (138)
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych (90) (80)
- nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych (194) (153)
- nabycie udziatow i akcji (932) (1 863)
- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych (6 200) (344)
- zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych z tytutu zmiany zakresu konsolidacji (54) -
- nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych (106 503) (67 410)
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (174 595) (192 254)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (113 701) (170 947)
- nabycie pozostatych lokat (81 113) (48 655)
- pozostate wydatki na lokaty (6) (1)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 840 (2130)
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 130 016 177 680
- wp%ywy z tytq%u emisji a_lkcji przez jednostki zalezne (w czesci optaconej przez ) 1502
udziatowcow niekontrolujgcych)
- wptywy z tytutu kredytow i pozyczek 1611 39
- wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 250 264
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 126 155 175 875
Wydatki (129 070) (178 411)
- splata kredytdw i pozyczek (1618) 2
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu (127 415) (178 388)
- odsetki od kredytow i pozyczek 3) 2
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (34) (19)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 946 (731)
Przeptywy pieniezne netto, razem 8 757 (744)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2973 2 440
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (84) 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 11 646 1708
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 55 67




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o PZU i Grupie PZU
1.1 PZU

Jednostkg dominujacg w Grupie PZU jest PZU — spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia II 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci s pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe (PKD 65.12), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci — ubezpieczenia
rzeczowe (EKD 6603).

(14)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

1.2 Jednostki Grupy PZU
Data objecia| % kapitatu akcyjnego/udzialowego
dmi iedzib kontroli / oraz % gltosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2017 | 31 grudnia 2016
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacjg
1 Powszechny Zakfad Ubezpieczen SA Warszawa nd. nd. nd. Ube?pleczema majatkowe i osobowe.
http://www.pzu.pl
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. '
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ube;pleczenl_a majatkowe | asobowe.
http://www.link4.pl
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski o Q Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe.
4 | zaktad Ubezpieczen Wzajemnych bl 20.11.2015 100,00% 100,00% http://tuwpzuw.pl
5 Lietuvos Draudimas AB Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.Id.It/
6 Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta Ryga (Lotwa) 30.06.2014 99,99% 99,99% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PrJSC IC PZU Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatowa Pekao
10 | Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
12 Centralny Dom Maklerski Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Ustugi maklerskie. https://www.cdmpekao.com.pl/
13 Pekao Leasing sp. z o0.0. Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
14 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Ustugi maklerske. http://pekaoib.pl/
15 Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin 07.06.2017 20,00% nd. Ustug faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
16 Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Warszawa 07.06.2017 13,00%? nd. Zarza.dzanle funduszami emerytalnymi.
Emerytalne SA https://www.pekaopte.pl/
Ustugi finansowe pomocnicze.
0,
17 Centrum Kart SA Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. - ——
18 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
19 | Centrum Bankowosci Bezposredniej sp. z 0.0. Krakow 07.06.2017 20,00% nd. Ustugi call — center. http://www.cbb.pl/
20 Pekao Property SA Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Dziatalnos¢ deweloperska.
21 FPB — Media sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,00% nd. Dziatalno$¢ deweloperska.



http://www.pzu.pl/
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zycie
http://www.link4.pl/
http://tuwpzuw.pl/
http://www.ld.lt/
http://www.balta.lv/
http://www.pzu.com.ua/
http://www.pzu.com.ua/
https://pzugd.lt/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego

kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
znaczacego bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej

wplywu | 30 czerwca 2017 | 31 grudnia 2016

L.p. Nazwa podmiotu Siedziba

Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatowa Pekao — ciag dalszy

22 I Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0.(w likwidacji) I Warszawa I 07.06.2017 I 20,00% I nd. Doradztwo gospodarcze.
Jednostki objete konsolidacjg — Grupa Kapitatowa Alior Banku

23 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31,36% 29,45% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/

24 | Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,36% 29,45% Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

25 Centrum Obrotu Wierzytelno$ciami sp. z 0.0. Krakow 18.12.2015 31,36% 29,45% Obrot wierzytelnosciami.
Ustugi leasingowe.

26 Alior Leasing sp. z 0.0. Wroctaw 18.12.2015 31,36% 29,45% https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-
leasing.html

27 Meritum Services ICB SA Gdansk 18.12.2015 31,36% 29,45% Ustugi informatyczne.

28 | Money Makers TFI SA Warszawa 18.12.2015 18,87%? 17,33%? Xﬁg‘igs'ﬁlsgetht”;;’ﬁv%me;‘g nz(;rrfqaadf:r’;'_if“bf“”duszam'

29 New Commerce Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,36% 29,45% Spodtka nie prowadzi dziatalnosci.

30 | Absource sp. z 0.0. Krakow 04.05.2016 31,36% 29,45% Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informatyki.

31 Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,36% nd. Dziatalnos¢ brokerska.

Jednostki objete konsolidacja — pozostate jednostki
Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pte-pzu

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami

i funduszami emerytalnymi.

Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami
34 | Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.

http://www.pzu.pl/grupa-pzu/tfi-pzu

Ustugowa dziatalnos¢ assistance.

32 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00%

33 PZU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00%

35 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00%
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-pomoc
36 PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja)| 02.06.2014 100,00% 100,00% Ustugi finansowe.
37 PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.
38 Tower Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Pozostata dziatalnos¢ ustugowa.
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie
39 | Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% nieruchomosci.
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
40 | Pzu zdrowie sA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% ;Jj:g\?v'i::;yczne' Dt/ /it p2UL pIGTLIDa pZUiZ S



https://www.aliorbank.pl/
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
http://www.moneymakers.pl/
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pte-pzu
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/tfi-pzu
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-pomoc
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zdrowie-sa
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zdrowie-sa

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w milionach ztotych)

Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udzialowego

. A kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu | 30 czerwca 2017 | 31 grudnia 2016
Jednostki objete konsolidacja — pozostate jednostki
41 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmmedica.pl/
42 f,li‘qu:;'s?’gzga Przychodnia Przemystowa Prof- Wiocawek 12.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmprofmed.pl/
43 | sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% Ustugi szpitalne, rehabilitacyjne, sanatoryjne.
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/
Przedsiebiorstwo Swiadczern Zdrowotnych
44 i Promocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.elvita.pl/
Sp. Z 0.0.
45 Egzezdz'ib"’rsw’ Ui L zalyehds [ ROELAlED taziska Gorne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/
46 Rezo-Medica sp. z o.0. Ptock 23.04.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://rezo-medica.pl/
47 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 60,46% 60,46% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/
48 Medicus w Opolu sp. z o.0. Opole 30.09.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://medicus.opole.pl/
49 Polmedic sp. z o.0. Radom 30.11.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.polmedic.com.pl/
50 sgegg“gtycz”a Przychodnia Medycyny Pracy Radom 30.11.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.medycynapracy.com.pl/
51 ?:"Z“gdo'\“ep“b“czny LRl OIS A Kielce 21.12.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://artimed.pl
52 | Revimed sp. z o.0. Gdansk 31.05.2017 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.revimed.pl/
53 ls\lrl)ep;u(l))lcl)czny AR Oy S R Vs Trzebinia 30.06.2017 95,25% nd. Ustugi medyczne. http://www.nzoz.trzebinia.com/
54 Arm Property sp. z o0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.
55 Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnosc assistance oraz ustugi medyczne.
56 PZU Asset Management SA Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
57 Omicron SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
58 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
59 Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
60 LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
61 L4C sp. z 0.0. w likwidacji ¥ Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego

kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
znaczacego bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej

wplywu | 30 czerwca 2017 | 31 grudnia 2016

L.p. Nazwa podmiotu Siedziba

Jednostki objete konsolidacjg - Grupa Kapitalowa Armatura
Produkcja i sprzedaz grzejnikéw, baterii sanitarnych

62 | Armatura Krakéw SA ¥ Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% oraz administracja i zarzadzanie grupg kapitatowa.
http://www.grupa-armatura.pl/

63 Aquaform SA Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Produkcja i sprzedaz wyposazenia fazienkowego.

64 Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen (Niemcy) | 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.

65 Aquaform Ukraine TOW Zytomierz (Ukraina) | 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.

66 Aquaform Romania SRL Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.

67 Morehome.pl sp. z 0.0. Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.

Jednostki objete konsolidacja — fundusze inwestycyjne

68 | PzU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. Lokowanle srodkéw zebranych od uczestnikow

funduszu.
69 PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. j.w.
70 PZU FIZ Sektora Nieruchomosci Warszawa 01.07.2008 nd. nd. j.w.
71 | PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 * Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
72 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. j.w.
73 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jw.
74 PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. j.w.
75 PZU FIO Globalny Obligacji Korporacyjnych Warszawa 30.05.2016 nd. nd. j.W.
76 PZU FIZ Forte Warszawa 01.07.2016 nd. nd. jow.
77 PZU Telekomunikacja Media Technologia Warszawa 07.09.2016 nd. nd. j.W.
78 PZU Dtuzny Aktywny Warszawa 26.10.2016 nd. nd. jow.
79 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Witelo Fund Warszawa 30.11.2016 nd. nd. j.W.
80 PZU FIZ Akcji Combo Warszawa 09.03.2017 nd. nd. jw.


http://www.grupa-armatura.pl/
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Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego

kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
znaczacego bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej

wplywu | 30 czerwca 2017 | 31 grudnia 2016

L.p. Nazwa podmiotu Siedziba

Jednostki stowarzyszone
81 GSU Pomoc Gdrniczy Klub Ubezpieczonych SA Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen.
Ochrona zdrowia ludzkiego, prace badawczo-rozwojowe

o/, 6) o/, 6)
82 EMC Instytut Medyczny SA Wroctaw 18.06.2013 28,31% 28,31% w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.
83 Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 10,00% 7 nd. Posrednictwo finansowe. https://www.xelion.pl/
84 Pioneer Pekao Investment Management SA Warszawa 07.06.2017 9,80% 7 nd. Zarzadzanie aktywami. http://www.pioneer.com.pl/
85 Pioneer Pekao TFT SA Warszawa 07.06.2017 9,80% 7 nd. Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami

inwestycyjnymi. http://www.pioneer.com.pl/

Dziatalnos¢ doradcza i biznesowa — spétka nie prowadzi
dziatalnosci.

Tortola, Brytyjskie
Wyspy Dziewicze
1 Jednostka bezposrednio zalezna od Pekao, w ktérej posiada on 65,00%. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

2 Jednostka bezposrednio zalezna od Alior Banku, w ktrej posiada on 60,16%. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

» 16 maja 2017 roku zgromadzenie wspdlnikéw podjeto uchwate o otwarciu likwidacji spétki.

% 30 czerwca 2017 roku doszto do potaczenia Armatury Krakéw SA i Armatoory SA. Potaczenie nastapito przez przeniesienie na Armature Krakdéw SA catego majatku Armatoory SA bez réwnoczesnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej, bez wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spotki przejmujacej oraz bez zmiany statutu spotki przejmujacej. Transakcja nie miata wptywu na skrdcone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

%) Na 30 czerwca 2017 roku fundusze PZU FIZ Sektora Nieruchomosci i PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzily swojg dziatalnos¢ inwestycyjng poprzez zalezne spétki prawa handlowego (objete konsolidacjg) majace charakter
jednostek specjalnego przeznaczenia, ktdrych liczba wynosita odpowiednio dla kazdego funduszu: 15 i 20 (31 grudnia 2016 roku: 24 i 11).

©) o gtoséw posiadanych przez PZU rdzni sie od % kapitatu akcyjnego i zaréwno na 30 czerwca 2017 roku, jak i na 31 grudnia 2016 roku wynosit 25,44%. Réznica pomiedzy udziatem w glosach a udziatem w kapitale wynika
z posiadania przez akcjonariuszy niekontrolujacych akgcji uprzywilejowanych co do gtosu.

7) Jednostki stowarzyszone z Pekao, w ktérych posiada on odpowiednio 50,00% (Xelion), 49,00% (PPIM oraz Pioneer Pekao TFI) oraz 40,00% (CPF Management). W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te
jednostki znaczacy wptyw.

86 CPF Management 07.06.2017 8,00% 7 nd.

Na 30 czerwca 2017 roku poza jednostkami wymienionymi w tabeli Grupa PZU posiadata 100% udziatéw w spdice Syta Development sp. z 0.0. w likwidacji, nad ktdrg kontrole sprawuje likwidator niezalezny od Grupy PZU i z tej
przyczyny spétka nie podlegata konsolidacji. Wartos¢ tych udziatdw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy PZU wynosita zero.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

1.3 Udzialy niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spotki zalezne, w ktdrych wystepujg lub wystepowaty udziaty niekontrolujace:

Nazwa jednostki 30 gzeir;vca 31 g(r)l.]l-cénla

Pekao 80,00% nd.
Alior Bank 68,64% 70,55%
Gamma 39,54% 39,54%
Proelmed 43,00% 43,00%
NZOZ Trzebinia sp. z o.0. 4,75% nd.
SU Krystynka 0,91% 0,91%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66%
AAS Balta 0,01% 0,01%
Wartos¢ bilansowa udziatéw niekontrolujacych 30 %elr;vca 31 g;l.luénla

Pekao 17 326 nd.
Alior Bank 4 144 4111
Pozostate 4 6
Razem 21474 4117

Ponizej przedstawiono skrocone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior
Banku ujete w skrdconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Pekao Alior Bank
Aktywa 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016

Wartoéci niematerialne 537 nd. 677 2 666 2
Inne aktywa 188 nd. 94 73
Rzeczowe aktywa trwate 1400 nd. 476 486
Nieruchomosci inwestycyjne 23 nd. = =
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 157 nd. - -
Aktywa finansowe 157 697 nd. 56 152 57 092

Utrzymywane do terminu wymagalnosci 4 384 nd. 223 220

Dostepne do sprzedazy 22 453 nd. 6 757 9 505

\f/_\lyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3571 nd. 1 419

inansowy

Pochodne instrumenty zabezpieczajace 259 nd. 46 72

Pozyczki 127 030 nd. 48 705 2 46 876 %
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 921 nd. 608 2 594 2
Naleznosci 2 560 nd. 748 815
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych 6 943 nd. 2 744 1126
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 48 nd. - 1
Aktywa, razem 170 474 9 nd. 61 499 60 853
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(w milionach ztotych)

Pekao Alior Bank
Kapitaly i zobowigzania 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
Kapitaty
Egﬁql?ﬁzqirezjypada]ace wiascicielom jednostki 21 638 nd. 6 036 5 827
Kapitat podstawowy 262 nd. 1293 1293
Pozostate kapitaty 20 578 nd. 4972 4 298
Niepodzielony wynik 798 nd. (229) 2 236 2
Udziaty niekontrolujgce 15 nd. 1 1
Kapitaty, razem 21 653 nd. 6 037 5828 1
Zobowigzania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 383 nd. 46 413
Inne rezerwy 248 nd. 174 276
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 nd. = =
Zobowigzania finansowe 142 846 nd. 54 091 53 266
Inne zobowigzania 5339 nd. 11512 14402
Zobowigzania, razem 148 821 nd. 55 462 55 025
Kapitaly i zobowiazania, razem 170 474 Y nd. 61 499 60 853

1 Ze wzgledu na fakt, ze przedstawione w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozliczenie nabycia akcji Pekao
ma charakter prowizoryczny przedstawione dane nie uwzgledniajg efektow wyceny pozycji bilansowych do wartosci godziwej oraz ewentualnych wartosci
niematerialnych, ktére mogg zostac¢ zidentyfikowane w procesie alokacji ceny nabycia.
2 W tym efekt korekty z tytutu wyceny pozycji bilansowych do wartoéci godziwej na moment objecia konsolidacja i ich dalszej wyceny oraz amortyzacji
wartoéci niematerialnych zidentyfikowanych w transakcji przejecia Alior Banku.

Pekao Alior Bank
Rachunek zyskow i strat 1 czerwca - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
Przychody z tytutu prowizji i optat 185 nd. 412 279
Przychody netto z inwestycji 495 nd. 2051Y 1319
Wymk ng_tto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (45) nd. (449) (323)
inwestycji
Zmlan_a netto wartosc[ godzwv_e] a!ktywow i zobowigzan 8 nd. (150) 18
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 16 nd. 82 44
Koszty z tytutu prowizji i optat (25) nd. (169) (112)
Koszty odsetkowe (83) nd. (308) (300)
Koszty administracyjne (266) nd. (957) 2 (520)
Pozostate koszty operacyjne (58) nd. (226) @ (159)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 227 nd. 286 V23 246
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw 3 nd . _
wiasnosci :
Zysk brutto 230 nd. 286 V23 246
Podatek dochodowy (52) nd. (80) (62)
Zysk netto 178 nd. 206 V23 184

D W tym 42 min zt (w I pétroczu 2016 roku: 50 min z+) dodatniego wptywu z tytutu réznic w przychodach odsetkowych od portfela kredytéw wycenionego

do wartosci godziwej na dzien nabycia Alior Banku.

2 W tym 4 min zt (w I pétroczu 2016 roku: 7 min zt) z tytutu rozliczenia zobowigzania z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) uméw najmu
nieruchomosci rozpoznanego w wyniku transakcji przejecia Alior Banku.
3 W tym 18 min zt (w I pétroczu 2016 roku: 23 min zt) kosztéw z tytutu amortyzacji wartosci niematerialnych (relacji z klientami posiadajacymi rachunki
oszczednosciowo-rozliczeniowe) nabytych w transakcji przejecia Alior Banku.
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Pekao Alior Bank
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 1 czerwca - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
Zysk netto 178 nd. 206 184
Inne ;aﬂfovylte dochody - podlelgaJ_alce pozniejszemu 7 nd. 40 (18)
przeniesieniu do rachunku zyskow i strat
Wycena instrumentdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ®) nd. 34 (19)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych netto 12 nd. 6 1
Dochody catkowite netto, razem 185 nd. 246 166
Pekao Alior Bank
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych 1 czerwca - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 596 nd. (1979) 1532
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (396) nd. 3639 (5141)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 244) nd. 14 2 406
Przeptywy pieniezne netto, razem 1 956 nd. 1674 (1 203)

19 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w

wysokosci 2 278 min zt (8,68 zt na jedna akcje).

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo rachunek zyskow i strat Grupy PZU prezentujacy efekt nieuwzglednienia
Alior Banku oraz Pekao jako jednostek zaleznych, objetych konsolidacja.

. - Wylaczenie | Wylaczenie Eliminacja Grupa bez

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat korekt .

. Grupa PZU danych danych . Alior Banku
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku . konsolida- .

Alior Banku Pekao : i Pekao
cyjnych

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 606 - - - 11 606
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej (307) ) ) ) (307)
przypisanej brutto
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 11 299 - - - 11 299
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto (952) - - - (952)
Skiadki zarobione netto 10 347 - - - 10 347
Przychody z tytutu prowizji i optat 702 (412) (185) 6 111
Przychody netto z inwestycji 3 267 (2051) (495) 6 727
Wynlk ne__tto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (301) 449 45 ) 193
inwestycji
Zmlang netto wartosc[ godzwv_e] gktywow i zobowigzan 66 150 ®) ) 208
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 530 (82) (16) - 432
Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw (7 379) _ B . (7 379)
techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,
$wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 165 - - - 165
ubezpieczeniowych
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe (7 214) ) _ _ (7 214)
netto
Koszty z tytutu prowizji i optat (204) 169 25 - (10)
Koszty odsetkowe (426) 308 83 (6) (41)
Koszty akwizycji (1412) = = (6) (1 418)
Koszty administracyjne (2 025) 957 266 (8) (810)
Pozostate koszty operacyjne (1131) 226 58 8 (839)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2199 (286) (227) - 1686

@)
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Wylaczenie | Wylaczenie Elll(r‘(::':i?a G.rupa bez
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Grupa PZU d anych danych konsolida- All_or Banku
Alior Banku Pekao . i Pekao
cyjnych
UdZian'W wynikach finansowych ne,tt(_) jednostek 1) . 3) . )
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 2198 (286) (230) - 1682
Podatek dochodowy (465) 80 52 - (333)
Zysk (strata) netto 1733 (206) (178) - 1349
. Eliminacja
Skonsolidowany racI_1unek zyskow i strat Grupa PZU WZI?:;‘?: e kore!(tll GrL::::”I-)ez
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Alior Banku kon_sollda- Banku
cyjnych
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 9 862 - 60 9 922
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (142) - - (142)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 9720 - 60 9 780
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (734) - (40) (774)
Skiadki zarobione netto 8 986 - 20 9 006
Przychody z tytutu prowizji i optat 395 (279) - 116
Przychody netto z inwestycji 1879 (1319) 5 565
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji (470) 323 = (147)
Zmian,a netto _vvalttoéci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w ) (18) ) 22)
wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 412 (44) = 368
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- (6 231) ) } (6 231)
ubezpieczeniowych
Udziat reasekurator_éw w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmianie 66 ) ) 66
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (6 165) - - (6 165)
Koszty z tytutu prowizji i optat (127) 112 = (15)
Koszty odsetkowe (346) 300 (5) (51)
Koszty akwizycji (1 252) = = (1 252)
Koszty administracyjne (1278) 520 (20) (778)
Pozostate koszty operacyjne (980) 159 - (821)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1050 (246) - 804
Udziat w wynjk_ach finansowych netto jednostek wycenianych metoda ) . ) )
praw wifasnosci
Zysk (strata) brutto 1049 (246) - 803
Podatek dochodowy (259) 62 = (197)
Zysk (strata) netto 790 (184) - 606

1.4

1.4.1.

Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych

Rozliczenie transakcji potgczenia jednostek gospodarczych przeprowadzane jest metoda przejecia, zgodnie z MSSF 3 —
,Potaczenia jednostek”. Jego zastosowanie wymaga m. in. zidentyfikowania jednostki przejmujacej, ustalenia dnia
przejecia, ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw, przejetych zobowigzan wycenionych
w wartosci godziwej na dzien przejecia oraz wszelkich udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej oraz ujecia

i wyceny wartosci firmy.
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Poprzez nabycie pakietu akcji Pekao, Grupa PZU realizuje swoj strategiczny cel zwiekszenia zaangazowania w sektorze
ustug bankowych. Wartos¢ firmy ujeta w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynika
z faktu, ze Pekao jest wiodacg instytucjg finansowg w Polsce, posiadajgcq istotny potencjat do wyptaty dywidendy oraz
mozliwos¢ dalszego umacniania swojej pozycji rynkowej. Poprzez integracje Grupy PZU z Pekao planowane jest
rozszerzenie oferty produktowej, optymalizacja sieci sprzedazy oraz osiggniecie szeregu synergii przychodowych
i kosztowych, ktére bedg miaty wptyw na budowanie wartosci po stronie Grupy PZU oraz Pekao.

1.4.1.1. Nabycie akcji Pekao

28 wrzesnia 2016 roku rozpoczeto negocjacje zmierzajace do zawarcia transakgcji nabycia znacznego pakietu akcji Pekao
przez PZU dziatajacy w konsorcjum z PFR od UniCredit S.p.A. (,Sprzedajacy”, ,UniCredit", PZU, PFR i Sprzedajacy sa
tacznie okreslani jako ,Strony"), ktore zakonczyly sie 8 grudnia 2016 roku.

Zarzad i Rada Nadzorcza PZU wyrazity zgody na zawarcie z UniCredit umowy sprzedazy pakietu akcji Pekao (,SPA") oraz
innych umdw niezbednych do realizacji planowanej transakcji.

8 grudnia 2016 roku, PZU oraz PFR podpisali z UniCredit SPA.

Istotg transakcji wynikajacej z SPA jest nabycie przez dziatajgce w porozumieniu PZU oraz PFR znacznego
(obejmujacego docelowo ok. 32,8% ogdlinej liczby gtosdw) pakietu akcji Pekao (, Transakcja”).

29 marca 2017 roku Zarzad i Rada Nadzorcza PZU wyrazity zgody na zawarcie z UniCredit i PFR aneksu do SPA oraz na
zawarcie z PFR aneksow do umowy konsorcjum i porozumienia akcjonariuszy. Nastepnie, 29 marca 2017 roku, PZU, PFR
oraz UniCredit podpisali aneks do SPA, ktdrego celem byto uproszczenie struktury transakcji, polegajace w gtownej
mierze na zastgpieniu posredniego nabycia akcji przez PZU (nabycia spdtki celowej od UniCredit) nabyciem
bezposrednim. Transakcja nie przebiegata dwuetapowo, jak zaktadano pierwotnie, a zostata zrealizowana w strukturze
obejmujacej bezposrednie nabycie przez PZU i PFR wszystkich akcji Pekao bedacych przedmiotem Transakcji w jednej
transzy, w dniu zamkniecia Transakgcji, tj. 7 czerwca 2017 roku. PZU nabyt bezpo$rednio akcje Pekao reprezentujgce ok.
20% ogodlnej liczby gtoséw a PFR jednoczesnie nabyt bezposrednio akcje Pekao reprezentujace ok. 12,8% ogdlinej liczby
gtosow.

Cena, ktdra uzgodnity Strony to 123 zt za jedng akcje, co implikowato taczng cene 10 589 min zt za caty pakiet
nabywany przez PZU i PFR, z czego cena za pakiet nabywany przez PZU wynosita 6 457 min zt. Cena zawierata takze
zaptate za nabyte prawo do uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao 19 kwietnia 2017 roku dywidendy
w wysokosci 8,68 zt na jedng akcje, czyli tacznie 456 min zt. SPA nie przewiduje wprowadzenia korekty ceny nabycia.

Realizacja Transakcji byta uzalezniona od ziszczenia sie warunkdw zawieszajgcych wskazanych w SPA, ktore obejmowaty
w szczegdlnosci:

e (i) uzyskanie zgdd organdéw antymonopolowych w Polsce (zgode wydano 6 kwietnia 2017 roku) i na Ukrainie (27
marca 2017 roku PZU powzigt informacje o uzyskaniu zgody) oraz

e (i) uzyskanie przez Sprzedajgcego oraz PZU i PFR stosownych zgdd lub decyzji KNF (zgode wydano 4 maja 2017
roku).

SPA zawiera pewien katalog o$wiadczen i zapewnien ze strony Sprzedajacego w odniesieniu do sprzedawanych akgji oraz
w odniesieniu do sytuacji biznesowej i kondycji Pekao i innych podmiotéw z grupy kapitatowej Pekao. Ponadto, SPA
przewiduje zwolnienie z odpowiedzialnosci PZU i PFR z tytutu jakichkolwiek strat wynikajgcych ze zmian regulacyjnych,
majgcych wplyw na istniejgcy portfel kredytowy Pekao denominowany we frankach szwajcarskich. Strony uzgodnity, iz
powyzsze zwolnienie z odpowiedzialnosci nie bedzie przekraczato uzgodnionej kwoty i bedzie dostepne dla PZU i PFR
zasadniczo przez okres 3 lat od nabycia przez PZU i PFR akgji Pekao.

W ramach SPA, PZU i PFR uzgodnity ze Sprzedajagcym zasady zakazu konkurencji obejmujgcego Sprzedajacego
i podmioty z jego grupy kapitatowej, a takze zasady w zakresie zakazu pozyskiwania kluczowych pracownikéw Pekao.

Ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia stosownego odseparowania Pekao z grupy kapitatowej Sprzedajacego, Strony
zawarly umowe regulujgcg podstawowe zasady wydzielenia (w konteksScie IT) Pekao z grupy kapitatowej Sprzedajacego.
Umowa ta okreSla zasady w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia ciggtosci obstugi proceséw w oparciu o posiadane
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przez Pekao systemy informatyczne, a takze zasady i koszty zwigzane z zapewnieniem samowystarczalnosci Pekao po
realizacji Transakcji w kontekscie dostepu do ustug i praw do oprogramowania.

Ponadto Strony uzgodnity takze, ze ich intencjg jest, aby PPIM (i przez to, posrednio, Pioneer Pekao TFI), Pioneer PTE
i Xelion w petni nalezaty do grupy kapitatowej Pekao.

1 czerwca 2017 roku Pekao zawart przedwstepng umowe sprzedazy z PGAM, dotyczaca 14 746 akcji PPIM, stanowigcych
51% akcji PPIM i zapewniajacych 51% udziatdbw w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PPIM. PPIM posiada udziat wynoszacy 100% w kapitale zakladowym Pioneer Pekao TFI z siedziba
w Warszawie.

taczna kwota, ktdra zostanie zaptacona PGAM wynosi 140 min euro i obejmuje takze cene za 35% akcji Pioneer PTE. Na
30 czerwca 2017 roku Pioneer PTE jest jednostkg zalezng od PZU (Pekao posiada 65% akcji Pioneer PTE) natomiast
PPIM oraz Pioneer Pekao TFI to jednostki stowarzyszone.

1 czerwca 2017 roku Pekao zawart przedwstepng umowe nabycia od UniCredit 50% udziatow Xelion.

Zawarcie ostatecznych umow sprzedazy, ktorych warunki i postanowienia uzgodniono w umowach przedwstepnych, jest
uwarunkowane uzyskaniem wiasciwej zgody regulacyjnej dla kazdej transakcji.

W efekcie nabycia okreslonych powyzej akcji oraz udziatéw Pekao bedzie posiadat udziat wynoszacy 100% w kapitale
zakladowym i w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnych Zgromadzeniach PPIM i Pioneer PTE oraz na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Xelion.

Porozumienie akcjonariuszy pomiedzy PZU i PFR

W zwigzku z SPA PZU i PFR zawarty 8 grudnia 2016 roku takze umowe konsorcjum. Umowa konsorcjum okreslata
wzajemne prawa i obowigzki PZU i PFR w zakresie przeprowadzenia i zamkniecia Transakcji oraz wzajemnej wspotpracy
PZU i PFR w zwigzku z SPA oraz Transakcjg ("Umowa Konsorcjum").

23 stycznia 2017 roku PZU oraz PFR podpisali porozumienie akcjonariuszy ("Porozumienie Akcjonariuszy"), stanowigce
cze$¢ dokumentacji transakcji nabycia znacznego pakietu akcji banku Pekao, opisanej powyzej.

Prawem wiasciwym dla SPA, Umowy Konsorcjum oraz Porozumienia Akcjonariuszy jest prawo polskie.

29 marca 2017 roku PZU i PFR podpisali aneks do Porozumienia Akcjonariuszy, majacy na celu dostosowanie go do
nowej struktury Transakcji.

Porozumienie Akcjonariuszy zostato zawarte ze wzgledu na fakt, iz zamiarem PZU i PFR jest: budowanie
dtugoterminowej wartosci Pekao, prowadzenie wobec Pekao polityki zmierzajacej do zapewnienia rozwoju, stabilnosci
finansowej oraz skutecznego i ostroznego zarzadzania po zamknieciu transakcji nabycia akcji oraz zapewnienie
nalezytych standardéw tadu korporacyjnego Pekao.

Istotg Porozumienia Akcjonariuszy jest okreslenie zasad wspdtpracy PZU i PFR po realizacji nabycia akcji Pekao oraz
praw i obowigzkéw stron jako akcjonariuszy Pekao, w szczegdlnosci w zakresie ustalania sposobu wspdlnego
wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, a takze prowadzenia wspdlnej diugoterminowej polityki w zakresie
dziatalno$ci Pekao dla osiggniecia wskazanych powyzej celow.

W szczegolnosci zapisy Porozumienia Akcjonariuszy obejmujg nastepujgce zagadnienia:
e PZU i PFR zobowigzaty sie wobec siebie do gtosowania "za" podejmowaniem uchwat o podziale zysku i wyptacie

dywidendy, na zasadach i w granicach okreslonych majacymi zastosowanie przepisami prawa i rekomendacjami KNF
oraz zgodnie z dotychczasowg praktyka Pekao;

ez zastrzezeniem okreslonych wyjatkéw, w sytuacji gdy porozumienie co do sposobu wykonywania prawa gtosu nie
zostanie osiggniete miedzy PZU i PFR, to PZU bedzie okresla¢ sposdb gtosowania, zas PFR bedzie miat obowiazek
gtosowac zgodnie ze stanowiskiem PZU;

e wzajemne zobowigzania PZU i PFR zmierzajace do ograniczenia mozliwosci rozporzadzania przez kazdg ze stron
posiadanymi akcjami Pekao, a takze umowne prawo pierwszenstwa w przypadku, gdy ktorakolwiek ze stron bedzie
zamierzata zby¢ wszystkie lub jakiekolwiek posiadane akcje Pekao;

e prawo strony do wykonania odkupu akcji posiadanych przez drugg strone, ktdra rozwigzataby lub wypowiedziataby
Porozumienie Akcjonariuszy;
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o zasady wspOtpracy i wzajemne relacje pomiedzy PZU i PFR a podmiotem udzielajgcym PFR finansowania dla celéw
realizacji nabycia akcji Pekao. PZU i PFR zawarly dodatkowe trojstronne porozumienie z tym podmiotem,
doprecyzowujgce ich wzajemne relacje w kontekscie tresci Porozumienia Akcjonariuszy i dokumentacji finansowania
dla PFR;

e sposdb postepowania stron w celu monitorowania wypetniania przez strony obowigzkdw wynikajacych z ustawy
zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639), a takze
wykluczenia powstania obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Pekao zgodnie
Z postanowieniami ww. ustawy.

Porozumienie Akcjonariuszy weszto w zycie z dniem realizacji Transakcji nabycia przez PZU i PFR akcji Pekao.

Porozumienie Akcjonariuszy zostato zawarte na czas okreslony 5 lat od momentu jego wejscia w Zycie, a w okresie
12 miesiecy od jego wejscia w zycie nie moze ono zosta¢ rozwigzane ani wypowiedziane przez zadna ze stron.

Prowizoryczne rozliczenie nabycia Pekao

Prowizoryczne rozliczenie nabycia akcji Pekao na dziern objecia kontroli przeprowadzono na podstawie danych
sporzadzonych na 31 maja 2017 roku. Nie wystapily istotne rdznice danych ksiegowych pomiedzy 31 maja 2017 roku
a 7 czerwca 2017 roku (dniem objecia kontroli).

W rozliczeniu nabycia Grupa PZU pomniejszyta przekazang zaptate o kwote 456 min zt stanowigcg cene za prawo do

otrzymania dywidendy wyptaconej z zyskow osiggnietych przez Pekao przed dniem objecia kontroli, ktdrg wykazano jako

naleznos¢.

Do dnia podpisania skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat zakonczony

proces rozliczenia nabycia Pekao. Wiarygodne i rzetelne wyliczenie wartosci godziwej nabytych aktywow i zobowigzan

wymaga zebrania oraz przetworzenia bardzo duzej ilosci danych i dokonania odpowiednich kalkulacji, co uniemozliwito

zakonczenie tego procesu pomiedzy dniem objecia kontroli a datg publikacji skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Grupa PZU zdecydowata o sporzadzeniu prowizorycznego rozliczenia nabycia, w ktérym:

e dokonano spisania wartosci firmy wykazywanej w sprawozdaniu finansowym Pekao;

e nie rozpoznano wartosci niematerialnych niewykazywanych w sprawozdaniu finansowym Pekao;

e nie zakonczono analizy potencjalnych korekt wynikajacych z wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wykazanych w sprawozdaniu finansowym Pekao;

e nie uwzgledniono wyceny zobowigzan warunkowych;

e nie zidentyfikowano i nie wyceniono potencjalnych aktywoéw z tytutu odszkodowania.

Rozliczenie ostateczne zostanie zaprezentowane po zakonczeniu procesu identyfikacji i wyliczenia wartosci godziwej

przejetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan pozabilansowych, co powinno nastapi¢ nie pdzniej niz do dnia publikaciji

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.
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II:;zw::;ryczna wartos¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na moment objecia Wartosé w min zt
Wartosci niematerialne 544
Inne aktywa 166
Rzeczowe aktywa trwate 1429
Nieruchomosci inwestycyjne 25
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 154
Aktywa finansowe 157 634
Utrzymywane do terminu wymagalnosci 4 507
Dostepne do sprzedazy 22 168
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2 886
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 325
Pozyczki 127 748
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 867
Naleznosci 2 542
Srodki pieniezne 4981
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 48
Aktywa tacznie 168 390
Zobowigzania finansowe 141 297
Pozostate zobowigzania i rezerwy 5625
Udziaty niekontrolujace 15
Prowizoryczna wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto 21453

D wycenione w wartosci udziatu w wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto

Kalkulacja wartosci firmy Wartos¢ w min zt
Przekazana zaptata 6 001
Przekazane $rodki pieniezne 6 457
Korekta o kwote stanowigcg cene za prawo do otrzymania dywidendy (456)
Wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych (80,00% udziatu w warto$ci godziwej aktywdw netto Pekao) 17 163
Prowizoryczna wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto Pekao (21 453)
Wartosc firmy 1711

1.4.1.2. Informacja o rozliczeniu nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego Alior Bank oraz GE Investment Poland sp. z o.0. (GEIP),
DRB Holdings B.V. oraz Selective American Financial Enterprises, LLC (facznie ,Zbywcy Banku BPH") nie osiggnety
porozumienia co do ustalenia finalnej ceny nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH. Rozstrzygniecie rozbieznosci
pomiedzy Alior Bankiem a Zbywcami Banku BPH nastapi przez eksperta, bedacego firmag audytorska powotana zgodnie
Z postanowieniami umowy nabycia Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH. Na 30 czerwca 2017 roku dokonano weryfikacji
kwoty naleznosci z tytutu rozliczenia ceny nabycia, pomniejszajac jg o 30 min zt. Efekt korekt ceny nabycia rozpoznano
w zysku z lat ubiegtych.

1.4.1.3. Nabycie udziatéw Revimed sp. z o.0.

31 maja 2017 roku PZU Zdrowie SA nabyto 100 udziatéw spdtki Revimed sp. z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego Revimed sp. z 0.0. i upowazniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 31 maja 2017 roku Revimed sp. z 0.0. objeto konsolidacja.
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1.4.1.4. Nabycie udziatéw NZOZ Trzebinia

30 czerwca 2017 roku Elvita nabyta 381 udziatow spdtki NZOZ Trzebinia stanowigcych 95,25% kapitatu zaktadowego
i upowazniajgcych do 95,25% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 30 czerwca 2017 roku NZOZ Trzebinia objeto konsolidacja.

1.4.1.5. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat uwzgledniajgcy przejete jednostki

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychoddw oraz zyskdéw Grupy PZU z uwzglednieniem danych finansowych nabytych
jednostek zaleznych wyliczone w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia dla wszystkich potaczen przeprowadzonych
w trakcie roku byt poczatek roku.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30 t:etyr:vz(:r;la2617
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 606
Udziat reasekuratoréw w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (307)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 11 299
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto (952)
Skiadki zarobione netto 10 347
Przychody z tytutu prowizji i optat 1 602
Przychody netto z inwestycji 5744
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji (510)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej 127
Pozostate przychody operacyjne 678
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (7 379)
Udzial_ reasekuratoréw w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 165
ubezpieczeniowych
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto (7 214)
Koszty z tytutu prowizji i optat (329)
Koszty odsetkowe (859)
Koszty akwizycji (1412)
Koszty administracyjne (3323)
Pozostate koszty operacyjne (1 700)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3149
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 17
Zysk brutto 3166
Podatek dochodowy (725)
Zysk netto, w tym: 2441
- zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujgcej 1 588
- zysk przypisywany wiascicielom udziatdw niekontrolujgcych 853

1.4.2. Zmiany w zakresie konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Z uwagi na uzyskanie kontroli nad funduszem PZU Energia Medycyna Ekologia objeto go konsolidacjg od 1 stycznia 2017
roku.

0Od 9 marca 2017 roku objeto konsolidacjg nowo utworzony fundusz PZU FIZ Akcji Combo.

Z uwagi na utrate kontroli nad funduszami inwestycyjnymi zaprzestano ich konsolidacji: PZU Akcji Spdtek
Dywidendowych od 1 stycznia 2017 roku, PZU Energia Medycyna Ekologia od 31 maja 2017 roku, PZU Dtuzny Rynkow
Wschodzacych, PZU FIO Gotowkowy, PZU Sejf+ od 30 czerwca 2017 roku.
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2. Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Dyrektorzy Grupy PZU
2.1 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

QOd 1 stycznia 2017 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e  Michat Krupinski — Prezes Zarzadu PZU;

e Roger Hodgkiss — Cztonek Zarzadu PZU;

e Andrzej Jaworski — Cztonek Zarzadu PZU;

e Tomasz Kulik — Cztonek Zarzadu PZU;

e Maciej Rapkiewicz — Cztonek Zarzadu PZU.

22 marca 2017 roku Rada Nadzorcza PZU odwotata z dniem 22 marca 2017 roku Michata Krupinskiego z funkgcji Prezesa
Zarzadu PZU i ze sktadu Zarzadu PZU.

23 marca 2017 roku Rada Nadzorcza PZU oddelegowata Cztonka Rady Nadzorczej PZU Marcina Chludzinskiego do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu PZU, do czasu powotania Prezesa Zarzadu PZU.

13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza PZU powotata z dniem 13 kwietnia 2017 roku Pawta Surdwke w sktad Zarzadu
PZU i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu PZU. Powotanie nastgpito na okres wspolnej kadencji, ktéra
rozpoczeta sie 1 lipca 2015 roku i obejmuje trzy kolejne petne lata obrotowe. Pierwszym petnym rokiem obrotowym
kadencji byt rok 2016.

29 maja 2017 roku Andrzej Jaworski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU. Mandat wygast z chwilg
rezygnacji.

12 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PZU powotata z dniem 13 czerwca 2017 roku Matgorzate Sadurska w skiad
Zarzadu PZU i powierzyfa jej petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU.

0Od 13 czerwca 2017 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzagdu PZU wchodzili:
e Pawet Suréwka — Prezes Zarzadu PZU;

e Roger Hodgkiss — Cztonek Zarzadu PZU;

e Tomasz Kulik — Czlonek Zarzadu PZU;

e Maciej Rapkiewicz — Cztonek Zarzadu PZU;

e Malgorzata Sadurska — Cztonek Zarzadu PZU.

2.2 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e  Pawet Kaczmarek — Przewodniczacy Rady;

e Marcin Gargas — Wiceprzewodniczacy Rady;

e Maciej Zaborowski — Sekretarz Rady;

e Marcin Chludzinski — Cztonek Rady (w okresie 23 marca — 12 kwietnia 2017 roku oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnos$ci Prezesa Zarzadu PZU);

e  Eligiusz Krzesniak — Cztonek Rady;

e Alojzy Nowak — Cztonek Rady;

e Jerzy Paluchniak — Czlonek Rady;

e  Piotr Paszko — Czlonek Rady;

e Radostaw Potrzeszcz — Czlonek Rady.
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8 lutego 2017 roku Eligiusz Krze$niak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem
8 lutego 2017 roku.

8 lutego 2017 roku NWZ PZU odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PZU Marcina Gargasa, Piotra Paszke i Radostawa
Potrzeszcza. Tego samego dnia NWZ powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU Bogustawa Banaszaka, Pawta Gdreckiego,
Agate Gornicka i kukasza Swierzewskiego.

14 marca 2017 roku Pawet Kaczmarek i Maciej Zaborowski ztozyli rezygnacje z funkcji petnionych w prezydium Rady
Nadzorczej PZU oraz, z tym samym dniem, Pawet Gorecki objat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU, tukasz
Swierzewski Wiceprzewodniczacego, a Alojzy Nowak Sekretarza.

12 kwietnia 2017 roku tukasz Swierzewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem
12 kwietnia 2017 roku.

12 kwietnia 2017 roku Minister Rozwoju i Finanséw dziatajgc w imieniu Skarbu Panstwa odwotat ze sktadu Rady
Nadzorczej PZU Jerzego Paluchniaka i jednocze$nie, tego samego dnia powotat Panig Anete Fatek na Cztonka Rady
Nadzorczej PZU.

12 kwietnia 2017 roku NWZ PZU odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PZU Pawta Kaczmarka. Tego samego dnia NWZ
powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU Katarzyne Lewandowska i Roberta Snitko. 13 kwietnia 2017 roku Rada
Nadzorcza powierzyla petnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU Katarzynie Lewandowskiej,
a Wiceprzewodniczacego — Anecie Fatek.

0Od 12 kwietnia 2017 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e Katarzyna Lewandowska — Przewodniczaca Rady;

e Aneta Fatek — Wiceprzewodniczaca Rady;

e Alojzy Nowak — Sekretarz Rady;

e Bogustaw Banaszak — Cztonek Rady;

e Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e Pawet Gorecki — Cztonek Rady;

e Agata Gdrnicka — Cztonek Rady;

e Robert Snitko — Cztonek Rady;

e Maciej Zaborowski — Cztonek Rady.
23 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprocz Cztonkow Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU sg takze Dyrektorzy Grupy PZU, ktdrzy co
do zasady wchodza takze w sktad Zarzadu PZU Zycie.

Od 1 stycznia 2017 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:
o Aleksandra Agatowska;

. Tomasz Karusewicz;

e  Barttomiej Litwinczuk;

. Stawomir Niemierka;

. Roman Patac;

e  Pawet Suréwka.

15 marca 2017 roku na stanowisko Dyrektora Grupy PZU powofano Dorote Macieje.
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Od dnia powotfania Pawta Surdwki na stanowisko Prezesa Zarzadu PZU do dnia przekazania niniejszego raportu
okresowego Dyrektorami Grupy PZU byli:

o Aleksandra Agatowska;
. Tomasz Karusewicz;

. Barttomiej Litwinczuk;
. Stawomir Niemierka;

. Dorota Macieja;

o Roman Pafac.
3. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci

Szczegdtowe zasady (polityka) rachunkowosci zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.1 Zmiany zasad rachunkowosci, szacunkow, btedy lat poprzednich

(31)
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3.1.1. Zmiany w stosowanych MSSF

3.1.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2017 roku

Od 1 stycznia 2017 roku nie zastosowano zadnych nowych standarddw, ani interpretacji.

3.1.1.2. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujgce

Nastepujace standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydano, ale jeszcze nie obowigzuja:

o Zatwierdzone przez Komisje Europejska

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wejscia w zycie

dla rocznych okresow

rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

MSSF 15 — Przychody
z tytutu uméw z
klientami

1 stycznia 2018

1905/2016

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych
z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne wyijatki dotycza
umow leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu
jest ujmowanie przychodéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towardw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej
kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do ktdérego spotka spodziewa sie uzyska prawo
w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytycznych ujmowania transakcji, ktore nie byty szczegdtowo
regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacja uméw), jak i obszerniejsze wyjasnienia
na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

Z uwagi na brak zastosowania w odniesieniu do ubezpieczeniowych podmiotdw Grupy PZU nie oszacowano potencjalnego
wplywu zastosowania nowego standardu na catkowite dochody i kapitaty wtasne.
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Nazwa standardu/

Data wejscia w zycie
dla rocznych okresow

Rozporzadzenie
zatwierdzajace

Komentarz

interpretacji rozpoczynajacych sie standard lub
od dnia interpretacje
Standard zastgpi MSR 39 i okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania
instrumentdéw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.
Standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktora uzalezniona jest od charakterystyki
przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanych z danymi aktywami. Standard ujednolica takze model utraty
wartoéci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych. Nowy model oczekiwanej straty z tytutu utraty wartosci
wymaga szybszego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.
Standard wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien
o dziatalno$ci zwigzanej z zarzadzaniem ryzykiem.
Klasyfikacja i wycena
Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje sie do wyceny w:
e  zamortyzowanym koszcie;
e  wartoSci godziwej przez wynik finansowy;
e  warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
Instrumenty klasyfikuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy lub w momencie rozpoznania instrumentu.
Zmiany klasyfikacji mozliwe sg wytgcznie w bardzo rzadkich przypadkach zmiany modelu biznesowego.
MSSF 9 - Instrumenty 1 stycznia 2018 2067/2016

finansowe

Instrumenty dtuzne

Klasyfikacja aktywéw wynika z modelu biznesowego i charakterystyki przeptywow pienieznych generowanych przez
poszczegdlne aktywa. Model biznesowy okresla cel utrzymywania instrumentu finansowego (pozyskanie umownych
przeplywdw pienieznych czy realizacja zmiany wartosci godziwej). Charakterystyka przeptywdw pienieznych okresla czy sa to
wylgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek rozumianych jako koszt pienigdza w czasie (ang. solely principal and interest — SPPI).
Jezeli instrument spetnia test SPPI, a model biznesowy zaktada utrzymanie instrumentu w celu pozyskania umownych
przeplywdw pienieznych to dtuzny instrument kwalifikuje sie do wyceny w zamortyzowanym koszcie. Jednostka ma mozliwo$¢
wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli eliminuje to niespdjnosci w metodach wyceny. Wycena w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obejmuje instrumenty, dla ktérych model biznesowy zaktada zaréwno
pozyskanie umownych przeptywdw pienieznych, jak i realizacje zysku poprzez sprzedaz instrumentu. Opcja mozliwa jest
wytgcznie dla instrumentow spetniajgcych test SPPI. W przypadku wyboru tej opcji catos¢ zmian wartosci godziwej odnoszona
jest do innych catkowitych dochoddw, natomiast odpisy z tytutu utraty wartosci, przychody odsetkowe i réznice kursowe
prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa kapitatowe

Aktywa kapitatowe moga by¢ wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.
W przypadku wyboru drugiej opgcji, zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na inne catkowite dochody i nigdy nie podlegaja
przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat. Dywidendy i odpisy z tytutu utraty wartosci od takich aktywow ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat.
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Nazwa standardu/
interpretacji

Data wejscia w zycie

dla rocznych okresow

rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Zobowigzania finansowe

Wycena zobowigzan finansowych nie ulega istotnej zmianie za wyjatkiem koniecznosci ujecia zmiany wartosci godziwej
wynikajacej ze zmian wiasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza obowigzek rozpoznawania strat oczekiwanych, a nie tylko poniesionych, jak to ma miejsce zgodnie z MSR

39. Dla aktywéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

utrata wartosci bedzie mierzona jako 12-miesieczne lub dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Zmiana podejscia bedzie

miata istotne konsekwencje w przypadku modelowania parametréw ryzyka kredytowego oraz ostatecznej wysokosci

utworzonych odpiséw. Nie bedzie dtuzej stosowany obecnie okres identyfikacji straty i odpis IBNR. Odpis bedzie wyznaczany

w trzech kategoriach:

e koszyk 1 —koszyk z niskim ryzykiem kredytowym — rozpoznana zostanie 12-miesieczna oczekiwana strata kredytowa;

e  koszyk 2 — portfel, w ktdrym nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego — rozpoznana zostanie dozywotnia oczekiwana
strata kredytowa;

e  koszyk 3 — kredyty z utratg wartosci — rozpoznana zostanie dozywotnia oczekiwana strata kredytowa.

Sposdb kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci bedzie miat takze wptyw na sposob rozpoznania przychodu odsetkowego —
dla koszykéw 1 i 2 bedzie wyznaczany na bazie ekspozycji brutto, natomiast w koszyku 3 na bazie netto. W przypadku
znacznego zwiekszenia ryzyka kredytowego (koszyk 2), oczekiwane straty kredytowe zostang rozpoznane wczesniej, co
przetozy sie na zwiekszenie wysokosci odpisdw z tytutu utraty wartosci i tym samym na wynik finansowy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W dniu wdrozenia MSSF 9 istnieje mozliwos¢ podjecia decyzji w sprawie kontynuowania stosowania wymogow rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39. W takim wypadku nalezy zapewni¢ spdjnos¢ stosownych powigzan zabezpieczajacych ze
strategig zarzadzania ryzykiem.

Dodatkowo MSSF 9 zwieksza zakres pozycji, jakie mozna wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczane, umozliwia wyznaczenie jako
instrumentu zabezpieczajgcego aktywdéw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, znosi obowigzek retrospektywnego pomiaru efektywnosci zabezpieczenia, zwieksza zakres wymaganych ujawnien
dotyczacych strategii zarzadzania ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacych z transakgji zabezpieczajgcych oraz wplywu
rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

Grupa PZU dokonuje przegladu aktywdw finansowych i przypisania ich do wiasciwego modelu biznesowego i ocenia, Ze:

e naleznosci od bankéw, kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe, zakwalifikowane do portfela pozyczek
zgodnie z MSR 39, beda w przewazajacej wiekszosci wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z MSSF 9 za
wyjatkiem aktywdw, niespetniajgcych kryterium SPPI;

e dtuzne papiery warto$ciowe zakwalifikowane do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci sg utrzymywane
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Nazwa standardu/
interpretacji

Data wejscia w zycie

dla rocznych okresow

rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i bedg wycenione wg zamortyzowanego kosztu zgodnie z MSSF
9;

e  wiekszos¢ dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy utrzymywanych
jest w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych lub w celu sprzedazy i bedg wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody zgodnie z MSSF 9;

e aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym aktywa i zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentdw finansowych bedg w dalszym ciggu wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat;

e instrumenty kapitatlowe zakwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy beda co do zasady wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Dla niektorych zaangazowan Grupa PZU rozwaza wybdr opcji wyceny przez inne
catkowite dochody, jednakze ostateczna decyzja w tym zakresie nie zostata jeszcze podijeta;

e  wdrozenie MSSF 9 moze skutkowac¢ zmianami w zakresie klasyfikacji niektorych aktywow finansowych (w szczegdlnosci
konieczno$¢ wyceny niektorych aktywdw finansowych (w szczegdlnosci naleznosci z tytutu kredytdw) w wartosci
godziwej, ze wzgledu na niespetnienie testu SPPI). Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci bedzie miato wptyw
na wysoko$¢ odpiséw z tytutu utraty warto$ci w Grupie PZU, szczegdlnie w zakresie ekspozycji zaklasyfikowanych do
koszyka 2. Na moment wdrozenia MSSF 9 jednorazowa zmiana wynikajaca z przyjecia nowych modeli zostanie ujeta
w kapitale wtasnym.

Wymogi MSSF 9 spowodujg istotng zmiane prezentacji ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych. Grupa PZU zamierza
skorzysta¢ ze zwolnienia z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla okresow wczesniejszych w odniesieniu do
zmian wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny (w tym z tytutu utraty wartosci). Rdznice wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan finansowych wynikajacych z zastosowania MSSF 9 zostang ujete w pozycji ,Zysk z lat ubiegtych”. Na obecnym
etapie nie jest mozliwe oszacowanie wptywu zastosowania MSSF 9 na catkowite dochody i kapitaty wtasne Grupy PZU. Grupa
PZU uwaza, ze ujawnienie danych ilosciowych nieodzwierciedlajgcych potencjalnego wptywu wszystkich aspektéw MSSF 9 na
sytuacje finansowg mogtoby mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ informacyjng sprawozdania finansowego dla jego odbiorcow.
W zwigzku z powyzszym Grupa PZU nie ujawnia takich informacji.
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o Niezatwierdzone przez Komisje Europejska:

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla rocznych okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia (wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Zmiana do MSSF 4 -
Zastosowanie MSSF 9
Instrumenty
Finansowe facznie z
MSSF 4 Kontrakty
Ubezpieczeniowe

MSSF 14 —
Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe

Wyjasnienia do MSSF
15 — przychody z
tytutu umow z
klientami

MSSF 16 — Leasing

12 wrzesnia 2016

30 stycznia 2014

12 kwietnia 2016

13 stycznia 2016

1 stycznia 2018

1 stycznia 2016 ¥

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

Zgodnie ze zmiang do MSSF 4 wydang przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 wrzesnia 2016 roku
zaktady ubezpieczen majg mozliwos¢ odroczenia wdrozenia MSSF 9 do momentu wejscia w zycie MSSF 4 Faza II,
dotyczacego kontraktow ubezpieczeniowych, jednak nie pozniej niz do 1 stycznia 2021 roku, jednakze Grupa PZU nie jest
uprawniona do wykorzystania tego zwolnienia z uwagi na znaczacy udziat dziatalnosci bankowe;j.

Umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktdre obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalnosci
regulowanej zgodnie z ich poprzednimi, ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po
przejsciu na MSSF.

Standard nie dotyczy Grupy PZU.

Wyjasnienia dostarczajg wytycznych dotyczacych identyfikacji obowigzkdw spetnienia $wiadczen (ustalanie, w jakich
przypadkach zawarte w umowie przyrzeczenia to ,,odrebne” towary lub ustugi, ktére nalezy rozlicza¢ osobno), rachunkowosci
licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej (ustalenie, w jakich sytuacjach przychody z tytutu licencji dotyczacej wtasnosci
intelektualnej nalezy rozlicza¢ ,przez pewien okres”, a w jakich sytuacjach w , danym punkcie w czasie”) oraz rozréznienia
pomiedzy mocodawca a agentem (doprecyzowanie, ze mocodawca w ramach danego ustalenia kontroluje towar lub ustuge
przed ich przekazaniem do klienta). Zmiany w standardzie obejmujg réwniez dodatkowe praktyczne rozwigzania utatwiajgce
wdrozenie nowego standardu.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy
standard eliminuje rozrdznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie obecnego leasingu operacyjnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego skfadnika aktywdéw (prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu) oraz nowego zobowigzania (zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu). Prawa do uzytkowania
przedmiotu leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzan naliczane bedg odsetki. Spowoduje to powstanie
wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity state opfaty roczne.

Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkdw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Z uwagi na odleglty termin wejscia w zycie nowego standardu nie oszacowano jeszcze wplywu jego zastosowania na
catkowite dochody i kapitaty wiasne.
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(w milionach ztotych)

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w zycie
dla rocznych okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia (wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

MSSF 17 — Kontrakty
ubezpieczeniowe

Zmiana do MSR 7 —
Inicjatywa dotyczaca
ujawnien

Zmiana do MSR 12 -
Rozpoznanie aktywow
z tytutu podatku
odroczonego od
niezrealizowanych
strat

Zmiana do MSSF 2 -
Klasyfikacja i wycena
ptatnosci w formie
akdji

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28 — Sprzedaz
lub przeniesienie
aktywow pomiedzy
inwestorem a
jednostka
stowarzyszong lub
wspdlnym
przedsiewzieciem

18 maja 2017

29 stycznia 2016

19 stycznia 2016

20 czerwca 2016

11 wrzesnia 2014

1 stycznia 2021

1 stycznia 2017

1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

Odroczony na
nieokreslony czas

Celem standardu jest przygotowanie jednolitych zasad rachunkowosci dla wszystkich typdw kontraktow ubezpieczeniowych,
z uwzglednieniem posiadanych przez ubezpieczyciela kontraktow reasekuracyjnych. Wprowadzenie jednolitych standardow
zapewni poréwnywalnos¢ raportéw finansowych pomiedzy jednostkami, panstwami i rynkami kapitatowymi.

Na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie wptywu zastosowania MSSF 17 na catkowite dochody i kapitaty wtasne
Grupy PZU.

Zmiana przewiduje przedstawianie ujawnien umozliwiajgcych ocene zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach
dziatalnosci finansowej (zaréwno wynikajacych z przeptywdw pienieznych, jak i zmian o charakterze niepienieznym).
Zastosowanie wymogow bedzie wymagato zamieszczenia dodatkowych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy PZU.

Zmiana wyjasnia m. in., ze niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej, dla
ktérych wartoscig podatkowa jest ich poczatkowy koszt, moga powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiana zawiera wskazowki ujednolicajgce wymogi rachunkowosci dla transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych
w érodkach pienieznych, ktére przyjmujg takie samo podejscie jak w przypadku transakcji ptatnosci w formie akgcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych, wyjatek w MSSF 2 oraz wyjasnienia sytuacji, kiedy ptatnos¢ w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienieznych zmienia sie w ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
z powodu zmiany warunkéw umownych.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Gtowna konsekwencjg zmiany jest rozpoznanie catosci zysku lub straty w sytuacji gdy transakcja dotyczy zorganizowanego
biznesu (niezaleznie od tego, czy jest on umiejscowiony w jednostce zaleznej czy nie), natomiast czesciowe zyski lub straty
rozpoznaje sie, gdy transakcja dotyczy poszczegdlnych aktywéw, ktdre nie tworza zorganizowanego biznesu, nawet jezeli
znajduja sie w jednostce zaleznej.

Zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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Data wejscia w zycie
Data wydania przez |dla rocznych okresow

Rade rozpoczynajacych sie
Nazinwtae:t:ent:?;;:lu/ Miedzynarodowych od dnia (wg Rady Komentarz
P ] Standardow Miedzynarodowych
Rachunkowosci Standardow

Rachunkowosci)

Zmiana wyjasnia kiedy jednostka powinna dokonywac przeniesienia nieruchomosci w budowie do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych, w przypadku zmiany charakteru uzytkowania tej nieruchomoséci w sytuacjach innych niz
8 grudnia 2016 1 stycznia 2018 specyficznie wymienione w MSR 40.

Zmiana do MSR 40 -

Przeniesienia

nieruchomosci

inwestycyjnych Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza:

1. MSSF 1 — zniesienie zwolnien dla podmiotéw stosujgcych MSSF po raz pierwszy w zakresie pewnych ujawnien;

2. MSSF 12 — ujawnien dotyczacych aktywdw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub dziatalno$¢ zaniechana
zgodnie z MSSF 5;

3. MSR 28 — w zakresie mozliwosci podejmowania przez okreslone jednostki indywidualnej decyzji dotyczacej wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zmiany do MSSF
2014-2016

1 stycznia 2017/

8 grudnia 2016 1 stycznia 2018

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
Interpretacja KIMSF
22 — Transakcje w
walutach obcych i
ptatnosci zaliczkowe

Interpretacja wyjasnia, jaki kurs walutowy powinien by¢ stosowany przy ujeciu transakcji denominowanej w walucie obcej
8 grudnia 2016 1 stycznia 2018 zgodnie z MSR 21 w przypadku, kiedy klient dokonuje bezzwrotnej ptatnosci zaliczkowej za dostawe towardw lub ustug.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Interpretacja KIMSF Interpretacja powinna by¢ stosowana w przypadku niepewnosci w kwestii okreslenia przychodéw podatkowych, strat
23 — Niepewnos¢ w podatkowych, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych oraz stawek
kwestii uznawania 7 czerwca 2017 1 stycznia 2019 podatkowych, zgodnie z MSR 12.

przychoddéw

podatkowych Interpretacja nie bedzie miata wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

1) Komisja Europejska wstrzymata proces zatwierdzania do czasu opublikowania ostatecznej wersji standardu.

Podsumowujac, Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci,
Z wyjatkiem MSSF 9 i MSSF 15, ktérych wptywu na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci jeszcze nie oceniono.
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3.2 Objasnienie réznic miedzy wczesniej publikowanymi sprawozdaniami a skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

3.2.1. Zmiany w stosunku do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wprowadzone w 2017 roku

3.2.1.1. Zmiana prezentacji przychoddw osigganych przez Money Makers TFI SA

W celu ujednolicenia prezentacji przychodéw osigganych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w Grupie PZU
przeniesiono przychody osiggane przez Money Makers TFI SA (jednostke zalezng Alior Banku) z pozostatych przychoddw
operacyjnych do przychoddw z tytutu prowizji i optat.

3.2.1.2. Zmiana prezentacji przychoddw i kosztéw odsetkowych w zakresie instrumentéw pochodnych

W celu lepszego odzwierciedlenia ekonomicznego charakteru transakcji zawieranych na instrumentach pochodnych
zmieniono prezentacje przychoddw i kosztéw odsetkowych od tych instrumentow.

3.2.1.3. Zmiana prezentacji kosztéw informatycznych Alior Banku w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat

W celu ujednolicenia prezentacji kosztéw informatycznych, koszty ponoszone przez Alior Bank przeniesiono z pozostatych
kosztow operacyjnych do kosztéw administracyjnych.

3.2.2. Zmiany ujete w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wprowadzone
w 2016 roku

Zmiany opisane w niniejszym punkcie zostaty uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W celu
zachowania poréwnywalnosci, w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano odpowiedniego
przeksztatcenia danych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

3.2.2.1. Zmiana prezentacji kwot w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W celu poprawy czytelnosci skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie kwoty
zaprezentowano w milionach ztotych, zamiast, jak dotychczas, w tysigcach ztotych. W efekcie przeliczenia z tysiecy na
miliony zlotych niektdre kwoty moga rézni¢ sie od wartosci zaprezentowanych w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku z uwagi na
koniecznos$¢ zaokraglen.

3.2.2.2. Zmiana sposobu prezentacji sprawozdawczosci dotyczacej segmentdéw

W celu zwiekszenia przejrzystosci dokonano zmiany prezentacji sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw.

(39)
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3.2.2.3. Usuniecie pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwot, w celu zwiekszenia przejrzystosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej w aktywach usunieto pozycje ,Szacowane regresy i odzyski” i ,Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego”. Kwoty w nich prezentowane przesunieto odpowiednio do ,Innych aktywow” i ,Naleznosci”.
W zobowigzaniach usunieto pozycje ,Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego”, a kwoty zaprezentowano
w ,Innych zobowigzaniach”.

3.2.2.4. Zmiana prezentacji odsetek otrzymanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji odsetek otrzymanych od instrumentow
dtuznych w obrebie dziatalnosci inwestycyjnej skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przenoszac

wplywy z tytutu tych odsetek z pozycji ,Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych” do pozycji ,Odsetki otrzymane”.

3.2.3. Wplyw roznic na skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1 stycznia 1 stycznia
Aktywa 2016 Korekta 2016
(historyczne) (przeksztatcone)
Inne aktywa 699 114 Y 813
Szacowane regresy i odzyski 114 (114) Y pozycja usunieta
Naleznosci 3271 67 Y 3338
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 67 67) Y pozycja usunieta
Aktywa, razem 105 397 - 105 397
) Zmiana opisana w punkcie 3.2.2.3
1 stycznia 1 stycznia
Kapitaly i zobowigzania 2016 Korekta 2016
(historyczne) (przeksztatcone)
Inne zobowigzania 3501 69 Y 3 570
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 69 (69) v pozycja usunieta
Zobowigzania, razem 90 279 - 90 279
Kapitatly i zobowiagzania, razem 105 397 - 105 397
) Zmiana opisana w punkcie 3.2.2.3.
1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30 czerwca 2016 Korekta 30 czerwca 2016
(historyczne) (przeksztatcone)
Przychody z tytutu prowizji i optat 391 40 395
Przychody netto z inwestycji 1903 (24)? 1879
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan 23 27y 2
wycenianych w wartosci godziwej @7 )
Pozostate przychody operacyjne 416 OR 412
Koszty odsetkowe (397) 512 (346)
Koszty administracyjne (1253) (25) 3 (1278)
Pozostate koszty operacyjne (1 005) 253 (980)
Zysk netto 790 - 790
) Zmiana opisana w punkcie 3.2.1.1.
9 Zmiana opisana w punkcie 3.2.1.2.
% Zmiana opisana w punkcie 3.2.1.3.
(20
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. . p 1 stycznia - 1 stycznia -
S:(eonnisc_z):dgr\:v ane sprawozdanie z przeplywow 30 czerwca 2016 Korekta 30 czerwca 2016
pieniezny (historyczne) (przeksztatcone)
Zysk brutto 1 049 = 1 049
Udziat reasekuratorow w skiadce ubezpieczeniowej 142 (142) )
przypisanej brutto
Pozostate korekty (40) 142 102
Przeplyv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 2117 _ 2117
operacyjnej
Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych 64 001 (200) ¥ 63 801
Odsetki otrzymane 508 200 Y 708
!Npiywy sr_odl_(ow pienieznych z dzialalnosci 479 715 B 479 715
inwestycyjnej

2 Zmiana opisana w punkcie 3.2.2.4.

4, Kluczowe szacunki i osady

Kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Korekty btedéw lat ubiegtych

W okresie 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie dokonano korekt btedow lat ubiegtych.

6. Znaczace zdarzenia majgce wptyw na istotng zmiang struktury pozydji
sprawozdania finansowego

6.1 Nabycie Pekao

7 czerwca 2017 roku sfinalizowano transakcje nabycia pakietu akcji Pekao, co skutkowato objeciem Pekao konsolidacja.
Szczegdtowe informacje na temat tej transakcji przedstawiono w punkcie 1.4.1.1.

6.2 Podzial wyniku finansowego PZU za rok 2016

29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok
2016. Zagadnienie opisano w punkcie 15.

6.3 Najwazniejsze dywidendy wyptacane pomiedzy spétkami Grupy PZU
6.3.1. Dywidenda z PZU Zycie do PZU

28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU Zycie (,ZWZ PZU Zycie”) podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku PZU Zycie za rok obrotowy 2016 w kwocie 1 434 min zt w nastepujacych sposdb:

e przeznaczenie na dywidende dla jedynego akcjonariusza, tj. PZU kwoty 1 429 min z};
e  przeznaczenie na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych kwoty 5 min zt.
Dzieh dywidendy ustalono na dzien, w ktdrym odbyto sie ZWZ PZU Zycie, a dzieh wyplaty na 17 pazdziernika 2017 roku.

7N
)

N
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6.3.2. Dywidenda z Pekao do PZU

19 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Pekao za rok
obrotowy 2016, przeznaczajgc na dywidende kwote 2 278 min zt, czyli 8,68 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy przypadat 21 czerwca 2017 roku, a dzien wyptaty 6 lipca 2017 roku. PZU otrzymat dywidende
w wysokosci 456 min zt.

6.3.3. Dywidenda z PTE PZU do PZU Zycie

24 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PTE PZU podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie
60 miIn zt. Dywidende wyptacono 28 kwietnia 2017 roku.

7. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
7.1 Emisja obligacji przez Alior Bank

11 sierpnia 2017 roku Alior Bank w niepublicznej emisji obligacji zwyktych wyemitowat obligacje o wartoéci nominalnej
250 min zt. Obligacje sg niezabezpieczone, majg zmienne oprocentowanie, oparte 0 WIBOR 6M powiekszony o marze
1,19%. Dniem wykupu obligacji bedzie 11 sierpnia 2020 roku.

7.2 Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji Alior Banku

23 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Alior Banku wyrazita zgode na otwarcie Drugiego Publicznego Programu Emisji
Obligacji Alior Banku (,,Program”). taczna liczba obligacji emitowanych w ramach Programu nie przekroczy 12 min
obligacji przy czym tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji nie moze przekroczy¢é kwoty 1200 min zi.
Obligacje bedg emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez
KNF prospektu emisyjnego. Okres zapadalnosci bedzie wynosit do 10 lat od dnia emisji danej serii obligacji. Obligacje
beda mogly by¢ emitowane jako zwykte lub podporzadkowane a warunki emisji poszczegdlnych serii bedg zawierac
postanowienia dotyczace zakwalifikowania ich jak skfadnika funduszy wiasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Alior Bank bedzie ubiegat
sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW lub BondSpot SA w ramach systemu Catalyst.

42
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(w milionach ztotych)

8. Noty uzupetniajgce do skréconego Srddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

8.1 Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach
ma?adtkol\jvbychpi osoboc\)/vyclf ypisane brutto w ubezp . 3716 7338 3048 5 893
W ubezpieczeniach bezposrednich 3734 7 349 3037 5876
W ubezpieczeniach posrednich (18) (11) 11 17
il:fazsgleubezpleczemowe przypisane brutto w ubezpieczeniach 2122 4268 2013 3 969
Sktadki ubezpieczen indywidualnych 407 838 311 578
Sktadki ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych 494 985 490 974
Sktadki ubezpieczen grupowych 1221 2 445 1212 2417
Sktadki przypisane brutto, razem 5838 11 606 5061 9 862
Skladlfi przy!:isane b_rutto w be_zpoérednich 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (wg klas
rachunkowych okreslonych w dziale II zalgcznika do 30 (Z:zelr;vca 30 ;Eir;vca 30 gzelr;vca 30 (Z:zir;vca
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej)
Nastepstwa wypadkow i choroba (grupa 1 i 2) 141 295 133 273
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10) 1517 2 891 1134 2 059
Komunikacyjne pozostate (grupa 3) 931 1 880 821 1573
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 21 39 18 55
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9) 763 1519 611 1262
Odpowiedzialno$¢ cywilna (grupy 11,12,13) 192 411 175 387
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 28 46 18 34
Swiadczenie pomocy (grupa 18) 104 209 96 182
Ochrona prawna (grupa 17) 2 5 1 3
Pozostate (grupa 16) 35 54 30 48
Razem 3734 7 349 3037 5 876
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8.2 Przychody z tytulu prowizji i optat
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Przychody z tytutu prowizji i optat 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Dziatalnos¢ bankowa 344 560 137 275
Prowizje maklerskie 38 69 12 30
Obstuga kart pfatniczych, kredytowych 92 147 25 49
Wynagrodzenia z tytutu posrednictwa sprzedazy ubezpieczen 20 38 29 50
Kredyty i pozyczki 57 80 14 28
Obstuga rachunkéw bankowych 56 99 27 52
Przelewy 30 48 © 18
Operacje kasowe 15 25 6 11
Skupione wierzytelnosci 5 9 2 4
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 8 11 3 7
Pozostate prowizje 23 34 10 26
Ubezpieczenia emerytalne 35 63 33 57
Prowizje z tytutu optat manipulacyjnych 2 3 2 3
Prowizje z tytutu zarzadzania aktywami otwart fundusz
en?eryg§|netgou u zarzadzania aktywami otwartego funduszu 29 56 23 46
Pozostate 4 4 8 8
Przychody z tytutu optat dotyczacych kontraktow
inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta 2 3 2 3
_Przychody_ i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy 50 76 37 60
inwestycyjnych
Przychody z tytutu prowizji i optat, razem 431 702 209 395
8.3 Przychody netto z inwestycji
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Przychody netto z inwestycji 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Przychody odsetkowe 1710 2 822 910 1779
Kredyty bankowe 1227 1975 564 1099
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 91 139 43 78
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 232 446 204 404
Pozyczki 110 182 78 157
Skupione wierzytelnosci 16 21 6 12
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 18 29 6 13
Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu umow
ubezpieczeniowych ° = 4 6
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 7 15 5 10
Przychody z dywidend 15 16 36 37
Aktywa finansowe zakwalifikowane do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w momencie pierwszego 11 11 25 25
rozpoznania
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2 2 10 10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 3 1 2
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 64 125 61 117
Rdznice kursowe 156 358 (12) 21
Pozostate (24) (54) (46) (75)
Koszty dziatalnosci inwestycyjnej (5) (16) 4 (13)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (26) (50) (32) (59)
Pozostate 7 12 (10) 3)
Przychody netto z inwestycji, razem 1921 3 267 949 1879
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8.4 Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji
. . . 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Way;::(ézieitrtnsv:;:yagjlizaq'  odpisy 2 tytutu utraty 30 czerwca 30 tcyzerwca 30 czerwca 30 tcyzerwca
2017 2017 2016 2016
Wynik netto z realizacji inwestycji 228 238 (154) (66)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie 91 50 2) (22)
pierwszego rozpoznania
Instrumenty kapitatowe 47 14 37 (35)
Dtuzne papiery wartosciowe 44 36 (39) 13
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu: 111 197 (180) (118)
Instrumenty kapitatowe 7 40 2 (39)
Dtuzne papiery wartosciowe (44) (79) 1 32
Instrumenty pochodne 148 236 (183) (111)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 (10) 13 63
Instrumenty kapitatowe 13 9) - -
Dtuzne papiery wartosciowe - (1) 13 63
Pozyczki 21 22 19 20
Naleznosci (16) (29) (13) (19)
Nieruchomosci inwestycyjne 7 7 8 9
Pozostate 1 1 1 1
Odpisy z tytutu utraty wartosci (316) (539) (225) (404)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - (7)
Instrumenty dtuzne - - - @)
Pozyczki (289) (498) (190) (350)
Dtuzne papiery wartosciowe 7 7 (23) (23)
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow (296) (505) (167) (327)
Naleznosci (27) (41) (27) (39)
Wartosc firmy przejetych SKOK - - (8) (8)
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty (88) (301) (379) (470)

wartosci inwestycji, razem
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8.5 Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej
Zmiana netto wartoéci godziwej aktywow i zobowiazan | 1 kwietnia - | 1stycznia- | 1 kwietnia- | 1 stycznia -
wycenianych w wartosci godziwej 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w (185) 168 (177) (38)
momencie pierwszego rozpoznania
Instrumenty kapitatowe (190) 222 (281) (213)
Dtuzne papiery wartosciowe - (1) 100 178
Wycena zobowigzan wobec uczestnikow konsolidowanych
funduszy inwestycyjnych / (34) ) @)
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-
linked) (2) (19) 5 4
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (116) 63 (20) (40)
Instrumenty kapitatowe (23) 149 (118) (95)
Dtuzne papiery wartosciowe 103 76 108 135
Instrumenty pochodne (186) (152) (10) (80)
Zobowigzania finansowe (10) (10) - -
Nieruchomosci inwestycyjne (168) (170) 76 72
Pozostate 9 5 2 2
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej, razem (460) 66 (119) @)
8.6 Pozostate przychody operacyjne
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostale przychody operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
P_rzychod_y ze sprzedazy wyrobow, towardw i ustug przez spotki 124 217 113 206
nieubezpieczeniowe
Przychgdy z tytu_#u |IkYVIdaC]I bezposredniej w imieniu innych 51 107 54 107
zaktaddw ubezpieczen
Rozwigzanie rezerw 30 36 6 9
Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 11 20 6 11
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 9 18 3 16
Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow . 17 . 5
niefinansowych
Odsetki za nieterminowe uregulowanie naleznosci
. , , L2 o . 6 8 5 13
z ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji biernej
Prowizje z tytutu petnienia czynnosci komisarza awaryjnego 1 3 2 4
Przychody za zarzgdzanie majatkiem osdb trzecich 2 2 1 3
Spisanie zobowigzan z tytutu zwrotéw i nadptat sktadek 9) 48 2 4
Pozostate 26 54 17 34
Pozostale przychody operacyjne, razem 251 530 209 412
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8.7 Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw | 1 KWietnia - | 1 stycznia- | 1 kwietnia - | 1 stycznia -
techniczno-ubezpieczeniowych 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i 7373 3135 e
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 2 029 3 868 1716 3315
- odszkodowania i $wiadczenia w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych o sk o2 e &2l
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 245 235 (89) (274)
- koszty likwidacji szkdéd w ubezpieczeniach majatkowych 187 374 176 353
i osobowych
W ubezpieczeniach na zycie 1 558 3511 1419 2916
- odszkodowania i $wiadczenia w ubezpieczeniach na zycie 1431 3 059 1426 2 949
- Zmiana stanu rezerw _tec_hnlczno-ubezpleczenlowych 95 387 (42) (106)
w ubezpieczeniach na zycie
- koszty obstugi $wiadczen w ubezpieczeniach na zycie 32 65 35 73
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,
$wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- (83) (165) (36) (66)
ubezpieczeniowych
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (83) (165) (36) (66)
Odszkodowania, swiadczenia ubezpieczeniowe netto, 3504 7214 3099 6 165
razem
8.8 Koszty z tytulu prowizji i optat
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Koszty z tytutu prowizji i oplat 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Koszty transakgji kartowych i bankomatowych, w tym koszty 47 79 17 33
wydanych kart
Prowizje wyptacane agentom w dziatalnosci bankowej 11 17 8 13
Prowizje z tytutu uméw na wykonywanie okreslonych czynnosci 12 16 3 5
Prowizje za udostepnianie bankomatow 8 13 5 10
Koszty rekompensat, nagrod dla klientdw bankowych 5 12 6 11
Koszty przelewdw i przekazéw 6 11 3 6
Ubezpieczenia produktéw bankowych 5 9 6 12
Prowizje maklerskie 3 4 1 2
Pozostate prowizje 26 43 26 35
Koszty z tytutu prowizji i optat, razem 123 204 75 127
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8.9 Koszty odsetkowe
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Koszty odsetkowe 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Depozyty terminowe 138 222 107 213
Depozyty biezace 40 64 8 16
Wyemitowane wiasne diuzne papiery wartosciowe 46 91 43 85
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 8 16 1 1
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 14 20 11 22
Kredyty bankowe zaciggniete przez spétki z Grupy PZU 2 3 1 2
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych . B 1 2
warunkach
Pozostate 6 10 3 5
Koszty odsetkowe, razem 254 426 175 346
8.10 Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkod wedtug rodzaju
L . 1 kwietnia - 1 znia -
Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkod 1 kwietnia - 1 stycznia - 30 czerwca 3(§tcyz(;rw?:a
wedtug rodzaju 30 (Z:zelr;vca 30 ;zeir;vca 2016 2016
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Zuzycie materiatéw i energii 70 141 42 96
Ustugi obce 311 560 157 346
Podatki i optaty 21 41 15 30
Koszty pracownicze 846 1531 587 1151
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 61 111 36 73
Amortyzacja wartosci niematerialnych 62 112 36 75
Inne, w tym: 747 1452 647 1290
- prowizje z bezposredniej dziatalnosci ubezpieczeniowej 576 1137 480 978
- reklama 48 75 46 69
- wynagrodzenia 0sob obstugujacych ubezpieczenia grupowe 52 105 3) 50
w zaktadach pracy
- pozostate 71 135 124 193
Zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (16) (72) (37) (105)
Koszty administracyjne, akwizygji i likwidacji szkod, 2102 3876 1483 2956

razem
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8.11 Pozostate koszty operacyjne
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
) 30 czerwca 30 czerwca
Pozostale koszty operacyjne 30 czerwca 30 czerwca 2016 2016
2017 2017
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Podatek od niektdrych instytucji finansowych 169 293 103 170
Koszty podstawowej dziatalnosci spdtek nieprowadzacych
dziatalno$ci ubezpieczeniowej ani bankowej 151 273 132 246
Koszty z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych
zaktadéw ubezpieczen =i h & e
Obomazkow_e op’raty na rzecz instytucji rynku 18 38 19 41
ubezpieczeniowego i bankowego
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 15 37 18 37
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 18 35 14 28
Optata na rzecz Komendy Gtéwnej Strazy Pozarnej oraz 1 21 1 2
Zwigzku Ochotniczych Strazy Pozarnych
Wydatki z tytutu dziatalnosci prewencyjnej 4 21 26 47
Utworzenie rezerw 89 96 3 12
Amo_rty_zaCJalwartosu niematerialnych nabytych w transakcjach 21 41 2 45
przejecia spotek
Utworzenie odpisow na aktywa niefinansowe 8 33 57 64
Darowizny 12 13 1 2
Pozostate 67 120 121 155
Pozostale koszty operacyjne, razem 627 1131 572 980
8.12 Zysk na jedna akcje
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Zysk na jedna akcje 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Zysk netto przypisywany wiascicielom jednostki dominujgcej 506 1 446 168 660
i’v?’(;ls(iflg]owa i rozwodniona Srednia wazona liczba akgji 863 521 269 863 516 697 863 473 794 863 473 794
Liczba akcji wyemitowanych 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000
IF_);:Lth;a akcji wiasnych (w posiadaniu jednostek zaleznych od (1731) (6 303) (49 206) (49 206)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,59 1,67 0,19 0,76

(w ztotych)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie wystapity transakcje ani zdarzenia powodujace

rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje.

8.13 Podatek dochodowy

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2017 2017 2016 2016

Ujetego w rachunku zyskdw i strat (213) (465) (102) (259)
- podatek biezacy (412) (441) (210) (270)
- podatek odroczony 199 (24) 108 11
Ujetego w innych catkowitych dochodach (podatek odroczony) (2) (16) 14 14
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego (215) (481) (88) (245)
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D Obejmuje wartos¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas w Estonii.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie zidentyfikowano przestanek uzasadniajgcych konieczno$é
sporzadzenia testow na utrate wartosci. W konsekwencji, podobnie jak i w 2016 roku, nie dokonano zadnych odpisow

z tytutu utraty wartosci wartosci firmy.

I 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
2:&253:;;"?: r;zcclz\ggéc‘lstyczacy sktadnikow innych 30 czerwca 30 t<},zerwca 30 czerwca 30 tcyzerwca
2017 2017 2016 2016
Inne catkowite dochody brutto 3 24 (33) (42)
Podatek dochodowy (2) (16) 14 14
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i transakcje zabezpieczajace przeptywy pieniezne @) (€0} 5 L
Inne catkowite dochody netto 1 8 (19) (28)
8.14 Wartosc firmy
Wartos¢ firmy 30 %elr;vca 3 %Lllgma
Pekao 1711 -
Alior Bank 746 746
Lietuvos Draudimas AB ! 467 489
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (Link4) 221 221
AAS Balta 38 40
Spotki medyczne 90 82
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 3278 1583

8.15 Inne aktywa
30 czerwca 31 grudnia

Inne aktywa 2017 2016
Rozliczenia z tytutu reasekuracji 205 403
Szacowane regresy i odzyski 172 161
Odroczone koszty informatyczne 47 41
Zarachowane naleznosci z tytutu bezposredniej likwidacji szkod 47 49
Zapasy 169 114
Pozostate sktadniki aktywow 252 103
Inne aktywa, razem 892 871

8.16 Aktywa finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie dokonano reklasyfikacji aktywdw finansowych pomiedzy
grupami wykazywanymi w warto$ci godziwej a grupami wykazywanymi wg kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

Ze wzgledu na zmiane celu wykorzystania aktywow od 1 stycznia 2015 roku dokonano przeklasyfikowania czesci
aktywéw wykazywanych do tej pory jako aktywa dostepne do sprzedazy do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywéw na moment reklasyfikacji wynosita 84 min zt. Wartos¢ bilansowa na
30 czerwca 2017 roku wynosita 81 min zt.

Opisane powyzej przeniesienie byto jedynym przeklasyfikowaniem tego typu, dokonanym od 2015 roku.
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8.16.1. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

. . - 30 czerwca 31 grudnia
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 2017 2016
Dtuzne papiery wartosciowe 23371 17 346
Rzadowe 23151 17 117
Krajowe 22 785 16 741
Oprocentowanie state 21176 15793
Oprocentowanie zmienne 1 609 948
Zagraniczne 366 376
Oprocentowanie state 366 376
Pozostate 220 229
Notowane na rynku regulowanym 98 103
Oprocentowanie state 98 103
Nienotowane na rynku regulowanym 122 126
Oprocentowanie zmienne 122 126
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, razem 23 371 17 346
8.16.2. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 30 gzelr;vca 31 g;:céma
Instrumenty kapitatowe 554 417
Notowane na rynku regulowanym 299 132
Nienotowane na rynku regulowanym 255 285
Instrumenty dtuzne 31120 11 218
Rzadowe 29 938 7 981
Krajowe 29 298 7 592
Oprocentowanie state 20 146 5144
Oprocentowanie zmienne 9152 2 448
Zagraniczne 640 389
Oprocentowanie state 640 389
Pozostate 1182 3237
Notowane na rynku regulowanym 36 37
Oprocentowanie state 36 37
Nienotowane na rynku regulowanym 1146 3200
Oprocentowanie state 675 26119
Oprocentowanie zmienne 471 589
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem 31674 11 635

D w tym bony pieniezne NBP w kwocie 2 600 min zt.
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8.16.3. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 gzelr;vca 31 g;:c(lima
Instrumenty zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania 4 865 14 479
Instrumenty kapitatowe 2 339 2951
Notowane na rynku regulowanym 2201 2 830
Nienotowane na rynku regulowanym 138 121
Instrumenty dtuzne 2 526 11 528
Rzadowe 2 488 11 437
Krajowe 2 009 9 686
Oprocentowanie state 1976 8 257
Oprocentowanie zmienne 33 1429
Zagraniczne 479 1751
Oprocentowanie state 479 1674
Oprocentowanie zmienne - 77
Pozostate 38 91
Notowane na rynku regulowanym 38 91
Oprocentowanie state 38 91
Instrumenty przeznaczone do obrotu 13 402 7 403
Instrumenty kapitatowe 4 295 4 066
Notowane na rynku regulowanym 548 744
Nienotowane na rynku regulowanym 3747 3322
Instrumenty dtuzne 7 044 2 456
Rzadowe 6973 2 383
Krajowe 5705 1416
Oprocentowanie state 4912 1384
Oprocentowanie zmienne 793 32
Zagraniczne 1268 967
Oprocentowanie state 1262 967
Oprocentowanie zmienne 6 -
Pozostate 71 73
Nienotowane na rynku regulowanym 71 73
Oprocentowanie zmienne 71 73
Instrumenty pochodne 2 063 881
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, razem 18 267 21 882
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8.16.4. Pozyczki

Pozyczki 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016

Dluzne papiery wartosciowe 13417 2463
Rzadowe 34 2
Zagraniczne 34 2
Oprocentowanie state 34 2
Pozostate 13 383 2 461
Nienotowane na rynku regulowanym 13 383 2 461
Oprocentowanie state 1102 =
Oprocentowanie zmienne 12 281 2 461
Pozostate 170 098 51 902
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow 162 062 45 029
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 2 238 2 880
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 21279 2 285
Pozyczki 2 3671 1708
Pozyczki, razem 183 515 54 365

D Ponad 64% lokat terminowych w instytucjach kredytowych stanowig lokaty w zlotych. Dla ponad 87% lokat termin zapadalnoéci przypada przed

30 wrzesnia 2017 roku.

2 100% pozyczek stanowig pozyczki zabezpieczone zastawami na akcjach, poreczeniami, gwarancjami lub zabezpieczeniami rzeczowymi.

Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 30 ;;ir;vca 31 gg:c;ma

Segment detaliczny 85 987 25 309
Kredyty operacyjne 278 294
Kredyty konsumpcyjne 24 764 13 865
Kredyty consumer finance 1426 1222
Kredyty na zakup papieréw wartosciowych 108 125
Kredyty w rachunku karty kredytowej 1296 970
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 56 881 7 969
Pozostate kredyty hipoteczne 1119 813
Pozostate naleznosci 115 51
Segment biznesowy 76 075 19 720
Kredyty operacyjne 33 804 10 838
Kredyty samochodowe 116 132
Kredyty inwestycyjne 24 513 7 493
Skupione wierzytelnosci (faktoring) 3506 794
Kredyty w rachunku karty kredytowej 177 -
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 26 -
Pozostate kredyty hipoteczne 8 391 -
Leasing finansowy 4774 281
Pozostate naleznosci 768 182
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow, razem 162 062 45 029
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8.16.5. Zaangazowanie w dluzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP, korporacje
i jednostki samorzadu terytorialnego

Dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa wa rtvgz:::iegz dvzviwej u(:gaptI: :v;yl_:z;tél
Argentyna usbD 45 46 46
Brazylia usbD 71 72 72
Butgaria EUR 195 205 207
Chile EUR/USD 38 38 38
Chorwacja EUR/USD 95 92 93
Cypr EUR 24 26 26
Czechy CzK 222 221 221
Hiszpania EUR 93 92 92
Indonezja EUR/USD 42 44 44
Litwa EUR 382 396 399
totwa EUR 62 65 66
Meksyk EUR/USD/MXN 35 35 35
Niemcy EUR 307 299 299
RPA ZAR 51 49 49
Rumunia EUR/RON 141 146 146
Stowacja EUR 22 20 20
Stowenia EUR 77 77 77
Sri Lanka usbD 17 17 17
Stany Zjednoczone usD 464 452 452
Turcja EUR/TRY 78 78 78
Ukraina EUR/USD/UAH 68 619 62 Y
Wegry EUR/USD/HUF 217 208 210
Wiochy EUR 26 26 26
pozostate EUR/USD/GBP 23 22 22
Razem 2795 2787 2797

YW przypadku tych obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoéci nominalnej jednej obligacji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg zaptacong cene i nie uwzglednia dokonywanych spfat nominatu.
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kraj Waluta Cena nabycia b‘i'l\;yncs%lwa wa nvgzgrggdv:iwej u(::l;tI: :v:lyr:gizl
Argentyna usbD 70 80 80 =
Brazylia usb 69 79 79 -
Butgaria EUR 235 259 261 =
Chorwacja EUR/USD 53 57 58 -
Cypr EUR 24 25 25 -
Czechy CzZK 337 345 345 -
Hiszpania EUR 40 39 39 -
Indonezja EUR/USD 40 44 44 -
Litwa EUR/USD 459 485 491 -
totwa EUR/USD 91 110 110 -
Meksyk EUR/USD 33 33 33 -
Portugalia EUR 58 60 60 -
RPA EUR/ZAR 68 73 73 =
Rumunia EUR/USD/RON 397 422 423 -
Stowacja EUR 164 162 162 =
Stowenia EUR 132 138 138 -
Sri Lanka usD 42 45 45 =
Stany Zjednoczone usbD 148 149 149 -
Turcja EUR/USD/TRY 324 345 345 =
Ukraina EUR/USD/UAH 69 Y 68 Y 68 Y -
Wegry EUR/USD/HUF 399 423 424 -
pozostate EUR/USD/GBP 43 44 44 -
Razem 3 295 3485 3 496 -

YW przypadku tych obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoéci nominalnej jednej obligaciji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg zaptacong cene i nie uwzglednia dokonywanych spfat nominatu.

Dtuzne papiery emitowane przez korporacje oraz jednostki samorzadu terytorialnego

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Wycena w .
Emitent Cena nabycia bm):\cse:v?la V\Yart_oéci_ u(:gaptt :v:yr::l);tn
godziwej
Spotki Indeksu WIG - Banki 1265 1287 1317 -
Spotki Indeksu WIG - Chemia 9 9 9 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 1 649 1 650 1 650 5
Spotki indeksu WIG - Paliwa 335 338 341 -
gg;:;gmg)l wydobycie (w tym spotki Indeksu WIG - 680 635 635 53
Przetwdrstwo przemystowe 1124 1123 1120
Transport i gospodarka magazynowa 1883 1877 1871
Ustugi komunalne 526 522 525
Banki krajowe nienotowane 20 20 22 -
Banki zagraniczne 74 75 77 1
Samorzady krajowe 6 055 6 159 6 334 8
Pozostate 1263 1199 1198 84
Razem 14 883 14 894 15 099 151
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wycena w wartosci

Odpis z tytutu utraty

Emitent Cena nabycia Wycena bilansowa L .

godziwej wartosci
Spotki Indeksu WIG - Banki 1299 1320 1327 -
Spotki indeksu WIG - Paliwa 995 1007 1 009 -
Spotki Indeksu WIG - Chemia 9 9 9 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 315 316 316 -
Banki krajowe nienotowane 20 20 21 =
Banki zagraniczne 74 78 81 1
Samorzady krajowe 96 102 105 =
Spotki Indeksu WIG - Gornictwo 293 254 250 61
Narodowy Bank Polski 2 600 2 600 2 600 =
Pozostate 425 385 385 17
Razem 6 126 6 091 6 103 79
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8.16.6. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne - aktywa 30 ;f;:lr;vca 31 g;tllcéma
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowa 1765 702
Ipstrumenty wykazywane jako transakcje zabezpieczajgce wartos¢ godziwg — instrumenty 15 )
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 15 -
Ir)Strumenty wykazywane jako transakcje zabezpieczajgce przeptywy pieniezne — instrumenty 214 72
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 214 72

Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1536 630

Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: = 7

- kontrakty terminowe - 7

Instrumenty nienotowane (OT7C), w tym: 1 536 623

- kontrakty terminowe 1 -

- transakcje SWAP 1513 597

- opcje call (zakup) 5 4

- opcje put (sprzedaz) 3 =

- pozostate 14 22

Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut 467 202

Ir)strumenty wykazywane jako transakcje zabezpieczajace przeptywy pieniezne — instrumenty 69 )
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 69 -
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 398 202

Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 14 3

- kontrakty terminowe 14 3

Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 384 199

- kontrakty terminowe 157 62
- transakcje SWAP 184 115
- opcje call (zakup) 29 22
- opcje put (sprzedaz) 14 -
Instrumenty rohodne zZwigzane z cenami papieréw wartosciowych i towaréow — 129 49
wykazywane jako przeznaczone do obrotu
Instrumenty notowane, w tym: 1 =

- opcje put (sprzedaz) 1 -
Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 128 49

- kontrakty terminowe 34 -

- opcje call (zakup) 91 48

- opcje put (sprzedaz) 3 1
Instrumenty pochodne - aktywa, razem 2 361 953
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Instrumenty pochodne - zobowigzania 30 ;zeir;vca 31 gg:cénla
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowa 2908 639
Ir_\Strumenty wykazywane jako transakcje zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg — instrumenty 188 )
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 188 =
Ir_15trumenty wykazywane jako transakcje zabezpieczajace przeptywy pieniezne — instrumenty 1124 6
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 1124 6
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1596 633

Instrumenty notowane, w tym: 7 19

- kontrakty terminowe 7 19

Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 1589 614

- kontrakty terminowe 1 -

- transakcje SWAP 1 569 586

- opcje call (zakup) 1 -

- opcje put (sprzedaz) 3 6

- pozostate 15 22

Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut 496 125

Instrumenty wykazywane jako transakcje zabezpieczajace przeptywy pieniezne — instrumenty 3 )
nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP 3 =
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 493 125

Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 493 125

- kontrakty terminowe 195 25

- transakcje SWAP 257 77

- opcje call (zakup) 8 -

- opcje put (sprzedaz) 33 23

Instrumenty Pochodne zwigzane z cenami papieréw wartosciowych i towaréw — 87 23
wykazywane jako przeznaczone do obrotu

Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 87 23

- kontrakty terminowe 34 -

- opcje call (zakup) 11 1

- opcje put (sprzedaz) 42 22

Instrumenty pochodne - zobowigzania, razem 3491 787

8.16.7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej

warunkow prowadzenia

dzialalnosci, ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan

finansowych

8.16.7.1. Rynek kapitatowy

Na poczatku 2017 roku miata miejsce kontynuacja dynamicznych wzrostéw polskich indekséw gietdowych, trwajacych od
wyboréw prezydenckich w USA w 2016 roku. Towarzyszyty jej dobre dane gospodarcze z Polski i strefy euro,
przektadajace sie réwniez na wyniki finansowe spétek notowanych na warszawskiej GPW. Rynek akcji wspieraty tez
ostrozne deklaracje Europejskiego Banku Centralnego i Rezerwy Federalnej, jesli chodzi o tempo zaciesniania polityki
pienieznej. Jednak podwyzka stdp procentowych przez Rezerwe Federalng w marcu przyczynita sie do pewnego
wyhamowania wzrostdw cen akcji. Ostatecznie pomiedzy koncem grudnia 2016 roku a koricem czerwca biezgcego roku
indeksy WIG oraz WIG20 wzrosty az po okoto 18%.
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8.16.7.2. Stopy procentowe i inflacja

W I potowie 2017 roku ceny ddbr i ustug konsumpcyjnych mierzone wskaznikiem CPI byty wyzsze niz przed rokiem o
1,9% wobec spadku o0 0,3% r/r w II potroczu 2016 roku. Na poczatku roku nastgpit wyrazny wzrost inflacji w zwigzku ze
wzrostem cen surowcow energetycznych na rynkach swiatowych i krajowych cen paliw. Nastepnie inflacja ustabilizowata
sie wobec wygasania wptywu wczesniejszego wzrostu $wiatowych cen surowcow, przy wzroscie cen zywnosci i rosngcej
stopniowo inflacji bazowej w zwigzku z ozywieniem koniunktury. Inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci i energii)
wyniosta w I potowie 2017 roku 0,6% r/r wobec -0,2% r/r w II pdtroczu 2016 roku.

W okresie od stycznia do sierpnia 2017 roku stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego nie zmienity sie. Stopa
referencyjna pozostaje na poziomie 1,5%, ustanowionym w marcu 2015 roku. Zdaniem cztonkdéw Rady Polityki
Pienieznej biezacy poziom stdp procentowych sprzyja utrzymaniu zrdwnowazonego wzrostu gospodarczego w Polsce
oraz pozwala zachowa¢ réwnowage makroekonomiczna.

W I kwartale 2017 roku rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych osiggaty przejéciowo w Polsce relatywnie wysoki
poziom 3,90%, ostatnio notowany w 2014 roku. Jednak w kolejnych miesigcach, spadek ryzyka politycznego w Europie
po wyborach w Holandii i we Francji, przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Polsce oraz towarzyszaca mu korzystna
sytuacja fiskalna wptywaty na stopniowe obnizanie sie rentownosci obligacji skarbowych w Polsce. Polska krzywa
dochodowosci od konca grudnia 2016 roku do konca czerwca 2017 roku przesuneta sie wyraznie w dét dla dtuzszych
termindéw zapadalnosci - o ok. 20 pkt. bazowych dla 5-letnich obligacji skarbowych oraz o ok. 30 pkt. bazowych dla 10-
letnich obligacji skarbowych (do ok. 3,30%). Rentownos¢ obligacji 2-letnich obnizyta sie o ok. 10 punktdéw bazowych,
natomiast rentownosci rocznych skarbowych papieréw wartosciowych wzrosty o niemal 20 pkt. bazowych (do ok.
1,60%). Roznica pomiedzy rentownosciami polskich i niemieckich 10-letnich obligacji skarbowych od maja wynosita
mniej niz 300 pkt. bazowych. Szacujemy, ze premia za ryzyko dla Polski w I potowie 2017 roku obnizyta sie.

8.16.7.3. Kursy walut

Dla dynamiki kursow walut w ostatnich miesigcach, w tym zlotego, istotne byty rynkowe wahania oczekiwan co do
przysztej polityki pienieznej w USA i w strefie euro. W I pdtroczu 2017 roku dolar amerykanski wyraznie ostabit sie do
euro, co mozna odczytywac jako rozczarowanie kursem polityki prezydenta D. Trumpa. Kurs EUR/USD wzrdst z okoto
1,05 do okoto 1,14 — czyli az o okoto 8%. Ztoty zyskiwat na wartosci wobec gtéwnych walut Swiatowych. Polska waluta
wspierana byla przez spadek ryzyka politycznego w Europie, solidne tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i strefie
euro oraz dobra kondycje polskiego budzetu. Kurs USD/PLN spadt az o okoto 11% na koniec czerwca br. w stosunku do
konca 2016. Kursy EUR/PLN oraz CHF/PLN obnizyty sie w analizowanym okresie odpowiednio o okoto 4% i 6%. Kurs
franka szwajcarskiego od konca marca utrzymywat sie ponizej 4 ztotych.

8.16.8. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

Informacje o zmianie klasyfikacji aktywéw finansowych zaprezentowano w punkcie 8.16.
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8.17 Wartosc godziwa
8.17.1. Opis technik wyceny
8.17.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe

Wartosci godziwe dtuznych papieréw wartoSciowych okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy
wykorzystaniu modeli wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentdw finansowych, stop procentowych
i indeksow gietdowych.

Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny,
poréwnujac je z dostepnymi wycenami z innych zrodet, opierajgcych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Wartos¢ godziwg pozyczek oraz dtuznych papierdw wartosciowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wyznacza sie
metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Wspotczynniki dyskontowe okresSla sie w oparciu o krzywa
rentownosci papierdw rzadowych przesunietg o spread kredytowy. Jest on wyliczany na dzien najnowszej emis;ji
w stosunku do ceny emisyjnej i powoduje réwnolegte przesuniecie krzywej rentownosci papierow rzadowych o statg
warto$¢ na catej jej dtugosci lub jako rdznica pomiedzy rentownosciami notowanych dtuznych papieréw wartosciowych
emitentéw o podobnym ratingu i dziatajgcych w podobnych branzach a rentownoscig obligacji rzagdowych (w przypadku
papieréw denominowanych w euro s3 to obligacje rzadu Niemiec) przemnozona przez wspotczynnik ustalany na dzien
emisji, uwzgledniajacy w krzywej dyskontowej ryzyko specyficzne danego emitenta.

8.17.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywdw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku.

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug
wartosci  jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy. Grupa PZU weryfikuje czy
tak ustalona wartos¢ aktywow netto nie odbiega istotnie od wartosci godziwe;j.

8.17.1.3. Instrumenty pochodne

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene zamkniecia
notowan na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych
(ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. /nterest rate swap) okreSlana jest metoda
zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych. Do dyskontowania przeptywdw pienieznych uzywane sa stopy
procentowe z krzywych dochodowosci przypisanych do danego typu instrumentu finansowego i waluty, konstruowanych
na podstawie dostepnych danych rynkowych.

Warto$¢ godziwa opcji zwigzanych z lokatami strukturyzowanymi okre$lana jest na podstawie wycen podawanych przez
wystawcodw tych opcji, z uwzglednieniem weryfikacji tych wycen przeprowadzanej przez spétki Grupy PZU, w oparciu
0 posiadane wiasne modele wyceny.

60



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

8.17.1.4. Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientdw (z pominieciem kredytow w rachunku biezacym)
marze osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajgcym date, na ktorg sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) poréwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo
przyznawanych kredytach sg wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, warto$¢ godziwa portfela kredytdw jest
nizsza od jego wartosci bilansowej.

Naleznosci od klientdw z tytutu kredytdéw zaklasyfikowano w catoéci do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze
wzgledu na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezgcymi
marzami osigganymi na nowo udzielanych kredytach.

8.17.1.5. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu depozytow

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sg
zblizone do aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakcji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krotki,
uznaje sie, ze dla zobowigzan wobec klientdw o zapadalnosci do 1 roku warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowe;j.

Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papierow wartosciowych oraz zobowigzania
podporzgdkowane

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako warto$¢ biezacg oczekiwanych pfatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe
oraz biezacy spread kredytowy.

Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane sa zgodnie z wartoscig godziwa
aktywow stanowigcych pokrycie zobowigzan funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
sktadnikéw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

Zobowigzania z tytutu pozZyczek papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane sg
w warto$ci godziwej pozyczonych papieréw.
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8.17.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywow
i zobowigzan, dla ktorych zaprezentowano warto$¢ godziwg, klasyfikowane sg do nastepujgcych poziomow:

Poziom I — aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywow i zobowigzan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;
— akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;
— instrumenty pochodne notowane na gietdach.

Poziom II — aktywa i zobowigzania, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane
zaliczane do Poziomu I, ktdre sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy
na cenach). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— notowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany
serwis informacyjny;

— instrumenty pochodne, m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, FRA;

— jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

- zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;
—  kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.

Poziom III - aktywa, ktdrych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na
rynkach (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— nienotowane dtuzne papiery wartosciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe (w tym
nieskarbowe papiery dtuzne emitowane przez podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego,
podmioty niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;

- naleznosci od klientdéw z tytutu kredytéw oraz zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw;

— opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez Alior Bank oraz opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

W sytuacji gdy do wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych
pozioméw hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktdrego pochodza
dane wejsciowe, majace istotny wptyw na cato$¢ wyceny.

Na wartos¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu III sktadnikéw aktywow lub zobowigzan istotny wptyw majg dane
wejsciowe nieobserwowalne.

Wyceniane Dane

aktywa nieobserwowalne Charakterystyka Wplyw na wycene

Nieptynne obligacje
i pozyczki

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich
seriach) lub pozyczkach tego samego emitenta lub
emitenta o podobnej charakterystyce. Te spready
obserwowane sg w dniach emisji nowych serii
obligacji, dniach zawierania nowych uméw pozyczek
oraz w dniach transakcji rynkowych, ktorych
przedmiotem sg wierzytelnosci wynikajace z tych
obligacji i pozyczek.

Spready kredytowe Korelacja ujemna.
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Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej na

30 czerwca 2017 roku Poziom I Poziom II Poziom III Razem

Aktywa

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 26 044 5016 614 31674
Instrumenty kapitatowe 236 201 117 554
Dtuzne papiery wartosciowe 25 808 4 815 497 31120

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego 4178 643 44 4 865

rozpoznania
Instrumenty kapitatowe 2201 120 18 2 339
Dtuzne papiery wartosciowe 1977 523 26 2 526

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci ziwej przez wynik

finanzowyt}lprz:znaczoneydo obrotu Arioselgod P / > 811 7261 330 13402
Instrumenty kapitatowe 548 3747 = 4 295
Dtuzne papiery wartosciowe 5244 1548 252 7 044
Instrumenty pochodne 19 1 966 78 2 063

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 298 - 298

Zobowigzania

Instrumenty pochodne 17 2121 38 2176

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 1315 - 1315

Zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy

inwestycyjnych ) 385 ) 385

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (wnit-linked) = 323 = 323

Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych (krétka

sprzedaz) 803 ) ) 803

g:tgy::lz:‘; oggrslar?k':a wyceniane w wartosci godziwej na Poziom I Poziom II | Poziom III Razem

Aktywa

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 8113 2 887 635 11 635
Instrumenty kapitatowe 132 264 21 417
Dtuzne papiery wartosciowe 7 981 2623 614 11 218

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego 12 555 1882 42 14 479

rozpoznania
Instrumenty kapitatowe 2 837 97 17 2 951
Dtuzne papiery wartosciowe 9718 1785 25 11 528

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowyt}lprzeznaczoneydo obrotu ’ P / 1882 5 333 168 7403
Instrumenty kapitatowe 745 3321 = 4 066
Dtuzne papiery wartosciowe 1119 1202 135 2 456
Instrumenty pochodne 18 810 53 881

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 72 - 72

Zobowigzania

Instrumenty pochodne 31 724 26 781

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 6 - 6

Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych fundusz

inwestyacyjnych g / ) 1544 . 1544

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) - 329 - 329

Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych (krétka 654 ) ) 654

sprzedaz)
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Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan, dla ktorych jest ona

tylko ujawniana na 30 czerwca 2017 Poziom I Poziom II Poziom III Razem
Aktywa
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 19 881 40 5758 25679
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe - 6 048 7 568 13 616
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow = = 159 486 159 486
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - - 2238 2238
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - - 2131 2131
Pozyczki - - 3690 3690
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankéw - 788 4430 5218
Zobowigzania wobec klientow - - 185 800 185 800
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych - 1351 3641 4992
Zobowigzania podporzadkowane = = 3273 3273
:;rk:o;t;ev%cil::gangkgv;(:uwd:‘iz:I;%vj\.léazan, dla ktorych jest ona Poziom I Poziom II Poziom III Razem
Aktywa
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 15531 15 3520 19 066
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe 1 1 2 467 2 469
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow = = 44 897 44 897
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - - 2 879 2 879
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych = = 2 281 2 281
Pozyczki - - 1705 1705
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankdw - 399 124 523
Zobowigzania wobec klientow - - 51 364 51 364
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych - - 3761 3761
Zobowigzania podporzadkowane - - 1027 1027

8.17.3. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywoéw lub zobowigzan, wynikajgcych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci
notowan obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami I i II.

Sktadniki aktywdw lub zobowigzan sg przenoszone pomiedzy poziomami II i III (odpowiednio miedzy poziomami III i II)

gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych

(odpowiednio obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktorych wplyw na wycene jest istotny przestajg by¢ (odpowiednio stajg sie)

obserwowalne na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sag na koniec kazdego kwartatu wg wartosci

na ten dzien.

W 2017 roku nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomami I i II (odpowiednio miedzy poziomami II i I).

W 2016 roku dokonano nastepujgcych reklasyfikacji aktywoéw pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j:

e 30 czerwca 2016 roku przeniesiono z poziomu I do II cze$¢ aktywow finansowych, ktérych warto$¢ godziwa na dzien

przeniesienia wyniosta 2 600 min zt.

e 30 wrzesnia 2016 roku przeniesiono jedng obligacje klasyfikowana do portfela aktywéw dostepnych do sprzedazy,
o wartosci bilansowej 46 min zt z poziomu III do poziomu I w zwiazku z pojawieniem sie kwotowan na aktywnym

rynku.
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8.17.4. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania wartosci
godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktdrych warto$¢ bytaby istotna z punktu widzenia

skrdéconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.18 Naleznosci

Naleznosci - wartos¢ bilansowa 30 ;zir;vca 31 g(r):céma
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym: 2 461 2233
- naleznosci od ubezpieczajacych 2 209 1996
- naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych 106 213
- inne naleznosci 146 24
Naleznosci z tytutu reasekuraciji 88 76
Inne naleznosci 7 673 33%
- naleznosci z tytutu transakcji na papierach wartoéciowych i depozytéw zabezpieczajacych ¥ 6 024 2 401
- naleznosci z tytutu rozliczen kart pfatniczych 454 202
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 212 148
- naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 173 55
- rozliczenia prewencyjne 44 47
- naleznosci od bankéw 34 12
- naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 29 40
- rozliczenia sporne 29 -
- naleznosci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego 11 11
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 36 16
- naleznosci z tytutu rozliczenia zakupu Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH 115 145
- pozostate 512 317
Naleznosci, razem 10 222 5703

D w pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznosci zwiagzane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

Zaréwno na 30 czerwca 2017 roku, jak i na 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od
ich wartosci bilansowej, gtownie ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpisow

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
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8.19 Utrata wartosci aktywow finansowych i naleznosci
. i Utworzenie, | Rozwigzanie -
Zmiana stamf (?deSOW’Z tytutu Stan na ujete ujete Usunlea-e Zmiana Stan na
utraty wartosci aktywow (sprzedaz, Inne .
" . poczatek | w rachunku | w rachunku L skiadu . koniec
finansowych w okresie e . spisanie, zZmiany
- okresu zyskow zyskow - grupy okresu
1 stycznia — 30 czerwca 2017 A A itp.)
i strat i strat
Aktywa finansowe utrzymywane 1 } _ B _ B 1
do terminu wymagalnosci
Instrumenty dtuzne 1 - - - - - 1
Aktywa finansowe dostepne do 54 ; _ _ . . 54
sprzedazy
Instrumenty kapitatowe 47 - - - - - 47
Dtuzne papiery wartosciowe 7 = = = = = 7
Pozyczki 3124 2005 (1507) (137) 5788 50 9 323
Dtuzne papiery wartosciowe 71 = (7) (25) 104 = 143
Naleznosci od Klientow z tytutu 3037 2 005 (1 500) @)| 5667 so] 9162
kredytéw
Lokaty terminowe w instytucjach ) ) B )
kredytowych ! = 18
Pozyczki 15 - - (15) - - -
Naleznosci 591 89 (48) 3) - - 629
Naleznoéci z tytutu ubezpieczen ) )
bezpoérednich 562 86 (44) ) 602
Naleznosci z tytutu reasekuracji 8 1 3) (1) = = 5
Inne naleznosci 21 2 (1) - - - 22
Udziat reasekuratorow w
rezerwach techniczno- 9 6 (4) - - - 11
ubezpieczeniowych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1 i ) ) i ) 4
srodkow pienieznych
Razem 3780 2100 (1559) (140) 5788 50| 10019
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Zmiana stanu odpisow z tytutu Utwo_rzenle, Rozw_lqzanle Usuniecie .

P p Stan na ujete ujete . Zmiana Stan na
utraty wartosci aktywow tek hunk hunk (sprzedaz, Kiad koni
finansowych w roku zakonczonym poczate W rachunku | w rachuniu spisanie, sidacu oniec
31 grudnia 2016 okresu zyskow zyskow itp.) ' grupy okresu

9 i strat i strat p-
Aktywa finansowe utrzymywane 1 _ _ _ _ 1
do terminu wymagalnosci
Instrumenty dtuzne 1 - - - - 1
Aktywa flnansowe dostepne do 46 8 _ _ _ 54
sprzedazy
Instrumenty kapitatowe 46 1 - - - 47
Dtuzne papiery wartosciowe = 7 = = = 7
Pozyczki 2015 1 896 (1 095) (514) 822 3124
Dtuzne papiery wartosciowe 43 33 - (5) - 71
Ef;gf,{‘gjc' od klientow z tytutu 1938 1863 (1 095) (491) 822 3037
Lokaty terminowe w instytucjach
1 - - - - 1
kredytowych
Pozyczki 33 - - (18) - 15
Naleznosci 588 63 (54) (6) - 591
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i
bezposrednich 562 56 (50) (6) 562
Naleznosci z tytutu reasekuracji 6 5 3) - - 8
Inne naleznosci 20 2 (1) - - 21
Udziat reasekuratoréw w
rezerwach techniczno- 11 25 (27) = = 9
ubezpieczeniowych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
p P P 1 - - - - 1
srodkow pienieznych
Razem 2662 1992 (1176) (520) 822 3780
. .. Utworzenie, | Rozwigzanie L
ﬁ::;;a‘l’vsat:tl;z;c;plsow;”tytu}u Stan na ujete ujete (l:_’ s‘::;zg: Zmiana Stan na
finansowych w okl {rteyshi“e poczatek | w rachunku | w rachunku ssisanie ! skiadu koniec
. okresu zyskow zyskow . ' grupy okresu
1 stycznia — 30 czerwca 2016 i strat i strat itp.)
Aktywa finansowe utrzymywane 1 _ _ _ _ 1
do terminu wymagalnosci
Instrumenty dtuzne 1 - - - - 1
Aktywa _flnansowe dostepne do 46 7 _ _ _ 53
sprzedazy
Instrumenty kapitatowe 46 - - - - 46
Dtuzne papiery wartosciowe - 7 - - - 7
Pozyczki 2015 971 (621) (22) 32 2375
Dtuzne papiery wartosciowe 43 23 - - - 66
Eig?gvqu od Kentow z tytulu 1938 948 (621) (4) 32 2 293
Lokaty terminowe w instytucjach
1 - - - - 1
kredytowych
Pozyczki 33 - - (18) - 15
Naleznosci 588 70 (31) (1) - 626
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i
bezposrednich 262 67 (28) 1) 600
Naleznosci z tytutu reasekuracji 6 1 (2) - - 5
Inne naleznosci 20 2 (1) - - 21
Udziat reasekuratorow w
rezerwach techniczno- 11 13 (2) = = 22
ubezpieczeniowych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
. p L 1 - - - - 1
srodkéw pienieznych
Razem 2662 1061 (654) (23) 32 3078
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8.20 Stopien narazenia na ryzyko kredytowe w dziatalnosci inwestycyjnej

W tabelach ponizej zaprezentowano ekspozycje na ryzyko kredytowe aktywdw obcigzonych ryzykiem kredytowym w
poszczegdlnych kategoriach ratingdw Fitch (w przypadku braku ratingu agencji Fitch zastosowano rating agencji
Standard&Poors lub Moody’s). Ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajace z transakcji warunkowych zostata
przedstawiona jako ekspozycja wobec emitenta papierow przyjetych jako zabezpieczenie.

W zestawieniu nie uwzgledniono naleznosci z tytutu umdw ubezpieczeniowych. Wynikato to w gtéwnej mierze ze
znacznego rozproszenia tego portfela aktywdw, skutkujgcego m.in. znacznym udziatem naleznosci od matych podmiotow
i 0s0b fizycznych, nie posiadajgcych ratingdw.

‘ 68&



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w milionach ztotych)

Ak bciazon zykiem kredyt mn . Ak n

30?::3:&2: ;10:7e ryzykie edytowy a A BBB BB Brak ratingu wzyma;ie:ta Razem
Dtuzne papiery wartosciowe 453 297 60 462 2 948 224 11 847 1247 77 478
- utrzymywane do terminu wymagalnosci - - 23102 124 7 138 - 23 371
- dostepne do sprzedazy = 297 29 600 302 = 921 = 31120
- wyceniane w wartosci godziwej 453 - 6 901 648 217 104 1247 9570
- pozyczki - - 859 1874 - 10 684 - 13 417
Lokaty term_inowe w instytgcjach kredytowych i transakcje z . 490 2366 390 134 851 134 4365
przyrzeczeniem odsprzedazy

Pozostate pozyczki - - 16 - 617 3038 - 3671
Instrumenty pochodne - 49 1178 100 - 1002 37 2366 Y
Udziat reasekuratorow w rezerwach szkodowych - 179 386 - - 98 - 663
Naleznosci z tytutu reasekuracji - 16 49 - - 23 - 88
Razem 453 1031 64 457 3438 975 16 859 1418 88 631

D w tym 298 min zt instrumentéw pochodnych wykazywanych jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i wartoéci godziwej oraz 5 min instrumentéw pochodnych prezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa obclazone ryzykiem kredytowym na A BBB B8 | Brakratingu [ AXWaN2 | pozem

Dtuzne papiery wartosciowe 149 5 39 100 2 930 583 1 005 1239 45 011
- utrzymywane do terminu wymagalnosci - - 16 991 206 49 100 - 17 346
- dostepne do sprzedazy = 5 10 552 297 11 353 - 11 218
- wyceniane w wartosci godziwej 149 - 10 728 1207 523 138 1239 13 984
- pozyczki - - 829 1220 - 414 - 2 463
I&nggetéirerr?;ggwoed\;vpgztdyat;;]ach kredytowych i transakcje z ) ) 4330 519 ) 99 217 5 165
Pozostate pozyczki - - 33 - 76 1599 - 1708
Instrumenty pochodne - 10 505 62 - 354 22 953V
Udziat reasekuratoréw w rezerwach szkodowych = 304 231 1 = 77 = 613
Nalezno$ci z tytutu reasekuracji - 25 31 - - 20 - 76
Razem 149 344 44 230 3512 659 3154 1478 53 526

D w tym 72 min z} instrumentéw pochodnych wykazywanych jako zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych.
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W tabeli ponizej przedstawiono wspdtczynniki ryzyka kredytowego wykorzystywane przez Grupe PZU do pomiaru ryzyka
kredytowego:

Ratingi Standard&Poor’s | AAA | AA | A | BBB | BB I?rak 1
ratingu

Wspotczynnik (%) 30 czerwca 2017 0,72% 0,77% 1,41%| 3,76% 13,33% 25,43%

Wspdtczynnik (%) 31 grudnia 2016 0,72% 0,79% 1,48% 3,89% 13,45% 25,37%

W przypadku zaangazowania w pozyczki hipoteczne bez ratingu przyjeto wspétczynnik w wysokosci 2%, co odpowiada wspétczynnikowi dla najnizszego
ratingu inwestycyjnego BBB+.

Wielko$¢ ryzyka kredytowego dla aktywow, dla ktdrych ryzyko ponosi Grupa PZU na 30 czerwca 2017 roku wynosita
5467 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 1 684 min z, a przy zastosowaniu wspotczynnikow z 30 czerwca 2017 roku

wartos¢ ta wyniostaby 1 649 min zt).

8.21 Stopien narazenia na ryzyko kredytowe w dziatalnosci bankowej

L " P . . 30 czerwca 31 grudnia
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow - nieprzeterminowane 2017 3016
Naleznosci bez utraty wartosci 149 402 39 961

Segment detaliczny 80 692 22 440
Segment biznesowy 68 710 17 521
Naleznosci z utratg wartosci 1576 523
Razem 150 978 40 484
Naleznosci przeterminowane 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
Naleznosci bez utraty wartosci 7 352 2977
Do 30 dni 5168 2187
30 - 60 dni 596 227
Powyzej 60 dni 1588 563
Naleznosci z utratg wartosci 3732 1 568
Do 30 dni 203 173
1 — 3 miesiecy 176 137
3 =12 miesiecy 907 522
1-5lat 1772 722
Powyzej 5 lat 674 14
Razem 11 084 4 545

@
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8.22 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem 30 ;zelr;vca 31 g;:c(lima
Grupy przeznaczone do sprzedazy 1059 1027
Aktywa 1091 1 060
Nieruchomosci inwestycyjne 922 1 002
Aktywa finansowe 5 -
Naleznosci 80 12
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 2
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 71 42
Inne aktywa 6 2
Zobowia_zania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 32 33
sprzedazy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 15
Inne zobowigzania 26 18
Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy 148 129
Rzeczowe aktywa trwate 89 39
Nieruchomosci inwestycyjne 59 90
Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy 1239 1189
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako 32 33

przeznaczone do sprzedazy

Na 30 czerwca 2017 roku, jak i na 31 grudnia 2016 roku w sekgji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano
przede wszystkim nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy ze wzgledu na osiggniecie przewidywanego horyzontu

inwestycyjnego.
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8.23 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe udziat . udziat .
brutto reaseku- udziat wiasny brutto reaseku- udziatl wiasny
ratorow ratorow
Bezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych 21 601 (1126) 20 475 20 388 (990) 19 398
i osobowych
Rezerwa skiadki 7 963 (446) 7 517 6 957 (377) 6 580
Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 10 - 10 26 - 26
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia 7 927 (480) 7 447 7 730 (421) 7 309
- na szkody zgtoszone 2 940 (441) 2 499 2 992 (371) 2621
- na szkody niezgtoszone (7BNR) 3169 (25) 3144 2 979 (29) 2 950
- na koszty likwidacji szkdd 1818 (14) 1 804 1759 (21) 1738
Rezerwa na skapitalizowang wartos¢ rent 5 680 (183) 5497 5673 (192) 5481
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 21 (17) 4 2 - 2
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 22184 - 22184 21 806 - 21 806
Rezerwa skfadki 94 - 94 93 - 93
Rezerwa ubezpieczen na zycie 15 969 - 15 969 15928 - 15928
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 544 - 544 542 - 542
- na szkody zgtoszone 152 = 152 156 = 156
- na szkody niezgtoszone (7BNR) 386 - 386 380 - 380
- na koszty obstugi Swiadczen 6 - 6 6 - 6
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 3 - 3 3 - 3
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 303 = 303 323 = 323
Egﬁﬁrs\i/vz t}:;glir;lé:zz;c;é;bezpleczen|owe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty 5271 ) 5271 4917 ) 4917
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 43 785 (1126) 42 659 42 194 (990) 41 204
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Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych
1 stycznia - 30 czerwca 2017

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 30 czerwca 2016

Zmiana stanu rezerwy skladki udziat i udziat i udziat i

y brutto reasekurato- udziat brutto reasekurato- udziat brutto reasekurato- udziat

p wiasny p wiasny P wiasny
row row row

Stan na poczatek okresu 6 957 (377) 6 580 5643 (339) 5304 5643 (339) 5304
Wzrost rezerw dotyczacych polis zawartych w roku biezgcym 5454 (277) 5177 6 552 (194) 6 358 4 567 (139) 4428
Spadek rezerw dotyczacych polis zawartych w latach (4 418) 208 (4 210) (5 255) 156 (5 099) (3 819) 165 (3 654)
poprzednich
Réznice kursowe w okresie (30) - (30) 17 - 17 19 - 19
Stan na koniec okresu 7 963 (446) 7 517 6 957 (377) 6 580 6 410 (313) 6 097

1 stycznia - 30 czerwca 2017

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 30 czerwca 2016

Zmiana stanu rezerwy na pokrycie ryzyka niewygastego udziat udziat udziat udziat udziat udziat
Brutto reasekurato- brutto reasekurato- brutto reasekurato-
ph wiasny P wiasny P wiasny
row row row
Stan na poczatek okresu 26 - 26 119 - 119 119 - 119
Wzrost rezerw dotyczacych polis zawartych w roku biezacym 4 = 4 23 = 23 110 = 110
Spadek rezerw dotyczacych polis zawartych w latach ) ) )
poprzednich (20) (20) (116) (116) (87) (87)
Stan na koniec okresu 10 - 10 26 - 26 142 - 142
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Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania

1 stycznia - 30 czerwca 2017

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 30 czerwca 2016

i Swiadczenia w ubezpieczeniach majatkowych i udziat udziat udziat udziat udziat udziat
osobowych brutto reasekurato- wihasny brutto reasekurato- wilasny brutto reasekurato- wihasny
row row row
Stan na poczatek okresu, w tym: 7 730 (421) 7 309 7 706 (580) 7126 7 706 (580) 7 126
Wyp%acon_e éwiadcz§nia dotyczace szkdd zaistniatych w latach (1782) 67 (1715) (2 502) 247 (2 255) (1 680) 120 (1 560)
poprzednich, w tym:
- wyptacone odszkodowania (1 540) 63 (1477) (2133) 241 (1892) (1 456) 116 (1 340)
- koszty likwidacji szkéd (242) 4 (238) (369) 6 (363) (224) 4 (220)
Wzrost (spadek) rezerw, w tym: 1990 (128) 1862 2 539 (87) 2 452 1476 (71) 1 405
- dotyczacych szkdd zaistniatych w biezgcym roku 2 047 (77) 1970 2751 (66) 2 685 1675 (18) 1 657
- dotyczacych szkdd zaistniatych w latach poprzednich (57) (51) (108) (212) (21) (233) (199) (53) (252)
Pozostate zmiany 6 2 8 (24) (1) (25) = 8 8
Réznice kursowe w okresie (17) - (17) 11 - 11 12 (1) 11
Stan na koniec okresu 7 927 (480) 7 447 7 730 (421) 7 309 7 514 (524) 6 990
1 stycznia - 30 czerwca 2017 1 stycznia - 31 grudnia 2016 1 stycznia - 30 czerwca 2016
Zmiana stanu rezerwy na skapitalizowana wartosc rent udziat . udziat i udziat i
w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych Brutto | reasekurato- | Y9Ziat brutto | reasekurato- | YdZiat brutto | reasekurato- |  UdZiat
row wiasny row wiasny row wiasny
Stan na poczatek okresu 5673 (192) 5481 5808 (178) 5630 5808 (178) 5630
\F/)\Q;)pr’fzaecg:ishswmdczenla dotyczace szkdd zaistniatych w latach (173) 7 (166) (325) 9 (316) (145) 4 (141)
Wzrost (s_padek) rezerw dotyczacych szkdd zaistniatych w latach 7 4 76 13 22) ©) 9 1) 8
poprzednich
Rozliczenie dyskonta w czasie (7) - (7) (15) - (15) (7) - 7)
Wzrost rezerw dotyczacych szkdd zaistniatych w biezgcym roku 117 (2) 115 168 - 168 71 (2) 69
Pozostate zmiany = = = 24 (1) 23 = 3 3
Rdznice kursowe w okresie 2 - 2 - - - - - -
Stan na koniec okresu 5 680 (183) 5497 5673 (192) 5481 5736 (174) 5562
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Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie

Zmiana stanu rezerwy ubezpieczen na zycie, rezerwy na

1 stycznia - 30 czerwca 2017

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 30 czerwca 2016

premie i rabaty oraz pozostatych rezerw techniczno- udziat udziat udziat udziat udziat udziat
ubezpieczeniowych - umowy ubezpieczeniowe Brutto reasekurato- wihasny brutto reasekurato- wihasny brutto reasekurato- wihasny
row row row
Stan na poczatek okresu 16 254 - 16 254 16 606 - 16 606 16 606 - 16 606
\é\/zrost (spadek) rezerw dotyczacy polis zawartych w roku 150 . 150 316 . 316 175 . 175
iezagcym

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacy polis zawartych w latach ) ) )

poprzednich (121) (121) (668) (668) (243) (243)
Réznice kursowe (8) - (8) - - - 1 - 1
Stan na koniec okresu 16 275 - 16 275 16 254 - 16 254 16 539 - 16 539

1 stycznia - 30 czerwca 2017

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 30 czerwca 2016

Zmiana stanu rezerw ubezpieczen na zycie brutto - udziat . udziat i udziat i
kontrakty unit-linked brutto | reasekurato- udziat brutto | reasekurato- | YdZiat brutto reasekurato- udziat
row wiasny réw wiasny réw wiasny
Stan na poczatek okresu 4917 - 4917 4744 - 4744 4 744 - 4 744
Zwiekszenia funduszu z tytutu sktadek 682 - 682 956 - 956 434 - 434
Pobrane optaty (60) - (60) (91) - 91) (46) - (46)
Przychody z lokat funduszu 217 = 217 131 = 131 (44) = (44)
Zmniejszenia funduszu z tytutu Swiadczen, wykupdw, itp. (556) - (556) (799) - (799) (366) - (366)
Pozostate zmiany 71 = 71 (24) = (24) (19) = (19)
Stan na koniec okresu 5271 - 5271 4917 - 4917 4703 - 4703
1 stycznia - 30 czerwca 2017 1 stycznia - 31 grudnia 2016 1 stycznia - 30 czerwca 2016
Zmiana stanu rezerw szkodowych brutto rea::kztljar::to- udziat brutto rea::kztll?'lato- udziat brutto rea::kzLI:'Lto- udziat
row wiasny row wiasny row wiasny
Stan na poczatek okresu 542 - 542 558 - 558 558 - 558
Wykorzystanie rezerw szkodowych w ciggu roku (485) - (485) (562) - (562) (467) - (467)
Utworzenie rezerw szkodowych w ciggu roku 487 - 487 546 - 546 473 - 473
Stan na koniec okresu 544 - 544 542 - 542 564 - 564
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8.24 Inne rezerwy
. . . Stan na . . . Stan na
Zmiana stanu innych rezerw w okresie Zwiek- | Wykorzys- | Rozwig- | Potaczenia| Inne .
1 stycznia — 30 czerwca2017 poczatek szenie tanie zanie | jednostek | zmiany koniec
okresu okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 252 61 (102) 9) - - 202
Rezerwa na roszczenia sporne i potencjalne
zobowigzania ’ ’ : 1 ! ) @ ? 2 21
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK » 58 - - (1) - - 57
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 18 26 - (21) 215 - 238
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 6 = = = = = 6
R_ezerw_a z tytutu zyv_r_otu przez PTE PZU do ZUS 9 ) ) B B ) 9
nienaleznych prowizji
Pozostate 13 8 (1) 3) 24 - 41
Inne rezerwy, razem 367 96 (103) (36) 248 2 574
Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiek- | Wykorzys-| Rozwia- | Polaczenia Stan_ na
zakonczonym 31 grudnia 2016 poczatek szenie tanie zanie jednostek konlec
okresu okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 3 200 (6) = 55 252
Rezervya na roszczenia sporne i potencjalne 4 3 ) ) 5 11
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK ¥ 58 - - - - 58
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 6 - - - - 6
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 5 19 - (16) 10 18
R_ezerw_a z tytutu Z\_/v_r_otu przez PTE PZU do ZUS 9 ) ) ) ) 9
nienaleznych prowizji
Pozostate 23 7 (8) 9) - 13
Inne rezerwy, razem 108 229 (15) (25) 70 367
Zmiana stanu innych rezerw w okresie Stan na . . Wykorzys- Rozwia- Stan- na
1 stycznia — 30 czerwca 2016 poczatek Zwigkszenie tanie zanie koniec
okresu okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 3 - (2) - 1
Rezervya na roszczenia sporne i potencjalne 4 1 ) B 5
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK ¥ 58 - - - 58
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 5 10 - (8) 7
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 6 - - - 6
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU do ZUS 9 ) ) B 9
nienaleznych prowizji
Pozostate 23 1 3) (1) 20
Inne rezerwy, razem 108 12 (5) 9) 106

) Najwazniejsza pozycje wchodzaca w sktad kwoty wyjadniono w punkcie 16.2.
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8.25 Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania finansowe 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 5002 3314
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 2176 781
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywow pienieznych 1127 6
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie wartosci godziwej 188 -
Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych (krétka sprzedaz) 803 654
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 323 329
Zobowigzania wobec uczestnikdéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 385 1 544
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 199 289 56 716
Zobowigzania wobec bankdw 4990 523
Depozyty biezace 685 32
Depozyty jednodniowe 336 1
Depozyty terminowe 365 -
Bankowe papiery wartosciowe = 20
Kredyty otrzymane 3412 305
Pozostate zobowigzania 192 165
Zobowigzania wobec klientow 185 376 51 241
Depozyty biezace 105 929 25791
Depozyty terminowe 75963 22 160
Bankowe papiery wartosciowe 2 698 2 769
Pozostate zobowigzania 786 521
Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 4 859 3680
Zobowigzania podporzadkowane 3267 1027
Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 752 178
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 -
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach 34 67
Zobowigzania finansowe, razem 204 291 60 030

8.25.1. Zobowigzania podporzadkowane

Wa!'toéé Oprocentowanie Data gmisji_/ ) Data wyk_upu /_

nominalna otrzymania pozyczki splaty pozyczki
Zobowiazania zaliczane do
funduszy wiasnych PZU
Obligacje podporzadkowane PZU 2 250| WIBOR 6M + marza 30 czerwca 2017 29 lipca 2027
Zobowiazania zaliczane do
funduszy wiasnych Alior Banku
fxzz]ﬁﬁk:u‘:g;jporzadkowa”a 10 EURIBOR nfg/:'z; 12 pazdziernika 2011| 12 pazdziernika 2019
Obligacje serii F (w min zt) 322] WIBOR 6M+ marza 26 wrzesnia 2014 26 wrzesnia 2024
Obligacje serii G (w min zt) 193] WIBOR 6M + marza 31 marca 2015 31 marca 2021
Obligacje serii I oraz I1 (w min zt) 183] WIBOR 6M+ marza 4 grudnia 2015 6 grudnia 2021
Obligacje Meritum Bank (w min zf) 67| WIBOR 6M+ marza 29 kwietnia 2013 29 kwietnia 2021
Obligacje Meritum Bank (w min zt) 80] WIBOR 6M+ marza 21 pazdziernika 2014 21 pazdziernika 2022
Obligacje serii EUR001 (w min euro) 10| LIBOR 6M+ marza 4 lutego 2016 4 lutego 2022
Obligacje serii P1A (w min zt) 150] WIBOR 6M+ marza 27 kwietnia 2016 16 maja 2022
Obligacje serii P1B (w min zt) 70] WIBOR 6M+ marza 29 kwietnia 2016 16 maja 2024

Dodatkowe informacje na temat emisji obligacji podporzadkowanych przez PZU zaprezentowano w punkcie 12.
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Zobowiazania podporzadkowane, wartosc¢ bilansowa 30 ;;e;;vca 31 gg:zma
Obligacje podporzadkowane PZU 2 244 =
Zobowigzania podporzadkowane Alior Banku 1023 1027
Pozyczka podporzadkowana 42 44
Obligacje serii F 225 225
Obligacje serii G 196 196
Obligacje serii I 114 114
Obligacje serii 11 33 33
Obligacje Meritum Bank 148 148
Obligacje serii EUR001 43 45
Obligacje serii P1A 151 151
Obligacje serii P1B 71 71
Zobowigzania podporzadkowane 3 267 1027

Nizsza warto$¢ bilansowa zobowigzan podporzadkowanych w stosunku do zaprezentowanej powyzej wartosci nominalnej
wynika z faktu, iz cze$¢ wyemitowanych przez Alior Bank obligacji objety konsolidowane fundusze inwestycyjne

i podlegaja eliminacjom w konsolidacji.

8.25.2. Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych papierow wartosciowych 30 ;;elr;vca 31 g(r):c;ma
Obligacje PZU Finance AB (publ.) 3 544 3680
Certyfikaty depozytowe 86 -
Listy zastawne 1229 =
Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 4 859 3 680
Wartos¢

nominalna | Oprocentowanie Daty emisji Data wykupu

(w min euro)
Obligacje PZU Finance AB (publ.) | 850| 1,375% &) ot 3 lipca 2019

16 pazdziernika 2015

Zobowigzania PZU Finance AB (publ.) wynikajgce z obligacji zostaty zabezpieczone gwarancjg udzielong przez PZU, ktéra
obejmuje cato$¢ zobowigzan emitenta wynikajgcych z emisji (w tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej
obligacji oraz odsetek od obligacji) udzielong na rzecz wszystkich obligatariuszy. Nie okreslono maksymalnej wartosci
gwarancji, obowigzujacej do chwili wygasniecia roszczen obligatariuszy wobec PZU Finance AB (publ.).

Nizsza warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu emisji wiasnych dtuznych papierédw wartosciowych w stosunku do

zaprezentowanej powyzej wartosci nominalnej wynika z faktu, iz cze$¢ wyemitowanych przez PZU Finance AB (publ.)
obligacji objety konsolidowane jednostki Grupy PZU i podlegajg one eliminacjom w konsolidacji.
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8.26 Inne zobowiagzania

Inne zobowiazania 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
Koszty do zaptacenia 1 250 1182
Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 318 301
Zarachowane koszty prowizji sprzedazowej w ubezpieczeniach grupowych 8 10
Zarachowane koszty wynagrodzen 130 170
Zarachowane koszty reasekuracji 308 432
Zarachowane nagrody dla pracownikow 195 149
Pozostate 291 120
Przychody pobierane z gory 274 152
Pozostate zobowigzania 9 273 3663
Zobowigzania z tytutu transakgji na instrumentach finansowych 1926 932
Zobowigzania z tytutu dywidend wobec akcjonariuszy mniejszosciowych jednostek zaleznych 1822 =
Zobowigzania wobec akcjonariuszy PZU z tytutu dywidend 1213 3
quowiazania wobec bankow z tytutu dokumentdw ptatniczych rozliczanych w systemach rozliczen 977 593
miedzybankowych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 800 849
Zobowigzania z tytutu rozliczen kart pfatniczych 568 65
Rozrachunki publiczno-prawne 259 67
Zobowigzania z tytutu sktadek na rzecz BFG 214 10
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 211 133
Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe 161 119
Zobowigzania wobec pracownikow 157 165
Oszacowane zwroty wynagrodzen w zwigzku z rezygnacja lub odstagpieniem klientow bankéw od
ubezpieczen zawieranych przy sprzedazy produktow kredytowych = 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 141 91
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 133 225
Zobowigzania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego 59 56
Zobowigzania z tytutu darowizn 28 34
Zobowigzania z tytutu nierynkowych umoéw najmu 28 38
Zobowigzania Alior Banku z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych klientom 2 23
banku
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 16 16
Zobowigzania z tytutu likwidacji bezposredniej 13 13
Pozostate 374 160
Inne zobowigzania, razem 10 797 4 997
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9. Aktywa i zobowigzania warunkowe
. . . 30 czerwca 31 grudnia
Aktywa i zobowigzania warunkowe 2017 3016
Aktywa warunkowe 6 40
- otrzymane gwarancje i poreczenia 6 40
Zobowigzania warunkowe 58 518 16 364
- Z tytutu finansowania 44 956 12979
- udzielone poreczenia i gwarancje 7 038 1514
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 774 429
- inne roszczenia sporne 207 195
- pozostate, w tym: 5543 1247
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych 3 458 =
- akredytywy i promesy 949 -
= 'zobowiazania z tytutu transz pozyczek niewykorzystanych przez pozyczkobiorcéw do dnia 213 1195
bilansowego
—Apoteincjalne zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych zawartych przez Grupe 30 27
rmatura

10.  Zarzadzanie kapitatem wiasnym

3 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej
i dywidendowej Grupy PZU na lata 2016 — 2020 (,Polityka”).

Wprowadzenie Polityki wynika z wdrozenia od 1 stycznia 2016 roku Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej implementujgcej Dyrektywe 2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2009
roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Wyptacalnos¢ II17),
z pdzniejszymi zmianami oraz wygasniecia Polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013 - 2015
zaktualizowanej w maju 2014 roku.

Zgodnie z Politykg Grupa PZU dazy do:
o efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego w szczegdlnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobéw kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez akwizycje;

e  zapewnienia wystarczajgcych Srodkéw finansowych na pokrycie zobowigzan Grupy PZU wobec klientow.
Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujgcych zasadach:
e zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU jako podmiotu dominujgcego;

e utrzymanie docelowych wspétczynnikdw wyptacalnoéci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalnos¢ II);

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 0,35;
e zapewnienie srodkéw na rozwdj i akwizycje w najblizszych latach;

e brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU zaktada, ze:

o wysoko$¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU za dany rok obrotowy, ustalana jest w oparciu
o skonsolidowany wynik finansowy Grupy PZU przypisany jednostce dominujgcej, przy czym:

— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacjg inicjatyw wzrostowych;

— nie mniej niz 50% podlega wyptacie w ramach rocznej dywidendy;
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- pozostata cze$¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat
zapasowy) w przypadku realizacji w danym roku istotnych naktadow zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii
Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci w ramach transakcji fuzji i przejec;
z zastrzezeniem punktéw ponizej;

e zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wiasng oceng ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujgcego $rodki wiasne
podmiotu dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji lub wyptacie dywidendy, pozostajg na poziomie, ktory
zapewnia spetnienie warunkdw okreslonych w polityce kapitatowej;

e  przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w zakresie dywidendy.
Zewnetrzne wymogi kapitafowe

Zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej, wdrazajgcg do polskiego systemu prawnego Wyptacalnos¢ 1I,
kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe, aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci
kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania, a w konsekwencji $rodki wiasne, stanowigce pokrycie
wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej.

Na podstawie art. 412 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana jest sporzadzac i ujawniac
roczne sprawozdanie na temat wypfacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, zgodnie z zasadami Wyptacalnosé
I1. Sprawozdanie za rok 2016, opublikowane 30 czerwca 2017 roku dostepne jest na stronie https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/informacje-finansowe.

Niezaleznie od powyzszego, zaktady ubezpieczen Grupy PZU zobowigzane sg do przestrzegania jednostkowych wymogow
kapitatowych okreslonych w rezimie Wyptacalno$¢ II, a ponadto inne spotki z Grupy PZU $wiadczace ustugi finansowe
zobowigzane sg do przestrzegania wtasnych wymogow kapitatowych, okreslonych w swoich przepisach sektorowych.

11.  Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw
11.1 Segmenty sprawozdawcze
11.1.1. Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktérych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajgce
regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwigzanych z alokacjg zasobdw i oceng wynikdw
dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup

klientow oraz Srodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegdlnych segmentéw zaprezentowano w ponizszej
tabeli.

Standardy . . .
Segment rachunkowosci Opis segmentu Kryteria agregacji
Agregacji dokonano ze wzgledu
. . Szeroki zakres produktow ubezpieczen majatkowych, |na podobienstwo oferowanych
Ubezpieczenia L i Lo ; . ]}
K . odpowiedzialnosci  cywilnej i komunikacyjnych, | produktow,  podobnych  grup
orporacyjne PSR dostosowanych do potrzeb klienta iz indywidualna | klientow dla  ktérych s
(ubezpieczenia v P . ywiduaing ! ey a
osobowe i majatkowe) wyceng ryzyka, oferowanych duzym podmiotom | oferowane, kanatow dystrybucji
14 gospodarczym przez PZU, Link4, TUW PZUW. oraz funkcjonowania w tym
samym $rodowisku regulacyjnym.
Szeroki zakres produktéw ubezpieczen majatkowych,
Ubezpieczenia wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej
masowe PSR i komunikacyjnych, oferowanych klientom Jak wyzei
(ubezpieczenia indywidualnym oraz podmiotom z sektora matych i YZ€J:
osobowe i majatkowe) Srednich przedsiebiorstw przez PZU, Link4, TUW
PZUW.
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(w milionach ztotych)

Segment

Standardy
rachunkowosci

Opis segmentu

Kryteria agregacji

Ubezpieczenia
grupowe i
indywidualnie
kontynuowane
(ubezpieczenia na
zycie)

Ubezpieczenia
indywidualne
(ubezpieczenia na
zycie)

Inwestycje

Dziatalno$¢ bankowa

Ubezpieczenia
emerytalne

Kraje battyckie

Ukraina

Kontrakty
inwestycyjne

Pozostate

PSR

PSR

PSR

MSSF

PSR

MSSF

MSSF

PSR

PSR/MSSF

Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do
grup pracownikéw oraz innych grup formalnych (np.
zwigzki zawodowe), w ramach ktérych do umowy
ubezpieczenia przystepuja osoby pozostajgce w
stosunku prawnym z ubezpieczajacym (np.
pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz
ubezpieczenia indywidualnie  kontynuowane, gdzie
ubezpieczajacy nabyt prawo do indywidualnej
kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PZU Zycie
obejmuje szeroki zakres ubezpieczen ochronnych,
inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.

Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom

indywidualnym, ~ w  ramach  ktérych  umowa

ubezpieczenia dotyczy konkretnego ubezpieczonego

a ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka.

Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczen

ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami

inwestycyjnymi) i zdrowotnych.

Segment obejmuje:

1. dziatalno$¢ lokacyjng w zakresie Srodkéw wiasnych
Grupy PZU rozumianych jako nadwyzka lokat nad
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi w PZU,
Link4 i PZU Zycie, powiekszong o nadwyzke
dochoddéw osiggnietg ponad stope wolng od ryzyka
z inwestycji odpowiadajacych  wartosci  rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w produktach
ubezpieczeniowych, czyli nadwyzke dochodow
z lokat ponad dochody alokowane wediug cen
transferowych do segmentéw ubezpieczeniowych;

2.dochody zinnych wolnych $rodkéw finansowych
w Grupie PZU (w szczegdlnosci konsolidowane
fundusze inwestycyjne).

Szeroki zakres produktéw bankowych oferowanych
zaréwno klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym
przez Pekao i Alior Bank.

Ubezpieczenia emerytalne II filaru.

Produkty ubezpieczern majatkowych i osobowych oraz
na zycie oferowane przez Lietuvos Draudimas AB wraz
z oddziatem w Estonii, AAS Balta oraz UAB PZU Lietuva
Gyvybes Draudimas.

Produkty ubezpieczen majgtkowych, osobowych i na
zycie oferowanych przez PZU Ukraina i PZU Ukraina
Zycie.

Produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 4

i niespetniajace definicji umowy ubezpieczeniowej
(tj. niektdre produkty z gwarantowang stopg zwrotu
oraz niektore produkty z funduszem kapitatowym unit-
linked).

Pozostate produkty i ustugi, niezakwalifikowane do
zadnego z segmentow powyzej.

Brak agregacji

Brak agregacji

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne produkty i ustugi
oferowane przez spotki oraz
podobne $rodowisko regulacyjne
dziafania.

Brak agregacji.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne produkty i ustugi
oferowane przez spotki oraz
podobne $rodowisko regulacyjne
dziatania.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne $rodowisko
regulacyjne dziatania.

Brak agregacji
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11.1.2. Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajgcy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktdrego
wyodrebniono nastepujace obszary geograficzne:

e Polska;
e  Kraje battyckie;
e Ukraina.

11.2 Rozliczenia pomiedzy segmentami

Wynik netto z inwestycji (réznica pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami oraz kosztami) wykazywany
w ubezpieczeniach korporacyjnych (ubezpieczenia osobowe i majgtkowe), ubezpieczeniach masowych (ubezpieczenia
osobowe i majatkowe), ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych (ubezpieczenia na zycie),
ubezpieczeniach indywidualnych (ubezpieczenia na zycie) okreslany jest na podstawie cen transferowych opartych na
stopach procentowych z krzywych rentownosci skarbowych papierdw wartosciowych. W przypadku produktow
ubezpieczeniowych typu wunit-linked, z gwarantowang stopa oraz strukturyzowanych wykazuje sie wprost wynik netto
z lokat stanowiacych pokrycie odpowiadajacych im rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

11.3 Miara zysku segmentu

Podstawowg miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest:

e w przypadku segmentdw ubezpieczen korporacyjnych, masowych, grupowych i indywidualnie kontynuowanych oraz
indywidualnych — wynik na ubezpieczeniach, bedacy wynikiem finansowym przed podatkiem oraz pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi (w tym kosztami finansowania), uwzgledniajacy jednak przychody z inwestycji
(odpowiadajgce wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) okre$lone wg stopy wolnej od ryzyka. Wynik na
ubezpieczeniach jest miarg zblizong do zdefiniowanego w PSR wyniku technicznego, z uwzglednieniem réznicy
w sposobie ujmowania wyniku netto z inwestycji opisanej w zdaniu poprzednim;

e w przypadku segmentu inwestycje — wynik z lokat spdtek Grupy PZU pomniejszony o wynik alokowany do
segmentow ubezpieczeniowych;

e w przypadku kontraktow inwestycyjnych — wynik z dziatalnosci operacyjnej, wyliczany w sposob zblizony do wyniku
technicznego zgodnie z PSR;

e w przypadku dziatalnoéci bankowej oraz zagranicznej dziatalnosci ubezpieczeniowej — wynik z dziatalnosci
operacyjnej wedtug lokalnych standardéw rachunkowosci w kraju siedziby spétki lub wedtug MSSF, bedacy
wynikiem finansowym przed podatkiem.

11.4 Zastosowane zasady rachunkowosci wedtug PSR
11.4.1. PZU

PSR oraz réznice pomiedzy PSR i MSSF w zakresie dotyczacym jednostkowej sprawozdawczosci finansowej PZU
przedstawiono szczegétowo w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za 2016 rok.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2016 rok dostepne jest na stronie internetowej PZU pod adresem
www.pzu.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.
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11.4.2. PZU Zycie

Zasady rachunkowosci wedtug PSR dotyczace PZU Zycie sa zbiezne z PSR dotyczacymi PZU.

Specyficzng réznicg dla PZU Zycie sa zasady dotyczace rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktéw
inwestycyjnych wedtug MSSF. Szczegétowe informacje na ten temat przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Podstawowg rdznicg pomiedzy PSR i MSSF w odniesieniu do rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktow
inwestycyjnych PZU Zycie jest klasyfikacja kontraktéw. W PSR nie ma pojecia kontraktu inwestycyjnego, w konsekwengiji
wszystkie umowy klasyfikowane sg jako umowy ubezpieczeniowe. Wg MSSF klasyfikacje uméw przeprowadza sie
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 4, dotyczacymi klasyfikacji produktdw jako umowy ubezpieczeniowe
(podlegajgce MSSF 4), badz kontrakty inwestycyjne (ujmowane zgodnie z MSR 39). W przypadku tych ostatnich przypis
sktadki nie jest rozpoznawany.

11.5 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8. Ponizej przedstawiono ich
uzasadnienie:

e odstgpienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywdw i zobowigzan do poszczegdinych segmentow —
wynika z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtdwnga informacjg dostarczang
Zarzadowi PZU sg dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane sg decyzje zarzadcze,
w tym o alokacji zasobow. Analiza dotyczaca alokowanych do segmentdw aktywow i zobowigzan ograniczona jest
w gtéwnej mierze do monitoringu spetniania wymogdw regulacyjnych;

e prezentacja wyniku netto z inwestycji jedng kwotg jako réznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi
przychodami oraz kosztami z inwestycji — wynikajgce z wewnetrznej oceny wynikow segmentdéw w oparciu o taka
taczng miare wynikdw inwestycyjnych;

e niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychoddw i kosztéw innych niz dotyczacych zrealizowanych
i niezrealizowanych przychodéw i kosztéow z inwestycji — wynikajgca ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz
niepraktycznosc¢ takiej alokacji.

11.6 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spotek Grupy PZU nie wystepuja kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby
10% lub wiecej tacznych przychoddw Grupy PZU (rozumianych jako sktadka przypisana brutto).

84



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(w milionach ztotych)

11.7 Dane ilosciowe
Ubezpieczenia korporacyjne 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -

. N . N 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
(ubezpieczenia majatkowe i osobowe) 2017 2017 2016 2016
Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 753 1379 552 966
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami (2) 2 3 64
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 751 1381 555 1030
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (158) (247) (76) (120)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 593 1134 479 910
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (171) (250) (79) (105)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na
ryzyko niewygaste brutto B 83 2 (13)
Sktadki zarobione netto 506 967 427 792
Dochody z lokat, w tym: 26 40 36 64

operacje na zewnatrz 26 40 36 64
operacje miedzy segmentami = = = =
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 12 36 17 27
Przychody 544 1043 480 883
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (275) (572) (268) (439)
Koszty akwizycji (104) (204) (92) (168)
Koszty administracyjne (32) (64) (29) (55)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréow 7 13 3 8
Pozostate (24) (49) 4 (27)
Wynik na ubezpieczeniach 116 167 920 202
Ubezpieczenia masowe 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
(ubezpieczenia majatkowe i osobowe) 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 2 564 5217 2 158 4277
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami 1 1 - 28
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2 565 5218 2158 4 305
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (204) (656) (235) (635)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 2361 4562 1923 3670
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (23) (24) 4) (8)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na
ryzyko niewygaste brutto ) ) ©) (20)
Sktadki zarobione netto 2338 4516 1910 3 642
Dochody z lokat, w tym: 134 228 148 275
operacje na zewnatrz 134 228 148 275
operacje miedzy segmentami - - - -
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 18 88 13 33
Przychody 2490 4 832 2071 3 950
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (1 498) (2 790) (1218) (2 442)
Koszty akwizycji (432) (847) (377) (736)
Koszty administracyjne (138) (280) (148) (294)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréow 1 - (6) 3)
Pozostate (94) (191) (83) (168)
Wynik na ubezpieczeniach 329 724 239 307
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(w milionach ztotych)

Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane 1 kwietnia - | 1stycznia- | 1 kwietnia- | 1 stycznia -
(ubezpieczenia na Zycie) 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 1715 3429 1701 3390
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 1715 3429 1701 3390
Zmiany stanu rezerw skfadek 3) 3) - -
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 1712 3426 1701 3390
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto - - - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na . B B )
ryzyko niewygaste brutto
Sktadki zarobione netto 1712 3426 1701 3390
Dochody z lokat, w tym: 163 393 101 291
operacje na zewnatrz 163 393 101 291
operacje miedzy segmentami - - - =
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 1 1 - -
Przychody 1876 3820 1802 3681
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana
stanu innych rezerw techniczno-ubzzpieczeniowych netto (1) el i3 (@)
Koszty akwizycji (85) (167) (79) (167)
Koszty administracyjne (143) (292) (142) (286)
Pozostate (25) (31) (21) (38)
Wynik na ubezpieczeniach 427 682 412 727
. . . 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
?ublf:zp;::::;?al :gyzv;:lz)a Ine 30 czerwca 30 tcyzenlvca 30 czerwca 30 t!zerwca
2017 2017 2016 2016
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 384 792 292 538
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 384 792 292 538
Zmiany stanu rezerw sktadek (1) 1 (1) 2
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 383 793 291 540
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto - - - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na _ ) ) )
ryzyko niewygaste brutto
Sktadki zarobione netto 383 793 291 540
Dochody z lokat, w tym: 71 251 66 78
operacje na zewnatrz 71 251 66 78
operacje miedzy segmentami = = = =
Przychody 454 1044 357 618
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana
stanu innych rezerw techniczno-ubgzpieczeniowych netto (358) (850) (257) (421)
Koszty akwizycji (33) (67) (24) (49)
Koszty administracyjne (15) (30) (15) (30)
Pozostate (2) (2) (3) (5)
Wynik na ubezpieczeniach 46 95 58 113
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(w milionach ztotych)

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Inwestycje 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Dochody z lokat, w tym: 1352 1 684 433 558
- operacje na zewnatrz (200) 126 (520) (401)
- operacje miedzy segmentami 1552 1558 953 959
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1352 1684 433 558
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Dziatalno$¢ bankowa 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Przychody z tytutu prowizji i optat 382 597 140 279
Dochody z lokat, w tym: 1193 1 868 407 972
- operacje na zewnatrz 1193 1 868 407 972
- operacje miedzy segmentami - - - -
Przychody 1575 2 465 547 1251
Koszty z tytutu prowizji i optat (116) (194) (61) (112)
Koszty odsetkowe (220) (391) (49) (300)
Koszty administracyjne (760) (1227) (258) (527)
Pozostate (112) (168) (68) (95)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 367 485 111 217
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia emerytalne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Dochody z lokat, w tym: 2 3 1 2
operacje na zewnatrz 2 3 1 2
operacje miedzy segmentami - - - -
Pozostate przychody 33 61 32 56
Przychody 35 64 33 58
Koszty administracyjne (11) (24) (8) (17)
Pozostate - (1) (2) -
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 24 39 23 41
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1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia - kraje baltyckie 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 358 673 311 585
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 358 673 311 585
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (51) (72) (35) (40)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 307 601 276 545
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (6) (22) (6) (18)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na
ryzyko niewygaste brutto @) 5 ) E
Sktadki zarobione netto 299 584 269 531
Dochody z lokat, w tym: 1 © 5 9
operacje na zewnatrz 1 9 5 9
operacje miedzy segmentami - - - =
Przychody 300 593 274 540
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (181) (366) (165) (332)
Koszty akwizycji (66) (130) (60) (121)
Koszty administracyjne (28) (55) (31) (61)
Pozostate - - (1) (1)
Wynik na ubezpieczeniach 25 42 17 25
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia - Ukraina 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 63 115 48 106
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami - - - -
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 63 115 48 106
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (11) (14) (1) (17)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 52 101 47 89
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (30) (51) (16) (48)
Udziat re_asekuratora w zmianie stanu rezerw sktadek oraz na 9 9 (5) 9
ryzyko niewygaste brutto
Sktadki zarobione netto 31 59 26 50
Dochody z lokat, w tym: 3 7 3 11
operacje na zewnatrz 3 7 3 11
operacje miedzy segmentami = = = =
Przychody 34 66 29 61
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (16) (26) (7) (25)
Koszty akwizycji (16) (32) (15) (27)
Koszty administracyjne (6) (12) (6) (10)
Pozostate 5 11 6 10
Wynik na ubezpieczeniach 1 7 7 9
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(w milionach ztotych)

1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Kontrakty inwestycyjne 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Skfadki przypisane brutto 8 21 14 61
Zmiany stanu rezerw skfadek - - - -
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 8 21 14 61
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto - - - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek - - - -
Sktadki zarobione netto 8 21 14 61
Dochody z lokat, w tym: 2 21 4) 2
operacje na zewnatrz 2 21 4) 2
operacje miedzy segmentami - - - -
Przychody 10 42 10 63
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana
stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto ©) (38) 7 (56)
Koszty akwizycji (1) (1) (1) (2
Koszty administracyjne (1) 3) (2) (5)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1) - - -
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostale segmenty 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2017 2016 2016
Dochody z lokat, w tym: 4 4 3 2
- operacje na zewnatrz 4 4 3 2
- operacje miedzy segmentami - -
Pozostate przychody 241 454 222 366
Przychody 245 458 225 368
Koszty (248) (484) (223) (375)
Pozostate 6 23 3 7
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 3 (3) 5 -
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(w milionach ztotych)

Odszkodowania

Uzgodnignia z;!g;?o':e Dochodzy) i éwi_adczel_'lia Kos_»zty__ aKdonsﬁl:‘i,- dz‘i':‘llanlll:(oz;ci

1 stycznia 2017 - 30 czerwca 2017 netto z lokat ubezp;eeii(e)mowe akwizycji stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 967 40 (572) (204) (64) 167
Ubezpieczenia masowe 4 516 228 (2790) (847) (280) 724
Ebezpieczenia grupowe i indywidualnie 3426 303 (2 648) (167) (292) 682

ontynuowane

Ubezpieczenia indywidualne 793 251 (850) (67) (30) 95
Inwestycje = 1 684 = = = 1684
Dziatalno$¢ bankowa - 1 868 - - (1227) 485
Ubezpieczenia emerytalne = 3 = (1) (24) 39
Ubezpieczenia - kraje battyckie 584 9 (366) (130) (55) 42
Ubezpieczenia - Ukraina 59 7 (26) (32) (12) 7
Kontrakty inwestycyjne 21 21 (38) (1) 3) -
Pozostate segmenty - 4 - - - 3)
Segmenty razem 10 366 4 508 (7 290)| (1449)| (1987) 3922
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (21) (19) 38 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 6 - - 6
Wycena instrumentow kapitatowych - 36 - - - 36
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie . . ) ) ) @)
szkodowosci i funduszu prewencyjnego

Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne = = = = (20) (20)
Korekty konsolidacyjne 2 (1 493) 32 37 (18) (1743)
Dane skonsolidowane 10 347 3 032 (7 214)| (1412)] (2025) 2199

D Korekty konsolidacyjne wynikaja przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegéinymi segmentami oraz z réznych standardéw
rachunkowosci, w jakich raportowane sa poszczegdine segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).
2 suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty
wartoéci inwestycji”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.

. zkodowani .

Uzgodnienia Sk}aflk' Dochody oid:wi::gzeﬁiaa Koszty Kos?t\! \!Vymk z
1 stycznia 2016 - 30 czerwca 2016 zaroblone z lokat 2 | ubezpieczeniowe | akwizycji admlr_n- dzlalalnc_>sc!

netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 792 64 (439) (168) (55) 202
Ubezpieczenia masowe 3642 275 (2 442) (736) (294) 307
Lkaezpieczenia grupowe i indywidualnie 3390 291 (2 463) (167) (286) 727

ontynuowane

Ubezpieczenia indywidualne 540 78 (421) (49) (30) 113
Inwestycje = 558 = = = 558
Dziatalno$¢ bankowa - 972 - - (527) 217
Ubezpieczenia emerytalne - 2 - 2) (17) 41
Ubezpieczenia - kraje battyckie 531 9 (332) (121) (61) 25
Ubezpieczenia - Ukraina 50 11 (25) (27) (10) 9
Kontrakty inwestycyjne 61 2 (56) (2) (5) -
Pozostate segmenty - 2 - - - -
Segmenty razem 9 006 2 264 (6178)| (1272)] (1285) 2199
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (61) 4 56 - - =
Wycena instrumentéw kapitatowych - 67 - - - 67
Wycena nieruchomosci - (15) - - - (15)
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie; ) ) ) ) ) ©)
szkodowosci i funduszu prewencyjnego
Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne = = = = (15) (15)
Korekty konsolidacyjne 41 (915) (43) 20 22 (1177)
Dane skonsolidowane 8 986 1405 (6 165)] (1 252)] (1278) 1 050

D Korekty konsolidacyjne wynikaja przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oraz z réznych standardéw
rachunkowosci, w jakich raportowane sg poszczegdlne segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).

2 Suma nastepujacych pozyciji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty

wartosci inwestycji”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.
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(w milionach ztotych)

Podzial geograficzny

Niealokowane

. Kraje . (wylaczenia Wartos¢
1 stycznia — 30 czerwca 2017 Polska . Ukraina k li - .
i na 30 czerwca 2017 battyckie ons_o_ idacyjne skonsolidowana
i inne)
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na 10 818 673 115 B 11 606
zewnatrz
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto ) ) ) ) )
miedzy segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 519 = = 183 702
Przychody netto z inwestycji 3252 8 7 - 3267
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty _ B
wartosci inwestycji i (1) @)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow 64 2 ) ) 66
i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 4 526 252 4 - 4782
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 663 : 2 921 1586
dochodowego
Aktywa 294 251 2132 272 (1393) 295 262
D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych.
Niealokowane
Podziat geograficzny Kraje . (wylaczenia Wartosc
31 grudnia 2016 Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne skonsolidowana
iinne)
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe ! 2 650 276 4 - 2930
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 622 . 2 ) 624
dochodowego
Aktywa 124 510 2 021 262 (1 448) 125 345
D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych.
Podziat geograficzny Niealokowane
. Kraje . (wytaczenia Wartosc
1 stycznia — 30 czerwca 2016 Polska . Ukraina H . .
i na 30 czerwca 2016 battyckie kons_o_lldacy]ne skonsolidowana
i inne)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na 9171 585 106 ) 9862
zewnatrz
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
. . 29 - - (29) -
miedzy segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 395 - - - 395
Przychody netto z inwestycji 1861 7 11 - 1879
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty _ )
wartosci inwestycji il ) (E70)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
; o - o Lo 7) 3 - - 4
i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe ! 2 258 295 4 - 2 557
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 443 ) 2 ) 445
dochodowego
Aktywa 112 096 1951 262 (1364) 112 945

D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.
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12.  Emisje, wykupy i spfaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

30 czerwca 2017 roku PZU wyemitowat obligacje podporzadkowane o nastepujgcych parametrach:

Parametr Wartos¢

taczna warto$¢ nominalna obligaciji 2 250 min zt
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji 100 000 zt
Data wykupu obligacji 29 lipca 2027 roku
Oprocentowanie WIBOR 6M + 1,80% marzy
29 stycznia i 29 lipca kazdego roku,

Dni ptatnosci odsetek poczawszy od 29 stycznia 2018 roku, a skonczywszy na 29 lipca
2027 roku

Mozliwo$¢ wezesniejszego wykupu obligacji 29 lipca 2022 roku
Zabezpieczenie Brak

Obligacje nie majg formy dokumentu, sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych SA i notowane w alternatywnych systemach obrotu prowadzonych przez
BondSpot SA oraz GPW.

Zobowigzania z tytutu obligacji na 30 czerwca 2017 roku zostaty zaliczone do $rodkow wiasnych PZU kategorii 2, zgodnie
z art. 245 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz z art. 72 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35
z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc II).

13.  Niesptacenie lub naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczkKi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku ani w PZU, ani w jednostkach zaleznych nie zaszty przypadki
niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszen istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

14.  Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenie gwarancji

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu
lub pozyczki, ani nie udzielity gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — jezeli
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych PZU.

15. Dywidendy

Podziatowi podlega wytacznie zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej
sporzadzonym zgodnie z PSR.

29 maja 2017 roku Zarzad PZU postanowit wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU z wnioskiem w sprawie
podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie 1 593 min zt w nastepujacy sposéb:

e 1209 min z, tj. 1,40 zt na akcje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;
e 369 min zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;
e 15 min z} przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

29 czerwca 2017 roku ZWZ PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku zgodna z wnioskiem Zarzadu PZU.
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Dzien dywidendy ustalono na 29 wrzesnia 2017 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 19 pazdziernika 2017 roku.
16.  Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biorg udziat w licznych sporach sgdowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych.
Do typowych sporéw sagdowych, w ktdrych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Do typowych
postepowan administracyjnych, w ktorych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg postepowania zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory majg charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj zadne z nich z osobna
nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszoé¢ sporéw z udziatem spoétek z Grupy PZU dotyczy czterech spotek: PZU, PZU Zycie, Pekao i Alior Banku.
Dodatkowo PZU i PZU Zycie s strong w postepowaniach przed Prezesem UOKiK.

PZU i PZU Zycie uwzgledniajg roszczenia sporne w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane, bioragc pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujac warto$¢
prawdopodobnego rozstrzygniecia. W przypadku roszczen spornych dotyczacych waloryzacji rent w PZU Zycie roszczenia
ujmowane s w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w kwocie rocznej wartosci rent ponad
odpowiadajaca kwote rezerwy ustalonej w ramach rezerw matematycznych na zycie.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku i do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego
w spdtkach z Grupy PZU nie wystgpity postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub jednostki od niego
bezposrednio lub posrednio zaleznej, ktérych jednostkowa wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
PZU.

Na 30 czerwca 2017 roku warto$¢ przedmiotu sporu wszystkich 188 686 spraw toczacych sie przed sadami, organami
wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej prowadzonych w podmiotach z Grupy
PZU wynosita facznie 178 070 min zt. W kwocie tej 175 344 min zt dotyczy zobowigzan, a 2 726 min zt wierzytelnosci
spotek z Grupy PZU.

Istotna zmiana wartosci przedmiotu sporu postepowan sadowych przeciwko Grupie PZU w I pdtroczu 2017 roku jest
wynikiem otrzymania przez Pekao pozwu mniejszosciowego akcjonariusza Pekao o stwierdzenie niewaznosci
i ewentualnie uchylenie uchwat Nr 5 i Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao z 19 kwietnia 2017 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao za 2016 rok oraz udzielenia Cztonkowi Zarzadu Pekao
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku. Wskazana przez powoda warto$¢ przedmiotu sporu tego
postepowania wynosi 170 989 min zt. W opinii Pekao powddztwo jest bezpodstawne a podana przez powoda wartos¢
przedmiotu sporu nieprawidtowa (Pekao wystapit o sprawdzenie i ustalenie wartosci przedmiotu sporu).

Szacujgc kwoty rezerw na poszczegdlne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date przekazania
niniejszego raportu okresowego, jednak ich wartos¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

16.1 Uchwaty ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC”) z siedziba
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu
zysku PZU za rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda —
akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 min zt w nastepujacy sposdb:
e na kapitat zapasowy przekazano kwote 3 261 min z;
e na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przekazano kwote 20 min zt.
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Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWZ PZU.
PZU wykorzystat wszystkie Srodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku
oddalit te skarge kasacyjna. Wyrok ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate
dywidendy przez PZU.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajgcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto
uchwate o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposdb odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong
uchwatg nr 8/2007. Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktorym
wymieniona spdtka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy
2006, a wartos¢ przedmiotu sporu zostata okresSlona przez powoda na 5 min zt. PZU ztozyt odpowiedZz na pozew
domagajgc sie oddalenia powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powodztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz
MSC koszty procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Wyrokiem
z 11 lutego 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit w catosci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku,
oddalit powddztwo MSC i obcigzyt MSC kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt
w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skargg kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjna.
Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania.
Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu zaskarzeniu na podstawie przepisow kodeksu postepowania
cywilnego i koficzy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat PZU do zaptaty 265 min zt z tytutu odszkodowania w zwigzku
z uchyleniem uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006.
PZU odmowit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatgcznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty. Powddztwo obejmuje
zadanie zapfaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszosciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007
roku przez ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia
2015 roku PZU ztozyt odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt
pismo procesowe, w ktdrym odnidst sie do twierdzen, zarzutdw i wnioskéw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie.
30 czerwca 2016 roku PZU ztozyt replike na ostatnie pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi.
Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do mediacji, na ktérg PZU nie wyrazit zgody. Na kolejnych
rozprawach prowadzone jest postepowanie dowodowe.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sg bezzasadne. W konsekwencji, na 30 czerwca 2017 roku nie dokonano zmian
w prezentacji kapitatéw PZU, mogacych potencjalnie wynikac z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za
rok obrotowy 2006, w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano Srodkéw
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

16.1.1. Inne wezwania do zaptaty dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

W pismach z 17 grudnia 2014 roku Wspdlna Reprezentacja SA wezwata PZU do zaptaty kwoty 56 min zt oraz kwoty
1 min z tytutem roszczen odszkodowawczych nabytych od akcjonariuszy wynikajacych z pozbawienia prawa do udziatu
w zysku PZU. PZU odméwit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadno$¢.

Poza wyzej wymienionymi pismami akcjonariusze, byli akcjonariusze lub ich nastepcy prawni przestali do PZU wezwania
do zaptaty oparte o okolicznosci faktyczne jak przedstawione powyzej. Niektorzy z wzywajgcych nie wskazywali
konkretnych kwot, lecz liczbe akcji badz ograniczali sie tylko do zadania zaptaty. PZU udzielat odpowiedzi na piSmie
stwierdzajac, ze roszczenia nie istniejg i nie zostang uwzglednione.

94



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

16.1.2. Inne postepowania sadowe dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

19 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy doreczyt odpis wniosku wraz z zatgcznikami
w sprawie wszczetej przez spotke Wspdlna Reprezentacja SA o zawezwanie do proby ugodowej na kwote 56 min zt. Na
rozprawie 19 lutego 2015 roku PZU odmowit zawarcia ugody.

Do PZU wptywaty odpisy innych wnioskéw o zawezwania do prob ugodowych z zadaniami zawarcia ugod poprzez zaptate
kwoty z tytutu udziatu w zysku za rok obrotowy 2006. Postepowania zostaty juz zakonczone.

PZU odmawiat zawarcia ugdd stwierdzajac, ze roszczenia nie istniejg i nie zostang uwzglednione.

Przeciwko PZU wszczeto 7 proceséw o zapfate tytutem dywidendy lub odszkodowania. PZU sktada odpowiedzi na takie
pozwy konsekwentnie Zzadajgc ich oddalenia w catosci. W szesciu sprawach Sady Rejonowe w Warszawie oddality
powodztwa w catosci (w pieciu sprawach wyroki sg prawomocne, w jednej powodka ztozyta apelacje, na ktérg PZU
udzielit odpowiedzi wnoszac o jej oddalenie w catosci). W jednej sprawie Sad Rejonowy umorzyt postepowanie na skutek
cofniecia pozwu (postanowienie jest prawomocne).

16.2 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU

Prezes UOKIK decyzjg z 30 grudnia 2011 roku natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 57 min zt za stosowanie
praktyki ograniczajacej konkurencje i naruszajacej zakaz okreslony w art. 6 ust. 1 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow, polegajacej na zawarciu przez PZU i Maximus Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Maximus Broker”)
porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy grupowego ubezpieczenia NNW dzieci,
mitodziezy i personelu w placowkach o$wiatowych, polegajgcego na podziale rynku zbytu pod wzgledem podmiotowym
poprzez przekazanie do obstugi Maximus Broker klientow PZU z terenu wojewddztwa kujawsko-pomorskiego w zamian
za rekomendowanie tym klientom ubezpieczenia w PZU i jednoczesnie zakazat PZU stosowania zarzucanej praktyki.

Zarzad PZU nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego i argumentacjg prawng zawartg w decyzji, poniewaz przy

wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej.

18 stycznia 2012 roku PZU ztozyt odwotanie od ww. decyzji (skutkujgce brakiem jej uprawomocnienia sie). W odwotaniu

PZU wskazat m.in., ze:

e Zadne porozumienie (poza kurtazowym) pomiedzy PZU a Maximus Broker nie zostato zawarte;

e  Prezes UOKIK btednie pojmuje zasady zawierania umow ubezpieczenia z udziatem brokera;

e wiekszos¢ umdw ubezpieczenia zawieranych przy udziale Maximus Broker byta zawierana z zakladami ubezpieczen
innymi niz PZU;

e PZU i Maximus Broker nie mogg i nie mogty prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej na rynkach, na ktdrych dziataja.

22 pazdziernika 2012 roku PZU otrzymat odpowiedZ Prezesa UOKiK na odwotanie, na ktorg 5 listopada 2012 roku PZU

Ztozyt replike. 27 marca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uchylit decyzje Prezesa UOKIK

z 30 grudnia 2011 roku. 21 maja 2015 roku Prezes UOKiK wnidst apelacje. Wyrokiem z 6 grudnia 2016 roku Sad

Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

31 lipca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje Prezesa UOKIK z 30 grudnia 2011

roku. Wyrok jest nieprawomocny. Prezesowi UOKIK przystuguje od tego wyroku apelacja do Sadu Apelacyjnego

w Warszawie.

PZU posiadat rezerwe na ww. kare, ktdrej wysokos¢ zaréwno na 30 czerwca 2017 roku, jak i na 31 grudnia 2016 roku
wynosita 57 min zi.

16.3 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU Zycie

1 czerwca 2005 roku Prezes UOKiK wszczat na wniosek kilku wnioskodawcdéw postepowanie antymonopolowe wobec
podejrzenia naduzywania przez PZU Zycie pozycji dominujacej na rynku grupowych ubezpieczeh pracowniczych, ktdre
mogto stanowi¢ naruszenie art. 8 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 82 Traktatu ustanawiajgcego

95



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(w milionach ztotych)

Wspodlnote Europejskg. W wyniku rozstrzygniecia toczacego sie postepowania Prezes UOKIK decyzjg z 25 pazdziernika
2007 roku natozyt na PZU Zycie kare w wysokosci 50 min zt za utrudnianie korzystania z ofert konkurentéw.

Zarzad PZU Zycie nie zgadzajac sie zaréwno z ustaleniami stanu faktycznego, jak i argumentacja prawng zawartg
w decyzji, ztozyt odwotanie do SOKIK, w ktérym sformutowat 38 zarzutéw materialno- i formalnoprawnych wobec decyzji
Prezesa UOKIK. W ocenie Zarzadu PZU Zycie przy wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu
dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej, a w konsekwencji bezpodstawnie przyjeto, ze PZU Zycie posiada
dominujaca pozycje na rynku.

Po wieloletnich postepowaniach, 30 wrzesnia 2015 roku PZU Zycie zaptacit natozong kare w wysokosci 50 min zt oraz
koszty procesu, ktdrymi zostat obcigzony. 18 marca 2016 roku PZU Zycie wnidst do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna.
Postanowieniem z 6 kwietnia 2017 roku Sad Najwyzszy przyjat skarge do rozpoznania na rozprawie. Termin rozprawy
kasacyjnej wyznaczono na 26 wrzesnia 2017 roku.

Z uwagi na zaptate kary przez PZU Zycie, zardwno na 30 czerwca 2017 roku, jak i na 31 grudnia 2016 roku nie istniata
koniecznos$¢ utrzymywania dodatkowej rezerwy z tego tytutu.

16.4 Zgtoszenie wierzytelnosci PZU do masy upadtosci spétek z Grupy Kapitatlowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,PBG”) oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”), obie firmy z siedzibami
w Wysogotowie k/Poznania, z tytulu wystawionych i zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych (gwarandji
kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU
przystapit do ww. postepowan zgtaszajgc swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spotek.

PBG i Hydrobudowa nalezg do jednej grupy kapitatowej, ktérej podmiotem dominujgcym jest PBG i wzajemnie poreczaty
swoje zobowigzania. Wszystkie wierzytelnosci, ktore zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 101 min zt,
w konsekwencji zgtoszono réwnoczesnie do masy upadtosci PBG.

8 pazdziernika 2015 roku Sad UpadtoSciowy ogtosit postanowienie, w ktérym zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami
PBG, a 20 lipca 2016 roku wydat postanowienie o zakonczeniu postepowania upadtosciowego. Postanowienie jest
prawomocne. W wyniku realizacji uktadu i dokonanej redukcji wierzytelnosci do poziomu 20,93% naleznosci zgtoszonej,
PZU otrzymat 206 139 obligacji PBG o wartosci nominalnej 21 min zt oraz 24 241 560 akcji PBG o wartosci nominalnej
24 min zt. Zaréwno obligacje jak i akcje nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z uwagi na ich
warto$¢ godziwg okreslong jako zerowa, lecz ujete zostaty w ewidencji pozabilansowe;j.

Na pierwszej liscie wierzytelnosci przedstawionej przez syndyka Hydrobudowy sedziemu komisarzowi zostata
uwzgledniona wierzytelnos¢ PZU SA w kwocie 16 min zt. Lista wierzytelnosci do masy upadtosci Hydrobudowy nie zostata
jeszcze ostatecznie ustalona. Postepowanie upadtosciowe wzgledem Hydrobudowy jest w toku, a ustalenie ostatecznej
listy wierzytelnosci stanowi dopiero wstepny etap tego postepowania i poprzedza sporzadzenie planu podziatu (po
przeprowadzeniu likwidacji masy upadtosci).

16.5 Postepowanie sadowe przeciwko Pekao oraz Centralnemu Domowi Maklerskiemu
Pekao SA

Przeciwko Pekao oraz jego jednostce zaleznej - Centralnemu Domowi Maklerskiemu Pekao SA toczy sie postepowanie
sadowe z powddztwa osob fizycznych o zaptate za szkode wyrzadzong w zwigzku z nabyciem akgji oraz zado$¢uczynienia
pienieznego za krzywde wywotang prowadzeniem postepowania egzekucyjnego. Warto$¢ przedmiotu sporu na
30 czerwca 2017 roku wynosita 206 min zt. W I pdtroczu 2015 roku zapadt wyrok oddalajgcy powddztwo. Powodowie
Ztozyli apelacje od wyroku, zaskarzajac wyrok w czesci, tj. co do kwoty 206 min zt. W III kwartale 2016 roku zapadt
wyrok oddalajgcy apelacje. Orzeczenie sadu II instancji zostato zaskarzone przez powoddw skargg kasacyjng. Na
30 czerwca 2017 roku nie utworzono rezerwy na przedmiotowg sprawe, oceniajgc prawdopodobienstwo wyptywu
Srodkow jako niskie.
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17.

Pozostate informacje
17.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

17.1.1. Zawarcie przez PZU Ilub jednostki zalezne
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

istotnych transakcji z podmiotami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie zawarty zadnej transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie bytyby one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej.

Na podstawie umowy ramowej podpisanej 7 sierpnia 2013 roku pomiedzy PZU i PZU Zycie, pomiedzy tymi sptkami
udzielane sg pozyczki pieniezne w polskich ztotych, na czas oznaczony, nie dtuzszy niz 12 miesiecy. Suma pozyczek
udzielonych przez kazdg ze stron nie moze przekroczy¢ 1 mid zt. Celem ww. umowy jest dostarczenie narzedzia
zarzadzania ptynnoscig w Grupie PZU. Pozyczki nie sg udzielane na warunkach rynkowych - od kwoty udzielonej pozyczki
nie nalicza sie odsetek, a z tytutu udzielenia pozyczki przystuguje pozyczkodawcy wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci
100 zt za kazdag zawartg umowe pozyczki — jednakze z uwagi na uczestnictwo obydwu spdtek w PGK s3g one neutralne
podatkowo. W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2017 roku PZU Zycie udzielit jednej takiej pozyczki
(2 czerwca 2017 roku na kwote 500 min zt, ktdrej sptata nastgpita 27 czerwca 2017 roku).

17.1.2. Obroty i salda transakcji z podmiotami powigzanymi

1 stycznia — 30 czerwca 1 stycznia — 31 grudnia 1 stycznia — 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
i na 30 czerwca 2017 roku | ina 31 grudnia 2016 roku | ina 30 czerwca 2016 roku
Salda i obroty wynikajace z Kluczowi Kluczowi Kluczowi
transakcji handlowych czionkowie cztonkowie czionkowie
pomiedzy Grupa PZU kadry Pozostate kadry Pozostate kadry Pozostate
a podmiotami powigzanymi kierowniczej| pomioty | kierowniczej| pomioty | kierowniczej| pomioty
podstawo- | powigzane ? | podstawo- | powigzane ? | podstawo- | powigzane ?
wych wych wych
jednostek ¥ jednostek jednostek ¥
Sktadka przypisana brutto - 2 - 3 - 1
w ubezpieczeniach . 2 ) 3 ) 1
majatkowych i osobowych
w ubezpieczeniach na zycie
(tacznie z wolumenami z - - - - - -
kontraktdw inwestycyjnych)
Przychody z tytutu prowizji i optat = 99 = = = =
Pozostate przychody - - - - - -
Koszty = 2 = - - =
Naleznosci - 16 - - : -
Zobowigzania finansowe - 315 - - - -
Inne zobowigzania - - - - - -
Aktywa warunkowe = = = - - =
Zobowigzania warunkowe - - - - - -

Y Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, dane wg oéwiadczen.
2 Niekonsolidowane spétki w likwidacji oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wiasnosci.

17.2

Restrukturyzacja zatrudnienia

9 marca 2017 roku Zarzady PZU i PZU Zycie podjely decyzje o kontynuacji procesu restrukturyzacji zatrudnienia w PZU
i PZU Zycie. 22 marca 2017 roku PZU i PZU Zycie zawarly porozumienie ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w PZU
i PZU Zycie okredlajagce warunki zwolnieri grupowych, liczbe oséb objetych restrukturyzacja, kryteriéw doboru do
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zwolnien, pakietu finansowego, zasad ochrony wybranych grup pracownikdw oraz harmonogram przeprowadzenia
zwolnien grupowych.

Przeprowadzenie restrukturyzacji zatrudnienia w PZU i PZU Zycie zaplanowano na okres od 24 marca do 18 grudnia 2017
roku. Restrukturyzacja ma objg¢ do 1944 osdb, w tym szacuje sie, ze redukcja zatrudnienia dotyczy¢ bedzie do 956
pracownikdw PZU i PZU Zycie z réznych grup zawodowych.

Koszty zwigzane z wyptatg Swiadczen na rzecz pracownikdw zwalnianych w zwigzku z restrukturyzacjg zatrudnienia
zostaly oszacowane w budzetach PZU i PZU Zycie na 2017 rok i zostang ujete w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok 2017.

Proces prowadzony jest zgodnie z przyjetym harmonogramem. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku
koszty zwigzane z wypfatg $wiadczen na rzecz zwalnianych pracownikdw wyniosty 12 min zt. Pozostata rezerwa
restrukturyzacyjna na 30 czerwca 2017 roku wynosita 61 min zi.

17.3 Kontrola UKNF w PZU Zycie

W okresie od 27 wrzesnia do 25 listopada 2016 roku UKNF przeprowadzit kontrole w PZU Zycie w zakresie korzystania
z ustug agentéw ubezpieczeniowych, w szczegdlnosci:

e sprawowania nadzoru przez zaktad ubezpieczen nad dziatalnoscig agentdéw ubezpieczeniowych;
e  prawidtowosci zawierania umoéw agencyjnych pod wzgledem zgodnosci z przepisami prawa;

e przeprowadzania szkolen i egzamindw dla agentow;

e prawidtowosci zgtaszania zmian do rejestru agentow ubezpieczeniowych.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania PZU Zycie nie otrzymat protokotu pokontrolnego.
17.4 Sytuacja na Ukrainie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, pomimo coraz bardziej zauwazalnych oznak poprawy sytuacji
gospodarczej i stabilizowania sie sytuacji politycznej na Ukrainie, rynek ubezpieczen nadal dziatat w trudnych warunkach
wynikajgcych ze stabej gospodarki kraju, niskiej aktywnosci klientéw, blokowania przemieszczania towardw i ustug
poprzez wschodnig granice i ograniczen ptynnosci systemu bankowego. Rynek charakteryzowat sie wysokim poziomem
kosztéw zwigzanych ze sprzedazg produktdw ubezpieczeniowych. Problemy z ptynnoscig czesci systemu bankowego
i powigzanych z nim firm ubezpieczeniowych skutkowaty spadkiem poziomu zaufania ze strony osob fizycznych.
Ogromnym wyzwaniem dla gospodarki Ukrainy stat sie cyberatak wirusa komputerowego pod nazwa ,Pety.A”, ktdry
w czerwcu 2017 roku dotknat wiele instytucji panstwowych i firm prywatnych, w tym réwniez tych z sektora
ubezpieczeniowego. Skutki ataku wcigz sg jeszcze szacowane i w perspektywie czasu mogg osiggng¢ wartos¢ kilku
miliarddw dolaréw, nie liczac niewymienionych skutkéw biznesowo-politycznych, jak na przyklad utraty zaufania
inwestoréw w wyniku kradziezy danych wrazliwych.

Niezaleznie od tych uwarunkowan, PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie, dzieki dywersyfikacji portfeli i kanatow sprzedazy,
byty elastyczne na zmiany rynku, a realizacja wyznaczonych planéw sprzedazowych wyniosta odpowiednio 94% i 121%.

Zarzad PZU we wspdtpracy z zarzadami PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie prowadzi staty monitoring ryzyk zewnetrznych
oraz zmian w ukrainskich regulacjach prawnych. Przygotowano scenariusze reagowania na zmiany rynkowe
i mechanizmy kontrolne. PZU nie zamierza wycofywa¢ sie z rynku ukrainskiego. Na dzien podpisania skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad PZU zaktada, ze dalsza dziatalno$¢ PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie
bedzie kontynuowana zgodnie z przyjetymi zatozeniami, jednakze niestabilno$¢ gospodarcza na Ukrainie moze
w przysziosci wptynaé negatywnie na sytuacje finansowg i wyniki finansowe PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie w sposob,
ktéry w chwili obecnej nie moze by¢ wiarygodnie przewidziany. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla
biezaca ocene Zarzadu PZU w tym zakresie.
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Podpisy 0s6b wchodzacych w skiad Zarzadu PZU:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja
Pawet Suréwka Prezes Zarzadu PZU

(podpis)
Tomasz Kulik Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Roger Hodgkiss Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Maciej Rapkiewicz Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)
Matgorzata Sadurska Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Dyrektor

K tubk ki
atarzyna tubkowska Biura Rachunkowosci

(podpis)

Warszawa, 30 sierpnia 2017 roku



