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Prezentacja wynikow finansowych PZU

za | potrocze 2011 roku

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.



Peiny skiad Zarz qdu Grupy PZU

WZA - Podziat zysku za 2010 rok

Postepy we wdra zaniu strategii

Przegl ad wynikow finansowych za | potrocze 2011 roku
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Zarzad Grupy PZU

Andrzej Klesyk
CEO PZU SA

- ‘
-

Dariusz Krzewina Przemystaw D gbrowski ~ Witold Jaworski Bogustaw Skuza Tomasz Tarkowski ~ Marcin Halbersztadt  Ryszard Trepczy nski Rafat Grodzicki

CEO PZU Zycie SA CFO

PzU SA v v v v v v
PZU Zycie SA v v v v v v

Odpowiada za Odpowiada za Odpowiada za Odpowiada za Odpowiada za Odpowiada za Odpowiada za Odpowiada za
korporacyjne ksiegowosé, ubezpieczenia ubezpieczenia likwidacje szkéd i obszar IT w zakresie obszar indywidualne
ubezpieczenia na rachunkowosé,  detaliczne, sie¢ Grupy korporacyjne i assistance systemow, strategiii  inwestycji, Skarbnika ~ ubezpieczenia na
zycie planowanie i i marketing reasekuracje zarzgdzania oraz oraz analiz makro zycie, marketing i
i sie¢ Grupy kontroling oraz wsparcia i operacji operacje
polityke podatkowg 2
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Dywidenda za rok 2010

Polityka dywidendowa —wska znik dywidendy: 50%-100%

Wysokos¢ dywidendy wyptacanej przez PZU za dany rok obrotowy zostanie ustalona na
podstawie skonsolidowanego zysku Grupy PZU wedtug MSSF, a kwota dywidendy:

Dywidenda za rok 2010:

nie moze by¢ nizsza od 50% ani wyzsza od 100% zysku netto ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przygotowanych zgodnie z MSSF

» Wskaznik dywidendy: 92,04%
zgodnie z polskimi standardami rachunkowaosci nie moze by¢ wyzsza od

jednostkowego zysku netto PZU
: e e Kwota: 2 245,2 min zt

nie moze powodowac obnizenia funduszy wlasnych ponizej 250% marginesu
wyptacalnosci

*26,00 zt na 1 akcj e

* Dzien dywidendy: 30.1X.2011

nie moze obnizy¢ sity finansowej Grupy PZU ponizej ratingu AA przyznawanego
przez Standard & Poor’s

e Data wyptaty: 21.X. 2011

AN NI NN

powinna zostac ustalona przy uwzglednieniu zapotrzebowania PZU na dodatkowy
kapitat w okresie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez Zarzad PZU
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PZU
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Realizacja obietnic z IPO

Ubezpieczenia na zycie: stabilny wzrost w ubezpieczeniach
grupowych, rozwoj ubezpieczen indywidualnych

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe: wzrost sprzedazy na rynku
masowym, poprawa rentownosci w segmencie klienta korporacyjnego

Restrukturyzacja: kontynuacja procesu optymalizacji zatrudnienia, inne
dziatania oszczednosciowe m.in. w zakresie IT i nieruchomosci

Przejecia i potgczenia: czekamy na odpowiednie szanse

4
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Przegl ad wynikéw finansowych za | pétrocze 2011 roku

min zt
AN Z<
iU L Lo/}
Sktadka przypisana
T 7291,9 7 673,3 5,2%
Wynik z lokat 1262,1 1079,1 (14,5)%
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 1500,1 1902,4 26,8%
20’7% 24’8% 4’1 p.p.
* Obliczono na podstawie sredniego kapitatu wikasnego w danym okresie 5
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Plan prezentacii

Przegl ad dziatalno sci

Przegl ad wynikow finansowych

Pytania i odpowiedzi

6
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Wzrost w ubezpieczeniach na zycie przy stabilnym poziomie rentowno  Sci

Regularna sktadka przypisana brutto Wynik techniczny
Ubezpieczenia na zycie (min zi) Ubezpieczenia na zycie (min zi)
1283
3774
3645
3555 3571 1055
3460
I I I 825 835 I I813
1Q 2007 1Q 2008 1Q 2009 1Q 2010 1Q 2011 1Q 2007 1Q 2008 1Q 2009 1Q 2010 1Q 2011

Wzrost ubezpieczen ze sktadkg regularng jest zaburzony efektem kwalifikowania czesci produktow ze
sktadkg jednorazowg jako produkty ze sktadkg regularng

. - % zmiana rok do roku 7
\@1
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Segment ubezpiecze n majatkowych i osobowych ro snie, ale ci agle wyst epuje
znaczaca presja na rentowno s¢

Sktadka przypisana brutto— Wynik techniczny
Ubezpieczenia maj atkowe i osobowe (min zt) Ubezpieczenia maj atkowe i osobowe (min zt)

6 377

5719 537,54
5410 5655
4812 351,82
207,47
. 131,73
1Q 2007 1Q 2008 1Q 2009 1Q 2011

-343,92
1Q2007 1Q2008 1Q2009  1Q2010  1Q 2011

. - % zmiana rok do roku

8
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Wzrost sktadki przypisanej brutto vs wzrost odszkodo wan i swiadcze n
w ubezpieczeniach maj atkowych i osobowych

Sktadka przypisana brutto —
Ubezpieczenia maj atkowe i osobowe
(min z})

6 377

5719
5410 2990
| I I I
1Q 2007 1Q 2008 1Q 2009 1Q 2010 1Q 2011

. - % zmiana rok @ - CAGR
do roku
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Zrodto: KNF

Odszkodowaniai swiadczenia

wyptacone —

Ubezpieczenia maj gtkowe i osobowe

(min z})

2236

1

3423 3437

2964
] I I l

1Q 2007

rocze 2011 roku

1Q 2008 1Q 2009 1Q 2010 1Q 2011
(a8% ) (265% (155%
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Spowalniaj gce tempo spadku udziatdéw rynkowych
Efekt restrukturyzacji ubezpiecze n dla klienta korporacyjnego w maj atku

udziat PZU w rynku - ubezpieczenia na

udziat PZU w rynku - ubezpieczenia
zycie (sktadka regularna)

maj atkowe i osobowe

A1Q 10-"10Q11 A1Q10-"1Q11

—NET C+40pp>

MetLi fe 0 4 pp

Ampl co

7,7% 7.3% ING T Alli:lz@ @

i

TSI

)
1Q 2010 1Q 2011 1Q 2010 1Q 2011
10
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Realizacja obietnic z IPO

Ubezpieczenia na zycie: stabilny wzrost w ubezpieczeniach
grupowych, rozwoj ubezpieczen indywidualnych

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe: wzrost sprzedazy na rynku
masowym, poprawa rentownosci w segmencie klienta korporacyjnego

Restrukturyzacja: kontynuacja procesu optymalizacji zatrudnienia, inne
dziatania oszczednosciowe m.in. w zakresie IT i nieruchomosci

Przejecia i potgczenia: czekamy na odpowiednie szanse

11
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W ubezpieczeniach na zycie stabilna sytuacja w ubezpieczeniach grupowych
| kontynuowanych...

Przypis sktadki PZU - ubezpieczenia grupowe i Zysk z dziatalno s$ci operacyjnej PZU -
kontynuowane (min zi) ubezpieczenia grupowe i kontynuowane* (min zt)
Jednorazowy
\_.\) wynik z tytutu
korekty rezerw
701 658 na nie

50 wyptacone
odszkodowania i

230 Swiadczenia

210
22 _
68 | ./(5_4,8;/9\;

1H 2010 1H 2011 1H 2010 1Q 2011 1H 2011

Zysk
Wzrost przypisu na skutek: Marza

e Wozrost portfela ubezpieczen grupowych oraz

Nieznacznie  nizszy zysk operacyjny jako  efekt
B I el kontrolowanego wzrostu szkodowosci. Istotha poprawa vs
Wysoki poziom sprzedazy ubezpieczen

1Q2011.

dodatkowych

* Nie uwzglednia sie efektu konwersji

- Marza ubezpieczeniowa (zysk z inwestycji wg stopy technicznej) Marza inwestycyjna (zysk z inwestycji ponad stope techniczng) @ 12
AN Z4
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... oraz szybki rozwQj ubezpiecze n indywidualnych

Przypis sktadki brutto PZU w indywidualnych
ubezpieczeniach na zycie (min z)

258

1H 2010 1H 2011

Wprowadzenie nowego produktu "PZU Ochrona

Rodziny"

» Liczba sprzedanych nowych polis: 6,0 tys.

e Skiadka uroczniona: 3,5 min zt

Grupa PZU: Prezentacja wynikow finansowych za | p6t

Skfadka uroczniona (APE) PZU w indywidualnych
ubezpieczeniach na zycie* (min zi)

27,2
21,8
17,4
12,3
9,8
1H 2010 1H 2011

Other =Plan na Zycie ®PZU Ochrona Rodziny

Staly wzrost sprzedazy Planu na Zycie oraz IKE.
Nowy produkt strukturyzowany w kanale bancassurance

oraz wzrost zainteresowania takim produktem w kanale

wiasnym.

* Wylgcznie umowy ubezpieczeniowe

13
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Na rynku maj gtkowym stabilizacja pozycji PZU w ubezpieczeniach
indywidualnych i dalsza restrukturyzacja portfela k

lientdw instytucjonalnych

Udziat PZU SA w rynku - klienci

indywidualni
60,4%
— 57,5% 58,1%
—— —
36,3% 34,7% 36,0%
A 4 O o
[+
34,8% 33,3%
29,5%
1Q.2009 1Q2010 1Q2011

¢— PZUSA-AC

Zrédto: KNF

PZU SA - OC komunikacyjne

—®&— PZUSA-Ir
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Udziat PZU SA w rynku - klienci

instytucjonalni

63,3%
Ao 56,7%
61,4% & 50,6%
54,2% @
47,4%
26,6%
B 24,0%
1Q2009 1Q2010 1Q2011

*— PZUSA-AC

rocze 2011 roku

PZU SA - OC komunikacyjne

—®&— PZU SA-Inne

14
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Sytuacja rynkowa w ubezpieczeniach komunikacyjnych przektada si e na
wyniki sprzeda zy i rentowno s$¢€ PZU

Sktadka przypisana brutto PZU w
ubezpieczeniach komunikacyjnych dla Wynik techniczny PZU w ubezpieczeniach
klienta masowego(min zt) komunikacyjnych dla klienta masowego(min zt)

1817

1H 2010 1H 2011 1H 2010 1H 2011

Zakonczenie wojny cenowej na rynku — srednie ceny na rynku wzrosty.

15
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Restrukturyzacja portfela ubezpiecze
popraw € rentowno Sci

n korporacyjnych przynosi widoczn g

Sktadka przypisana brutto PZU w
ubezpieczeniach komunikacyjnych dla
klienta korporacyjnego (min zt)

e

519 522

-

1H 2010 1H 2011

Wynik techniczny PZU w ubezpieczeniach
komunikacyjnych dla klienta korporacyjnego
(min zt)

18

1H 2011

Polepszenie jakosci portfela na skutek zmian zasad oceny i akceptacji ryzyka. Utrzymanie

poziomu sktadki przypisanej przy spadku liczby ryzyk.

Grupa PZU: Prezentacja wynikow finansowych za | p6t
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Redukcja kosztow administracyjnych PZU o 135 min zi w | potowie 2011 roku
w porownaniu do | potowy 2010 roku

Powtarzalne koszty

Koszty administracyjne administracyjne
(mlin zi) (mlin z4)

= Centralizacja funkcji i
optymalizacja zatrudnienia

768

= Scista kontrola kosztow
statych

712

633
615 = Brak kosztow IPO w 1H 2011

1H 2010 1H 2011 1H 2010 1H 2011

wskaznik kosztow
admin. (%)*

ubezpieczen na zycie oraz majatkowych i osobowych

* Wskaznik kosztéw administracyjnych: koszty administracyjne / sktadka przypisana brutto - suma z 17
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Plan prezentac;i

Przegl ad dziatalno sci

Przegl ad wynikow finansowych

Pytania i odpowiedzi

18
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Przegl ad wynikow finansowych PZU za 2011 rok

Skfadka przypisana brutto (min zt) Wynik netto (mlin zi)
7292 7673 1552
- - Lll 2
1H2010 1H2011 1H 2010 1H 2011
Kapitaty wtasne (mld zt) ROE (%) *

w7

11,3 12,2
O,
J l LLZO' ] =
T

1H 2010 1H 2011 1H 2010 1H 2011

* Obliczono na podstawie $redniego kapitatu wiasnego w danym okresie
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Przegl ad wybranych danych finansowych PZU

Zmiana rok Zmiana rok
do roku

min zt, MSSF 1H 2010 1H 2011 do roku 2Q 2010 2Q 2011

1Q 2011

Rachunek zyskow i strat

Zmiana 2Q
(o[oKO)

Skitadka przypisana brutto 7291,9 76733 5,2% 3487,1 3696,4 6,0% 3976,9 -7,1%
Ubezpieczenia majagtkowe i osobowe 4 063,8 4 339,9 6,8% 1864,5 2 023,2 8,5% 2 316,7 -12,7%
Ubezpieczenia na zycie 3228,0 33334 3,3% 1622,5 1673,2 3,1% 1660,2 0,8%

Wynik z lokat 1262,1 1079,1 -14,5% 352,3 605,0 71, 7% 4741 27,6%

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 1500,1 1902,4 26,8% 470,9 940,2 99,7% 962,2 -2,3%
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 3315,9 2470,8 -25,5% 3142,1 2164,9 -31,1% 305,9 607,7%
(L:)Zezzgﬁzzr:gy”;aﬁztﬁovzvjczeo)s"bo""e 195,9 4835 146,8% 22,1 177,6 703,6% 305,9 -41,9%
Ubezpieczenia na zycie 1336,2 1221,2 -8,6% 556,7 701,4 26,0% 519,8 34,9%

Zysk netto 1169,8 15524 32,7% 362,4 761,2 110,0% 791,2 -3,8%

Bilans

Kapitat wiasny 11 338,8 12 230,7 7,9% X X X 13734,7 X

Aktywa og6tem 47 575,7 57 301,3 20,4% X X X 53 640,6 X

Podstawowe wska zniki

finansowe

ROE * 20,7% 24,8% 4,1 p.p. X X X 23,9% X

Wskaznik mieszany** 107,3% 92,9% (14,4 p.p.) X X X 89,5% X

Uwagi:

* Obliczono na podstawie $redniego kapitatu wkasnego w danym okresie
** tylko dla ubezpieczenia majgtkowego i osobowego bez udziatu reasekuratora
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Rentowno s¢ wg gtdéwnych linii produktowych

Sktadka przypisana brutto Zysk z dziatalno $ci operacyjnej
min zt, MSSF Wskaznik mieszany
(min zt) ((lla2)]
1H 2010 A g AR S 1H 2010 A g AR S 1H 2010 1H 2011
roku roku
Razem 4064 4 340 6,8% 3316 2471 (25,5%) 107,3% 92,9%
Ub. komunikacyjne masowe 1817 2055 13,1% 80 105 31,3% 97, 7% 96,2%
OC komunikacyjne 1068 1220 14,2% 33 44 33,3% 101,4% 99,6%
AC 750 835 11,3% a7 61 29,8% 91,9% 91,4%
Ub. komunikacyjne korporacyjne 519 522 0,6% -92 18 X 115,8% 96,1%
OC komunikacyjne 196 201 2,6% -74 -2 X 138,5% 100,8%
AC 323 321 (0,6%) -18 20 X 104,2% 93,4%
Pozostate produkty 1606 1636 1,9% -202 165 X 112,6% 85,0%
Inne elementy @ 123 127 3,3% 3530 2183 (38,2%) X X
Sktadka przypisana brutto Zysk z dziatalno $ci operacyjnej
min zt, MSSF Wskaznik zysku operacyjnego
(mln zt) (mln zt)
1H 2010 g, AT EE 1H 2010 A e AR ELED 1H 2010 1H 2011
roku roku

Razem 3228 3333 3,3% 1336 1221 (8,6%) 41,4% 36,6%
Grupowe i kontynuowane @ 2970 3052 2, 7% 701 658 (6,2%) 23,6% 21,6%
Indywidualne 258 281 9,2% 76 81 6,6% 29,4% 28, 7%
Inne elementy @ X X X 559 482 (13,7%) X X
Uwagi:
1) Przypis sktadki brutto z zagranicznych podmiotéw Grupy PZU, zysk z dziatalnosci lokacyjnej, pozostate przychody i koszty operacyjne
2) zysk operacyjny bez zmiany rezerwy matematycznej na grupowe ubezpieczenia Typu P, ktére wynikajag gtéwnie z konwersji uméw wieloletnich na roczne umowy odnawialne 21
3) efekt konwersji, zysk z lokaty wiasnych $rodkéw, pozostate przychody i koszty operacyjne nie zwigzane z produktami.
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Zmiany sprawozdawcze w PZU SA: rozpoznawanie sktadk i1 ABC

Przypis sktadki PZU SA 1H 2010 1H 2011 %

Stara metoda

Skiladka przypisana brutto 4044 4328 7,0%
Zmiana stanu rezerw skifadek brutto 293 401 36,8%
Skiadka zarobiona brutto —> 3751 —> 3927 4,7%

Nowa metoda

Skiadka przypisana brutto 3942 4214 6,9%
Zmiana stanu rezerw skladek brutto 191 287 49,8%
Sktadka zarobiona brutto > 3751 > 3927 4,7%

Koszty po srednie PZU SAna 1H 2011 Metoda ABC Poprzednia metoda Réznica
Koszty administracyjne 265 372 -107
Koszty akwizycyjne 268 208 60
Koszty likwidacji szkéd 191 148 42
Czes$¢ kosztow zarzadzania aktywami 13 9 4
Ogoétem 737 737 0
22
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Na wyniki wptyn at szereg pozycji nadzwyczajnych

min zt MSSF

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej
(wg sprawozda n finansowych)

1H 2010

1500,1

1H 2011

1902,4

w tym:

o Szkody sniegowe i powodzie

(393,0)

koszty finansowania
dywidendy

(47,0)

Zmiana stanu rezerw

rezerw typ P

+325,4

+302,9

Efekty konsolidacji Grupy
Armatura - zmiana metody

wyceny

e techniczno — rozwigzanie

+118,9

Grupa PZU: Prezentacja wynikow finansowych za | p6t

W | potowie 2011 roku brak szkdéd zwigzanych z opadami
Sniegu i powodzi ktore wystgpity w | potowie 2010 roku.

W | potowie 2011 roku brak kosztéw zwigzanych z
finansowania dywidendy wyptaconej w 2009 roku (w |
potowie 2010 PZU ponosito koszty zwigzane z pozyczkg pod

wyptate dywidendy).

Porownywalny rok do roku wplyw konwersji uméw
wieloletnich na roczne odnawialne umowy ubezpieczenia.

° Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg akcji Grupy Armatury
na dzien 31 grudnia 2010 a udziatem Grupy PZU w aktywach
netto Grupy Armatura zostata odniesiona na rachunek

zyskow i strat. Wplyw jednorazowy,
rozpoczeciem konsolidacji metodg petna.

rocze 2011 roku

zZwigzany z
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Segment ubezpiecze i na zycie utrzymuje wysok g rentowno sé

Podstawowe sktadniki zysku operacyjnego w
ubezpieczeniach na zycie
(min z4) Uwagi

(rok do
roku)

* Wazrost skiadki przypisanej brutto dzieki ubezpieczeniom
grupowym i kontynuowanym +2,7% r-r; dodatkowo wysoki
wzrost w produktach indywidualnych +9,2%

Sktadka przypisana brutto ]— 3333

Wy nik na dziafal no$ci lokacyjnej 769 *  Wyzszy wynik z dziatalnosci lokacyjnej wynikat ze wzrostu
1 . .

. ! portfela lokat oraz lepszej sytuacji na rynku w Il kwartale

Odszkodow.ania i Swiadczeniana (2 402) i 2011

udziale wtasnym i L. , .
. ! * Wozrost odszkodowan i Swiadczeh wyptaconych na udziale
o ' witasnym w ubezpieczeniach grupowych ochronnych typ P
Koszty akwizyjne (157)

(wyzsza, ale zgodna z oczekiwaniami, czestotliwos¢
wyptaty sSwiadczen efektem rozwoju portfela)

Koszty administracyjne i (296) » Koszty akwizycji wzrosty rok do roku na skutek wyzszego
’ : wolumenu sprzedazy, w tym w ubezpieczeniach
Inne (26) inwestycyjnych z wysokg prowizjg pierwszoroczng

Zysk operacyjny brutto J-l 221
- Dynamika wzrostu

24
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» Optymalizacja kosztow statych

* Nizszy zysk operacyjny wynika gtéwnie z kontrolowanego
wzrostu szkodowosci w ubezpieczeniach grupowych typ P



Rentowno s¢ ubezpiecze n majatkowych i osobowych pozostaje trudnym
tematem

Rentowno $¢€ ubezpiecze n majatkowych i osobowych (COR %) Uwagi

_ * Nieznaczny wzrost kosztéw akwizycji spowodowany
1H 2010 107,3% . . - ) g

zmianami  w  miksie  kanatdw  dystrybucji
(zwiekszenie udzialu kanatbw o wyzszych
prowizjach, gtéwnie kosztem kanatu

Wskaznik kosztéw bezprowizyjnego).
R 0,4%
akwizycji

e Zmniejszenie kosztow administracyjnych w zwigzku
z redukcjg zatrudnienia i Scistg kontrolg kosztow

Wskaznik kosztéw ) statych.
administracyjnych (3,0%)

» Spadek wskaznika szkodowosci w wyniku braku
zdarzen jednorazowych w 2011 roku ($nieg oraz
Wskaznik powodzie w pierwszym poétroczu 2010 roku) oraz
(11,8%) poprawa wyniku technicznego w ubezpieczeniach
(1,3%) bez katastrof z 2010 roku . .
komunikacyjnych.

szkodowosci

1H 2011 92,9%
25
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Rentowno s¢ segmentu emerytalnego

Aktywa w zarz gdzaniu (mld zt)

32,4
26,8 l

1H 2010 1H 2011

Znaczny wzrost aktywéw w zarzadzaniu ze wzgledu na poziom
sktadek otrzymanych z ZUS, wyniki z inwestycji oraz saldo
pozyskanych i utraconych klientow.

Wynik netto (min zt, MSSF)

Zysk netto spadt w | pétroczu 2011 roku w zwigzku z wyzszymi
kosztami akwizycji - spisanie w ciezar kosztow czesci prowizji
akwizycyjnych rozliczanych w czasie w konsekwencji zmian

\.—) ustawowych (obnizenie wysokosci sktadki przekazywanej do otwartych

funduszy emerytalnych z 7,3% do 2,3 %).

50,2

Gtoéwne zato zenia reformy systemu emerytalnego:

* Zmniejszenie skiadek przekazywanych z ZUS do OFE z poziom u
7,3% do 2,3%

* Nowe limity inwestycyjne dla funduszéw (udziat instru mentow

1H 2010 1H 2011 kapitatowych ma si e zwiekszy ¢ z 40% do 90%)

» Zakaz aktywnej akwizycji

* Indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego w OFE

26
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Dziatalno $¢€ inwestycyjna

Przychody z dziatalno $ciinwestycyjnej (min zi)

0,9%

995 895
252
161 107
: I —
Przychody netto z inwestycji Wynik netto z realizacji i odpisy Zmiana netto wartosci godziwej
-68 aktywow i pasywow
H1H2010 1H2011
Sktad aktywow finansowych
Razem 42,6 mld Z* Inne (pozyczkh instrumenty Razem 51,6 mld Zl’
pochodne)
Nieruchomo$gim——m_ 3,5% Nieruchomosci
0,9%

Instrumenty kapitatowe (akcje
notowane, jednostki funduszy
inwestycyjnych)

Dluzne papiery
warto$ciowe

1H 2010

Grupa PZU: Prezentacja wynikéw finansowych za | po6t

Instrumenty kapitatowe (akcje
notowane, jednostki funduszy
inwestycyjnych)

rocze 2011 roku

1H 2011

1079

Wynik na dziatalnosci lokacyjnej

Inne (pozyczki, instrumenty
pochodne, sell-buyback operations)

12,4%

wartosciowe

Dluzne papiery

27
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Wrazliwo $¢ wynikow z dziatalno

sci lokacyjnej na kryzys finansowy

Wrazliwo $¢€ na stop e procentow g

982

rzeczywisty wynik symulacja

Stres wyniku z dtuznych papieréw wartosciowych

za 1H 2011 przeprowadzony przy zatozeniu, ze

rentownosci papieréw dtuznych wzrosnie o 1 pkt. proc.

Grupa PZU: Prezentacja wynikéw finansowych za | po6t

Wrazliwo $¢€ na zmiany wyceny akcji

107

symulacja

rzeczywisty wynik

-543

Stres wyniku z akcji notowanych za 1H 2011

przeprowadzony przy zatozeniu, ze wycena akcji

spadnie 0 30%.

rocze 2011 roku



Silna kapitalizacja i bie zaca kontrola wyptacalno sci skutkuj g zadowalaj acymi
wynikami

Srodki wlasne PZU SA i wska znik pokrycia marginesu

Srodki wlasne PZU Zycie SAi wska znik pokrycia marginesu
wyptacalno sci (min zt, PSR)

wyptacalno sci (min zt, PSR)

8230 8837

5125 5267
1H2010 1H2011 1H2010 1H2011
- Wskaznik pokrycia marginesu - Wskaznik pokrycia marginesu
wyptacalnosci

wyptacalnosci

Kapitat wkasny Grupy PZU (min zt, MSSF) Fundusze wiasne Grupy PZU (mld zt, MSSF)

_________________

~

I Skonsolidowany wskaznik
11 339 12 800 1552 -2 245 124 12 231 !

i wyptacalnosci w | potowie

' 2011 roku: 346%

\
I
|
|
I
I
I

N e d _!
_____ 10,54 N
\\'
3,05
1H 2010 2010 zysknetto podziat zysku inne 1H 2011 Fundusze wtasne Margines wyptacalnosci
za 2010 29
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Zarzgdzanie kapitatem w Grupie PZU

5,6 mid 0,1 mid 11,2 mid 0,7 mid 10,5 mid
Tt TT T T~ =" ]
= I l
1 1 I 1 I
. Reklasyfikacja do,
PZU Zycie SA PZU SA Inne Grupa PZU Polskich Srodki wtasne 1H, 2011

Standardéw
Rachunkowosci

13,8 mid
7,7 mid
7,6 mid _ potencjalne
e pozyczki $rodki
250% pokrycia podporz adkowane na przej ecie
marginesu do 25% wys.
wyptacalno $ci $rodkow 200%
. wiasnych pokrycia
margines . . .
- - ubezpieczyciela marginesu
wyptacalno $ci
250% pokrycia Kapitat na opcje Potencjalny kapitat  Potencjalne kapitaty

marginesu strategiczne hybrydowy wtasne i pozyczki

podoporzagdkowane

Grupa PZU: Prezentacja wynikéw finansowych za | pét  rocze 2011 roku

Wprowadzenie Solvency I

= wejscie w zycie od 1.01.2013 lub
1.01.2014

= zmiany w zakresie wymogow

kapitatowych i rezerw

Zmiany w IFRS 4 (dot. uméw

ubezpieczeniowych)

= brak doktadnej daty
(najprawdopodobniejw 2013 lub 2014)

= zmiany w zakresie przyszitych
zobowigzan — mozliwe zmiany w

wysokosci rezerw

Rezerwy — zmiany w prawie
= mozliwosc zwiekszenia wyptat z rent w

PZU SA lub ze ,starego portfela” w

PZU Zycie
G0
AN Z4
GNP TLD )



Plan prezentacii

Przegl ad dziatalno sci

Przegl ad wynikow finansowych

Pytania i odpowiedzi

31
Grupa PZU: Prezentacja wynikéw finansowych za | pét  rocze 2011 roku

A,



Pytania i odpowiedzi

Dane kontaktowe

PzU
Al. Jana Pawta Il. 24
00-133 Warszawa, Polska

Zespot Relacji Inwestorskich

Piotr Wi $niewski,
tel. (+48 22) 582 26 23

Agata Bednarczyk ,
tel. (+48 22) 582 36 05

Aleksandra Jakima-Moskwa
tel. (+48 22) 582 26 17

ir@pzu.pl
www.pzu.pl/ir

Rzecznik

Michat Witkowski,
tel. (+48 22) 582 59 44
rzecznik@pzu.pl
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