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Wstep

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej (odpowiednio ,skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,Grupa PZU")
sporzadzono zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonego przez Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane fgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2017 rok.

Kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych czescig skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej

Grupy PZU - PZU.

W mysl art. 45 ust. 1la Ustawy o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentdw papierow wartosciowych

dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkdw regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego mogg by¢

sporzadzane zgodnie z MSSF.

Z uwagi na fakt, ze Walne Zgromadzenie PZU nie podjeto decyzji, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1c Ustawy

o rachunkowosci, w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, sprawozdania jednostkowe PZU

sporzadza sie zgodnie z PSR, okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie aktach

wykonawczych, m.in.:

e Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
zaktadow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji (Dz. U. z 2016 roku, poz. 562);

e Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 277).

W sprawach nieuregulowanych Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, stosuje

sie odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci lub MSSF.

Okres objety skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do
31 marca 2018 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sa w milionach ztotych.

Walutg funkcjonalng spétek z siedzibg na Litwie, totwie i w Szwecji jest euro, spdtek majacych siedzibe na Ukrainie —
hrywna ukrainska, a spotki w Wielkiej Brytanii — funt brytyjski.
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Kursy walut

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowigzania — po S$rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw — po $redniej arytmetycznej $rednich kursow
ustalanych przez NBP na daty konczgce kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Waluta 1 stycznia — ]éity:z:':la_ 1 stycznia - 31 marca 31 grudnia 31 marca

31 marca 2018 3017 31 marca 2017 2018 2017 2017
euro 4,1784 4,2447 4,2891 4,2085 4,1709 4,2198
funt brytyjski 4,7511 4,7694 nd. 4,7974 4,7001 nd.
hrywna ukrainska 0,1257 0,1402 0,1484 0,1298 0,1236 0,1460

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy PZU w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Na dzien podpisania skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek
istotnego rodzaju dziatalnosci.

Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci
Dziatalno$¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.
Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skréty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nazwy spotek

AAS Balta — Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta.
Alior Bank — Alior Bank SA.
EMC — EMC Instytut Medyczny SA.

Grupa Kapitatowa Alior Banku — Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi: Alior Services sp. z 0.0., Centrum Obrotu
Wierzytelnosciami sp. z 0.0. w likwidacji, Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Money Makers TFI SA, New
Commerce Services sp. z 0.0., Absource sp. z 0.0., Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Armatura — Armatura Krakéw SA wraz z jednostkami zaleznymi: Aquaform SA, Aquaform Badprodukte
GmbH, Aquaform Ukraine TOW, Aguaform Romania SRL, Morehome.pl sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Pekao — Pekao wraz z jednostkami zaleznymi: Pekao Bankiem Hipotecznym SA, Centralnym Domem
Maklerskim Pekao SA, Pekao Leasing sp. z 0.0., Pekao Investment Banking SA, Pekao Faktoring sp. z 0.0., Pekao PTE,
Pekao TFI, Centrum Kart SA, Pekao Financial Services sp. z 0.0., Centrum Bankowosci Bezpo$redniej sp. z 0.0., Pekao
Property SA, FPB — Media sp. z 0.0., Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji, PIM, Xelion.

Link4 — Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.

NZOZ Trzebinia — Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Trzebinia sp. z 0.0.
Pekao — Bank Pekao SA.

PFR — Polski Fundusz Rozwoju SA.

Pekao TFI — Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dawniej Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA).

Pekao PTE — Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (dawniej Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo
Emerytalne SA).

PIM — Pekao Investment Management SA (dawniej Pioneer Pekao Investment Management SA).

PTE PZU — Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

PZU, jednostka dominujgca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.

PZU CO - PZU Centrum Operaciji SA.

PZU Ukraina — PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraina Zycie — PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

PZU Zycie — Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna.

TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych.

Xelion — Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.

Pozostate definicje

BFG — Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 — Segmenty
operacyjne.

IBNR — ang. Incurred But Not Reported lub 11 rezerwa — rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2017 rok — roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego

Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za 2017 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca
2018 roku.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejskg, ktére na
31 marca 2018 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

NBP — Narodowy Bank Polski.

PGK — Podatkowa Grupa Kapitalowa zawigzana na mocy umowy podpisanej 20 wrze$nia 2017 roku pomiedzy
13 spétkami Grupy PZU: PZU, PZU Zycie, Link4, PZU CO, PZU Pomoc SA, Ogrodowa-Inwestycje, PZU Zdrowie SA, Tulare
Investments sp. z 0.0., Battersby Investments SA, Ipsilon sp. z 0.0., PZU Finanse sp. z 0.0., PZU LAB SA (dawniej
Omicron SA), Omicron Bis SA. PGK powofana zostata na okres 3 lat — od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2020 roku.
Spdtka dominujaca i reprezentujacg PGK jest PZU.

PSR — ustawa o rachunkowosci oraz przepisy wydane na jej podstawie.
RMSR — Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych — rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca 2018 roku.

UKNF — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
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Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej — ustawa z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1170 z pdzn. zmianami).

Ustawa o rachunkowoséci — ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzn.
zm.).

ZUS - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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(w milionach ztotych)

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy PZU

min zt min zt min EUR min EUR
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 5831 5768 1 396 1345
Sktadki zarobione netto 5458 5072 1 306 1183
Przychody z tytutu prowizji i optat 830 251 199 59
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 2 474 1679 592 391
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (3 626) (3710) (868) (865)
Zysk brutto 1399 1259 335 294
Zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 640 940 153 219
Zysk przypisywany wiascicielom udziatdw niekontrolujgcych 403 67 96 16
Podstawowa i rozwodniona Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 863 511 199 863 512 144 863 511 199 863 512 144
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia (w zt/ euro) 0,74 1,09 0,18 0,25
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej min z¢ mln_zl min z¢ min EUR min E.UR min EUR
31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017

Aktywa 318 199 317 405 126 684 75 609 76 100 30 021
Kapitat podstawowy 86 86 86 20 21 20
Kapitaty przypadajace wiascicielom jednostki dominujgcej 14 877 14 622 13 929 3535 3 506 3301
Udziaty niekontrolujgce 22 753 22 979 4185 5 406 5509 992
Kapitaty, razem 37 630 37 601 18 114 8 941 9015 4293
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863 490 158 863 522 900 863 520 900 863 490 158 863 522 900 863 520 900
Wartosc¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ euro) 17,23 16,93 16,13 4,09 4,06 3,82
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min zt min zt min EUR min EUR
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 693) (1741) (1123) (406)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5929 1954 1419 456
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2193 17 525 4
Przeptywy pieniezne netto, razem 3429 230 821 54
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU (wg PSR)
Dane z bilans min zt min zi min zi min EUR min EUR min EUR
u 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017
Aktywa 43 918 42 388 39 179 10 436 10 163 9 285
Kapitat podstawowy 86 86 86 20 21 20
Kapitaty, razem 13 891 13 583 13 055 3301 3 257 3094
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000
Wartosc¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ euro) 16,09 15,73 15,12 3,82 3,77 3,58
. . P : . p p min zt min zt min EUR min EUR
:):tr::tz technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz ogdlnego rachunku zyskow 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2018 | 31 marca 2017 | 31 marca 2018 | 31 marca 2017
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 3769 3 696 902 862
Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych 395 397 95 93
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 125 37 30 9
Zysk netto 258 343 62 80
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia (w zi/ euro) 0,30 0,40 0,07 0,09

Y Uwzgledniono pozycje ,Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci”.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Powszechnego Zakfadu Ubezpieczen na Zycie Spotki Akcyjnej (wg PSR)

Dane z bilansu min zi min z} min z} min EUR min EUR min EUR
31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017
Aktywa 28 653 28 454 6 808 6 790 6 743
Kapitaty, razem 4788 5208 1138 1117 1234
min zt min zt min EUR min EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie oraz ogoélnego rachunku zyskow i strat 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2 079 2 135 498 498
Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 353 295 84 69
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 166 435 40 101
Zysk netto 269 221 64 52




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

4, Podsumowanie skonsolidowanych wynikéw kwartalnych

Wynik finansowy netto Grupy PZU w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku wynidst 1 043 min zt i byt
wyzszy o 3,6% od wyniku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wynidst 640 min zt wobec 940 min zt w 2017 roku (spadek o 31,9%).

Z wylaczeniem zdarzen jednorazowych® wynik netto wzrést o 16,9% wzgledem ubiegtego roku.

Wskaznik ROE przypadajacy jednostce dominujacej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku wynidst 17,6%, co
oznacza spadek o 10,3 p.p. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Wplyw na dziatalno$¢ Grupy PZU w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego miaty nastepujgce elementy:

e wzrost sktadki przypisanej brutto w grupie ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta masowego
i korporacyjnego w efekcie wzrostu $redniej sktadki oraz w spdtkach zagranicznych w szczegdlnosci w grupie
ubezpieczen komunikacyjnych;

e wyzsza rentowno$¢ w segmencie ubezpieczen masowych i korporacyjnych pozakomunikacyjnych, gtdwnie w efekcie
poprawy rentownosci portfela ubezpieczen szkdd spowodowanych zywiotami oraz pozostatych szkod rzeczowych;

e spadek rentownosci w segmencie ubezpieczen masowych — efekt doszacowania rezerw w ubezpieczeniach
majatkowych na poczet roszczen o zadosCuczynienie za bdl spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej
poszkodowanej w wypadku w facznej kwocie 148 min zi, bedacej najlepszym oszacowaniem na moment
sporzadzenia sprawozdania finansowego za I kwartat 2018 roku (brak pewnosci w zakresie praktyki rynkowej oraz
% niepetnosprawnosci poszkodowanych ksztattujgcych spodziewang wartosc roszczen);

e wzrost rentownosci w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych w efekcie stale rosngcego
portfela ubezpieczen oraz poprawy wzgledem ubiegtego roku szkodowosci produktdw ochronnych - nizsza czestos¢
Zgonow;

e lepsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej w Alior Banku w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy
produktéw kredytowych wspartym korzystng koniunkturg gospodarczg oraz niskim poziomem stdp procentowych;

e nizszy wynik na notowanych instrumentach kapitatowych w szczegdlnosci ze wzgledu na gorszg koniunkture na
GPW.

Na poréwnywalnos¢ wynikdw oraz sumy bilansowej rok do roku w sposab istotny wptyneto wigczenie do struktury Grupy
PZU banku Pekao w czerwcu 2017 roku. Suma bilansowa wzrosta gtéwnie z tego tytutu o ponad 191 mid zt wzgledem
analogicznego okresu ubiegtego roku, a udziaty niekontrolujgce osiggnety wartos¢ 22,8 mid zt (stan na 31 marca 2018
roku). Pekao kontrybuowat do wyniku operacyjnego segmentu dziatalnosci bankowej kwotg 563 min zt w I kwartale
2018 roku.

! Zdarzenia jednorazowe obejmujg efekt konwersji polis uméw wieloletnich na umowy roczne odnawialne w ubezpieczeniach grupowych typ P,
jednorazowy efekt doszacowania rezerw w ubezpieczeniach majatkowych na poczet roszczen o zado$¢uczynienie za stany wegetatywne.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

1. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

1 stycznia -

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota 311 stycznia - 31 marca 2017
marca 2018 1
(przeksztatcone)
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 8.1 5831 5768
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (51) (93)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 5780 5675
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto (322) (603)
Skladki zarobione netto 5458 5072
Przychody z tytutu prowizji i optat 8.2 830 251
Przychody netto z inwestycji 8.3 2893 1 366
Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji 8.4 65 10
Zmiana wartosci od,pi_s_éw na ocze,kiwane straty kredytowe i odpiséw z 8.5 (421) (223)
tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej ° el ’ ! ! e (&) =
Pozostate przychody operacyjne 8.7 495 279
Odszk_odowa_nia, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- (3 731) (3792)
ubezpieczeniowych
Udziat reasekurator'c')w w odszkpdowapiach, $wiadczeniach oraz zmianie 105 82
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto 8.8 (3 626) (3710)
Koszty z tytutu prowizji i optat 8.9 (171) (77)
Koszty odsetkowe 8.10 (499) (172)
Koszty akwizycji 8.11 (751) (694)
Koszty administracyjne 8.11 (1 615) (865)
Pozostate koszty operacyjne 8.12 (1196) (504)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1399 1 259
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek wycenianych metoda ) )
praw wiasnosci
Zysk brutto 1399 1 259
Podatek dochodowy 8.14 (356) (252)
Zysk netto, w tym: 1043 1007
- zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujgcej 640 940
- zyski (straty) przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujgcych 403 67
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 8.13 863 511 199 863 512 144
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia 8.13 0,74 1,09

(w ztotych)

1 Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 rok zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

. . . p 1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota 31 mtayrca 2018 31 mtayrca 2017
Zysk netto 1043 1007
Inne catkowite dochody 8.14 65 7

Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow i strat 157 7
Wycena instrumentow dtuznych wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody 138 nd.
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy nd. 56
Réznice kursowe z przeliczenia 11 (54)
Zabezpieczenie przeptywdw pienigeznych 8 5
_Niepodlegajace p6zniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskéw (92) )
i strat
Wycgna _instrum_entéw kapit_a%owych wycenianych w wartosci (95) nd.
godziwej przez inne catkowite dochody
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do 3 )
nieruchomosci inwestycyjnych
Dochody catkowite netto, razem 1108 1014
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom jednostki dominujacej 602 928
- _dochody c_a{kowite przypisywane wiascicielom udziatow 506 86
niekontrolujgcych




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 31 marca 1 stycznia
Kt 31 marca 2017 2017 2017
A a Nota 2018 (przeksztatcone) | (przeksztatcone) | (przeksztatcone)
1) 1) D)
Wartos$c¢ firmy 8.15 3 854 3839 1 559 1583
Wartosci niematerialne 8.16 3319 3443 1439 1463
Inne aktywa 8.17 677 692 813 866
Odroczone koszty akwizycji 1526 1485 1 457 1 407
Udziat reasekuratordw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych e oA - 25 L =
Rzeczowe aktywa trwate 8.18 3137 3239 1434 1467
Nieruchomosci inwestycyjne 2 389 2 354 1745 1738
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 20 20 37 37
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 8.19 170 473 169 457 46 918 44 998
Pochodne instrumenty finansowe 8.20 2116 2 351 963 953
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 108 416 110 046 57 914 59 335
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8.21.1 44 218 nd. nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 8.21.2 43 047 nd. nd. nd.
V_Vycenlane w wartosci godziwej przez wynik 8.21.3 21 151 nd. nd. nd.
finansowy
Utrzymywane do terminu wymagalnosci 8.21.4 nd. 21 237 19 272 17 346
Dostepne do sprzedazy 8.21.5 nd. 48 519 8 967 11 652
V_Vycenlane w wartosci godziwej przez wynik 8.21.6 nd. 20 243 21 319 21 001
finansowy
Pozyczki 8.21.7 nd. 20 047 8 356 9 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1826 1577 680 633
dochodowego
Naleznosci 8.23 7273 9 096 6 296 5 664
S!'od_kl_plenlezne i ekwiwalenty srodkow 11 675 8 239 3140 2973
pienieznych
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 8.24 298 317 1286 1189
Aktywa, razem 318 199 317 405 126 684 125 296

1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 marca 2017 i 1 stycznia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

31 grudnia 31 marca 1 stycznia
Kapitatly i zobowigzania Nota 31 marca 2017 2017 2017
2018 (przeksz&a’rcone) (przekszlgaicone) (przekszlfaicone)
Kapitaty
ggﬁqlfszap;;zjypadajqce wiascicielom jednostki 14 877 14 622 13 929 12 998
Kapitat podstawowy 8.26 86 86 86 86
Pozostate kapitaty 11 884 11917 10 860 10 869
Niepodzielony wynik 2 907 2619 2 983 2 043
Zysk z lat ubiegtych 2 267 (291) 2043 108
Zysk netto 640 2910 940 1935
Udziaty niekontrolujace 22 753 22 979 4185 4 086
Kapitaty, razem 37 630 37 601 18114 17 084
Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 8.27 44 940 44 558 43 010 42 194
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 570 556 138 128
Inne rezerwy 8.28 605 497 349 367
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
fomee etg’ ! go p 704 638 752 469
Zobowigzania finansowe 8.29 224 373 224 507 59 074 60 030
Inne zobowigzania 8.32 9 374 9 045 5204 4 991
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami zakwalifikowanymi jako 8.24 3 3 43 33
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania, razem 280 569 279 804 108 570 108 212
Kapitaly i zobowigzania, razem 318 199 317 405 126 684 125 296

b Informacje o przeksztatceniu danych na 31 marca 2017 i 1 stycznia 2017 roku zaprezentowano w punkcie 4.2.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

4. Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitah

4

Niepodzielony wynik

Sprawozdanie ze zmian Kapitat Udzialy | Kapitat
w skonsolidowanym apita ; Zyski i straty o niekon- | wiasny,
kapitale wiasnym podsta- | akie | Kapitat [ GPISIZf FOROREE | Ghuarialme [ M | zyskziat | zysk [ Razem | trolujace | razem’
wo i
wy wiasne | zapasowy wyceny rezerwowe dotyczqce_rezerw przeliczenia ubiegtych netto
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2018 roku 86 - 11 824 157 5 4 (73) 2619 - 14 622 22979| 37601
Wptyw zastosowania MSSF9 i inne ) ) . 7 ) ) ) (349) ) (342) @39 @ o0s1)
zmiany
Stan na 1 stycznia po zmianie zasad _ _
rachunkowosci 86 11 824 164 5 4 (73) 2 270 14 280 22 240| 36520
Wycena instrumentow kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez - - - (92) - - - - - (92) 3) (95)
inne catkowite dochody
Wycena instrumentow dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej przez - = = 36 - - - - - 36 102 138
inne catkowite dochody
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - 4 - - - - - 4 4 8
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - 11 - - 11 - 11
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych do - - - 3 - - - - - 3 - 3
inwestycyjnych
:::: nfaﬂkowne dochody netto, _ _ ) (49) ) ) 11 _ _ (38) 103 65
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 640 640 403 1043
Catkowite dochody razem - - - (49) - - 11 - 640 602 506 1108
Pozostate zmiany, w tym: - (1) (1) (1) 1 - - (3) - (5) 7 2
Podziat wyniku finansowego - - 2 - 1 - - 3) - - - -
Transakcje na akcjach wiasnych - (1) - - - - - - - (1) - (1)
Transakcje z udziatowcami
niekontrolujgcymi ) . ) . ) ) ) ) ) ©) “ g
Sprzedaz przeszacowanych
nieruchomosci ) ) ! ) ) ) ) ) ) i ) )
Stan na 31 marca 2018 roku 86 (1) 11 823 114 6 4 (62) 2 267 640 14 877 22753| 37630




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitah

4

Niepodzielony wynik

Sprawozdanie ze zmian Kapitat Udzialy | Kapitat
w skonsolidowanym apita " Zyski i straty - niekon- | wiasny
kapitale wiasnym podsta- Akcje Kapitat aEtauzltiitazji Pf:;ig?{;e aktuarialne ksroszor\l:vfz Zysk z lat Zysk Razem trolujace razem’
wo i
wy wilasne | zapasowy wyceny rezerwowe dgtr;;izoq\;ﬁi (rztzaicce;w przeliczenia ubiegtych netto

Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1) 10 758 106 5 3 (2) 2043 - 12998 4086| 17 084
Wycena instrumentow finansowych ) ) . 53 . ) . ) 53 64 117
dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych = = = 2 = = = = 2 9 11
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - (71) - - (71) - (71)
Zyski i straty aktuarialne dotyczace . . ) . ) ) . ) 1 6 7
rezerw pracowniczych
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych do - - - 2 - - - - 2 - 2
inwestycyjnych
:::: nfaﬂkowne dochody netto, _ _ ) 57 ) 1 (71) _ _ (13) 79 66
Zysk (strata) netto - - - - - - - 2910 2910 1323 4 233
Catkowite dochody razem - - - 57 - 1 (71) - 2910 2 897 1402 4 299
Pozostale zmiany, w tym: - 1 1 066 (6) - - (2 334) - (1273) 17491| 16218
Podziat wyniku finansowego - - 1125 - - - (2 334) - (1209) -l (@209
Nabycie akcji Pekao - - - - - - - - - 17 677 17 677
Transakcje na akcjach wtasnych - 1 - - - - - - 1 - 1
Zmiany w skfadzie Grupy PZU
i transakcje z udziatowcami - - (65) - - - - - (65) (186) (251)
niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych
nieruchomosci ) ) £ (6) ) ) ) ) : ) )
Stan na 31 grudnia 2017 roku 86 - 11 824 157 5 4 (73) (291) 2910 14 622 22979| 37 601




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitatly

Niepodzielony wynik

i Udzia Kapitat

wkiﬁt?lglmav::%m Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski | straty Rdznice nieko:x wiasny,

b podsta- |  Akgje Kapitat K P lizaci Kapitat aktuarialne K Zysk z lat Zysk Razem | trolujace | razem

(przeksztatcone) wowy | wiasne | zapasowy | 2Ktu@lizacii apitaly | 4otvczace rezerw | KUSOWe Z | hiegtvch netto
wyceny rezerwowe . przeliczenia
pracowniczych
Stan na 1 stycznia 2017 roku 86 (1)] 10758 106 5 (2) 2043 -1 12998 4086| 17084
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych

doyggrzaedaSZyu entd ansowych dostepny ) ) ) 40 ) . ) ) 40 16 56
Transakcje zabezpieczajace przeptywy pieniezne - - - 2 - - - - 2 3 5
Rdznice kursowe z przeliczenia - - - - - (54) - - (54) - (54)
Inne catkowite dochody netto, razem - - - 42 - (54) - - (12) 19 7
Zysk (strata) netto - - - - - - - 940 940 67 1 007
Catkowite dochody razem - - - 42 - (54) - 940 928 86 1014
Pozostale zmiany, w tym: - 1 3 (1) - - - - 3 13 16
Transakcje na akcjach wiasnych - 1 - - - - - - 1 - 1
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - 2 - - - - - 2 13 15
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci = = 1 (1) - - - - - = -
Stan na 31 marca 2017 roku 86 -| 10761 147 5 (56) 2043 940| 13929 4185| 18114

b Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za 1 kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych 3:‘ :1tay|::zam2a0?l.8 3]:_" ;t:zan!;o;7
Zysk brutto 1399 1259
Korekty (6 092) (3 000)

Zmiana stanu naleznosci od klientow z tytutu kredytow (2 394) (1 920)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytéw (2197) (843)
Zmiana wyceny aktywdw wycenianych w wartosci godziwej 63 (584)
Przychody i koszty odsetkowe (618) (300)
Zrealiz,oyvane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu utraty a1 213
wartosci
Wynik z tytutu réznic kursowych (130) (144)
Zmiana stanu odroczonych kosztow akwizycji (41) (50)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych 267 127
Zmian_a stan_u udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno- 50 (13)
ubezpieczeniowych
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 382 816
Zmiana stanu naleznosci (26) (522)
Zmiana stanu zobowigzan (108) 412
Przeptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych 4) (31)
Nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych (46) (83)
Podatek dochodowy zaptacony (301) (269)
Pozostate korekty (1410) 191

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 693) (1741)

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 251 364 237 100

- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 5 2
- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych 79 76
- zbycie wartoéci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywow 47 21
trwatych
- zbycie udziatdw i akcji 987 1076
- realizacja dhuznych papieréw wartosciowych 74 992 46 973
- zamknigcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 111 717 89 395
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 49 890 56 793
- realizacja pozostatych lokat 13 471 42 592
- odsetki otrzymane 163 147
- dywidendy otrzymane 2 1
- zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych z tytutu nabycia jednostek i zmiany ) 2
zakresu konsolidacji
- pozostate wptywy z lokat 11 2




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za 1 kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych 3;' :1?;2"';018 3:' ;?::?017
Wydatki (245 435) (235 146)
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (13) (12)
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych (30) (48)
; nabycie wartosci niematerialnych oraz skladnikdw rzeczowych aktywow (144) (122)
rwatych
- nabycie udziatéw i akgji (951) (537)
- nabycie udziatoéw i akcji w jednostkach zaleznych (13) -
- zm_niejszenie stanu érqdkéy_v pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek . ©6)
i zmiany zakresu konsolidacji
- nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych (67 178) (46 179)
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (113 580) (87 905)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (53 729) (56 069)
- nabycie pozostatych lokat (9792) (44 265)
- pozostate wydatki na lokaty (5) 3)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5929 1954
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 61 317 67 004
- wptywy z tytutu kredytow i pozyczek 535 -
- wplywy z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych 1227 =
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 59 555 67 004
Wydatki (59 124) (66 987)
- sptata kredytow i pozyczek (345) (5)
- wykup wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych (513) -
- zamknigcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu (58 199) (66 969)
- odsetki od kredytow i pozyczek (50) (1)
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (17) (12)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2193 17
Przeptywy pieniezne netto, razem 3429 230
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8 239 2973
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 (63)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 11 675 3 140
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 78 20

b Informacje o przeksztatceniu danych za 2016 rok zaprezentowano w punkcie 4.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o PZU i Grupie PZU
1.1 PZU

Jednostkg dominujacg w Grupie PZU jest PZU — spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawia II 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci s pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe (PKD 65.12), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - ubezpieczenia
rzeczowe (EKD 6603).

(21)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za 1 kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

1.2 Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone
Data objecia| % kapitatu akcyjnego/udzialowego
dmi iedzib kontroli / oraz % glosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba bezposrednio lub posrednio przez PZU i ;
zZnaczacego internetowej
wplywu 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacjg
1 Powszechny Zakfad Ubezpieczen SA Warszawa nd. nd. nd. Etlze?pl\?vt‘:;‘?vnlazgﬁaljatkowe | osobowe.
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% :tt;g%/p/l\fvcvi\?vn:zuni%ifﬁa-pzu /pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% E&e?plman;;gaj?tkowe | osobowe.
Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych Polski o Q Ubezpieczenia majatkowe i osobowe.
4 | zaktad Ubezpieczen Wzajemnych BIEITEEIE AL HBL s I http://tuwpzuw.pl
5 Lietuvos Draudimas AB Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.Id.It/
6 Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta Ryga (Lotwa) 30.06.2014 99,99% 99,99% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PrJSC IC PZU Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatowa Pekao
10 Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
12 Centralny Dom Maklerski Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustugi maklerskie. https://www.cdmpekao.com.pl/
13 Pekao Leasing sp. z o0.0. Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
14 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustugi maklerske. http://pekaoib.pl/
15 Pekao Faktoring sp. z o.0. Lublin 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustug faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA Zarzadzanie funduszami emervtalnymi
16 (dawniej Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% htt 2 J/www.pekaopte.pl/ rytainymi.
Emerytalne SA) ps: P pte.p
- 11.12.2017 Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami
17 Pekao TFI SA (dawniej Pioneer Pekao TFI SA) Warszawa 07.06.2017 V 20,00% 20,02% inwestycyjnymi. https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
18 | Centrum Kart SA Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% E;*S%'/anwavrv‘sé’evxfnfm:é”;/ze
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za 1 kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udzialowego

. A kontroli / oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatowa Pekao — ciag dalszy
19 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
20 | Centrum Bankowosci Bezposrednigj sp. z 0.0. Krakow 07.06.2017 20,00% 20,02% Ustugi call — center. http://www.cbb.pl/
21 Pekao Property SA Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Dziatalnos¢ deweloperska.
22 FPB — Media sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Dziatalnos¢ deweloperska.
23 Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,00% 20,02% Doradztwo gospodarcze.
Pekao Investment Management SA (dawniej 07.06.2017 o o Zarzadzanie aktywami.
& Pioneer Pekao Investment Management SA) Warszawa 11.12.2017 Y 20,00% AU https://www.pekaotfi. pl/tfi/welcome
25 Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. Warszawa 1?2362%?;72) 20,00% 20,02% Posrednictwo finansowe. https://www.xelion.pl/
Jednostki objete konsolidacjg — Grupa Kapitatowa Alior Banku
26 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 32,23% 32,23% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/
27 | Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 32,23% 32,23% Pozostata dziatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe,
Z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.
gg | Centrum Obrotu Wierzytelnosciami sp. z 0.0. Krakéw 18.12.2015 32,23% 32,23% Obrét wierzytelnosciami.
w likwidadji
Ustugi leasingowe.
29 Alior Leasing sp. z 0.0. Wroctaw 18.12.2015 32,23% 32,23% https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-
leasing.html
30 Meritum Services ICB SA Gdansk 18.12.2015 32,23% 32,23% Ustugi informatyczne.
Ustugi asset management i zarzadzanie subfunduszami
3) 0, 0,
31 Money Makers TFI SA Warszawa 18.12.2015 29,48% 19,39% B e e ——
32 | New Commerce Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 32,23% 32,23% Spétka nie prowadzi dziatalnosci.
33 | Absource sp. z 0.0. Krakow 04.05.2016 32,23% 32,23% Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informatyki.
34 Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 32,23% 32,23% Dziatalno$¢ brokerska.
Jednostki objete konsolidacja — Grupa PZU Zdrowie
35 | PzU zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% Ustugl medycane. https:/ /. pau.plfgrupa-peu/paL:
36 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmmedica.pl/
37 f,lzijrllszygzga Przychodnia Przemystowa Prof- Wioctawek 12.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmprofmed.pl/
38 Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% el Sl reh_abllltacyjne, Rl
http://www.sanatoriumkrystynka.pl
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za 1 kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego
. _— kontroli / oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci i adres strony
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja — Grupa PZU Zdrowie — ciag dalszy
Przedsiebiorstwo Swiadczer Zdrowotnych
39 i Promocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.elvita.pl
Sp. Z 0.0.

40 :;zidgliblorstwo Ustug Medycznych PROELMED taziska Gorne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/

41 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 60,46% 60,46% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/

42 Polmedic sp. z o.0. Radom 30.11.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.polmedic.com.pl/

43 g;t';’f)do'\“ep“b“czny ZERER e ZE e O Kielce 21.12.2016 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://artimed.pl

44 Revimed sp. z o.0. Gdansk 31.05.2017 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.revimed.pl/

45 L\lpl)ep;uct))lgczny ZER R O A e g 2 Trzebinia 30.06.2017 100,00% 99,75% Ustugi medyczne. http://www.nzoz.trzebinia.com/

46 Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. Czestochowa 09.01.2018 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.cmlukasza.pl/

Jednostki objete konsolidacja — pozostate jednostki

47 | Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pte-pzu

48 | PzU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% DA NGRS pReie 1L AOUEREI 2 L = il
i funduszami emerytalnymi.
Tworzenie, reprezentowanie i zarzgdzanie funduszami

49 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/tfi-pzu

50 | PzU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% 22 T GRS eEe e
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-pomoc

: . Ustugi finansowe.
0, 0,

51 PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja)| 02.06.2014 100,00% 100,00% https://www.pzu.pl/arupa-pzu/pzu-finance-ab

52 PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.
Dziatalnos¢ deweloperska, eksploatacja i wynajem

53 Tower Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% nieruchomosci.
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/tower-inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie

54 | Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% nieruchomosci.
http://www.ogrodowainwestycje.pl

55 | Arm Property sp. z 0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za 1 kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udzialowego

Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gloséw posiadanych Przedmiot dziatalnoéci i adres strony
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacja — pozostate jednostki — ciag dalszy
56 Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnosc¢ assistance oraz ustugi medyczne.
57 | PzU Corporate Member Limited (Wieltgngg’y':ama) 28.09.2017 100,00% 100,00% Dziatalnoé¢ inwestycyjna.
58 ?Jg\?vanQ;bF?szAA\As’sgmgigéement sy Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosc.
Ustugi konsultingowe, szkoleniowe oraz rozwaj
innowacji technologicznych w zakresie wsparcia w
59 PZU LAB SA (dawniej Omicron SA) Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% procesach bezpieczenstwa technicznego i procesowego
oraz zarzadzania ryzykiem.
https://www.pzu.pl/lab
60 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
61 Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
62 LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
63 Battersby Investments SA Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
64 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatlowa Armatura
Produkcja i sprzedaz grzejnikéw, baterii sanitarnych
65 Armatura Krakow SA Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% oraz administracja i zarzadzanie grupa kapitatowa.
http://www.grupa-armatura.pl/
66 |Aquatorm sa SrodaWhp. | 15012015 | 10000% 100005  [Produkdiai sprzedat wyposazenia azienkowego.
67 Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen (Niemcy) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
68 Aquaform Ukraine TOW Zytomierz (Ukraina) | 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa. http://aquaform.org.ua/
69 Aquaform Romania SRL Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
70 Morehome.pl sp. z o0.0. Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja — fundusze inwestycyjne
71 | PzuU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. ?Sr':gl‘:‘gaz';'e dredly cEBmImEn e ezesil
72 PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. j.w.
73 PZU FIZ Sektora Nieruchomosci Warszawa 01.07.2008 nd. nd. jw.
74 | PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 ° Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
75 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. jw.
76 PZU FIZ Aktywdw Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. j.w.



https://www.pzu.pl/lab
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| % kapitatu akcyjnego/ _udzialowego
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnoéci i adres strony
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU internetowej
wplywu 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostki objete konsolidacjq — fundusze inwestycyjne — ciag dalszy
77 PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. jw.
78 PZU FIO Globalny Obligacji Korporacyjnych Warszawa 30.05.2016 nd. nd. jw.
79 PZU FIZ Forte Warszawa 01.07.2016 nd. nd. jw.
80 PZU Telekomunikacja Media Technologia Warszawa 07.09.2016 nd. nd. j.w.
81 PZU Diuzny Aktywny Warszawa 26.10.2016 nd. nd. jw.
82 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Witelo Fund Warszawa 30.11.2016 nd. nd. j.w.
83 PZU FIZ Akcji Combo Warszawa 09.03.2017 nd. nd. jw.
84 PZU Akcji Spotek Dywidendowych Warszawa 31.12.2017 nd. nd. j.w.
Jednostki stowarzyszone
85 GSU Pomoc Gorniczy Klub Ubezpieczonych SA Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen. http://gsupomoc.pl/
Ochrona zdrowia ludzkiego, prace badawczo-rozwojowe
86 EMC Instytut Medyczny SA Wroctaw 18.06.2013 28,31% © 28,31% © w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.
http://www.emc-sa.pl/
87 | cPF Management 'I\';\)/rtola, Blytyj_skie 07.06.2017 8,00% 7 8,01% 7 Dz_ia%alno,éc'_ doradcza i biznesowa — spotka nie prowadzi
yspy Dziewicze dziatalnosci.

D 7 czerwca 2017 roku, wraz z nabyciem przez PZU akcji Pekao PZU uzyskat znaczacy wptyw na PIM, w ktdrym Pekao posiadat 49% udziatu. W wyniku transakcji nabycia 51% akcji PIM przez Pekao 11 grudnia 2017 roku PZU uzyskat
posrednig kontrole nad PIM i w konsekwencji nad jego spdtkg zalezng — Pekao TFI.

2 7 czerwca 2017 roku, wraz z nabyciem przez PZU akcji Pekao PZU uzyskat znaczacy wptyw na Xelion, w ktdrym Pekao posiadat 50% udziatu. W wyniku transakcji nabycia 50% udziatéw Xelion przez Pekao 11 grudnia 2017 roku PZU
uzyskat posrednig kontrole nad Xelion.

3 Jednostka bezposrednio zalezna od Alior Banku, w ktdrej posiada on 91,48% (na 31 grudnia 2017 roku: 60,16%). W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

4 4 grudnia 2017 roku walne zgromadzenie podjeto uchwate o otwarciu likwidacji spétki.

%) Na 31 marca 2018 roku fundusze PZU FIZ Sektora Nieruchomoséci i PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzity swojg dziatalnoéé inwestycyjng poprzez zalezne spétki prawa handlowego (objete konsolidacjg) majace charakter
jednostek specjalnego przeznaczenia, ktdrych liczba wynosita odpowiednio dla kazdego funduszu: 15 i 20 (31 grudnia 2017 roku: 15 i 20).

®) %% gtoséw posiadanych przez PZU rézni sie od % kapitatu akcyjnego i zaréwno na 31 marca 2018 roku, jak i na 31 grudnia 2017 roku wynosit 25,44%. Réznica pomiedzy udziatem w gtosach a udziatem w kapitale wynika z posiadania
przez akcjonariuszy niekontrolujacych akgcji uprzywilejowanych co do gtosu.

7) Jednostka stowarzyszona z Pekao, w ktdrej posiada on odpowiednio 40,00%. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te jednostke znaczacy wptyw.

Na 31 marca 2018 roku poza jednostkami wymienionymi w tabeli Grupa PZU posiadata 100% udziatdw w spdtce Syta Development sp. z 0.0. w likwidacji, nad ktora kontrole sprawuje likwidator niezalezny od Grupy PZU i z tej przyczyny
spotka nie podlegata konsolidacji. Wartos$¢ tych udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy PZU wynosita zero.
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1.3 Udzialy niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spotki zalezne, w ktdrych wystepuja lub wystepowaty udziaty niekontrolujgce:

Nazwa jednostki 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 marca 2017

Pekao 80,00% 79,98% nd.
Alior Bank 2 67,77% 67,77% 70,78%
Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. 39,54% 39,54% 39,54%
Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0. 43,00% 43,00% 43,00%
Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. 0,91% 0,91% 0,91%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66% 0,66%
AAS Balta 0,01% 0,01% 0,01%
NZOZ Trzebinia 0,00% 0,25% nd.

D W konsekwenciji PZU posiada takze udzialy niekontrolujace w jednostkach zaleznych Pekao, wymienionych w tabeli w punkcie 1.2.
2 W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Alior Banku wymienionych w tabeli w punkcie 1.2.

31 marca 2017

Wartosc bilansowa udziatéw niekontrolujacych 31 marca 2018 | 31 grudnia 2017

(przeksztatcone)
Grupa Pekao 18 612 18 605 nd.
Grupa Alior Banku 4137 4 368 4180 Y
Pozostate 4 6 5
Razem 22753 22979 4185

1 przeksztatcenie danych na 31 marca 2017 roku wynika z ostatecznego rozliczenia nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH. Szczegétowe informacje
na ten temat przedstawiono skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2017 rok.
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Ponizej przedstawiono skrécone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior
Banku ujete w skroconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przeksztatcenie danych na
31 marca 2017 roku wynika z ostatecznego rozliczenia nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH. Szczegdtowe
informacje na ten temat przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2017 rok.

Aktywa

Grupa Kapitatowa Pekao ¥

Grupa Kapitatowa Alior Banku

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia 31 marca 2017
2018 2017 2018 2017 (przeksztatcone)
Wartos¢ firmy 692 692 - - -
Wartosci niematerialne 1936 2 032 650 662 671
Inne aktywa 137 95 50 36 85
Rzeczowe aktywa trwate 1 647 1683 452 476 484
Nieruchomosci inwestycyjne 21 22 - - -
U wal | ey 2 119 135 118 660 51338 50 797 46 918
kredytow
Pochodne instrumenty finansowe 1340 1 608 536 454 414
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa
finansowe 47 096 52 555 13 970 14 020 8 094
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 14 573 nd. 4 860 nd. nd.
Wycenlane w wartosci godziwej przez 31 130 nd. 8 931 nd. nd.
inne catkowite dochody
Wyc_enl_ane w wartosci godziwej przez 1393 nd. 179 nd. nd.
wynik finansowy
Utrzymywar)e' do terminu . 3500 ol 1339 21
wymagalnosci
Dostepne do sprzedazy nd. 33 593 nd. 12 259 6 806
Wyc_emgne w wartosci godziwej przez nd. 1731 nd. 87 34
wynik finansowy
Pozyczki nd. 13731 nd. 335 1033
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 966 924 835 619 635
Naleznosci 2 092 2017 711 785 734
S_rod_kl_p|en|e,zne i ekwiwalenty srodkéw 8 021 5282 1944 1338 1990
pienieznych
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 48 64 - - -
Aktywa, razem 183 131 185 634 70 486 69 187 60 025
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Kapitaly i zobowigzania

Grupa Kapitatowa Pekao V

Grupa Kapitatowa Alior Banku

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia 31 marca 2017
2018 2017 2018 2017 (przeksztatcone)
Kapitaty
Kapitaty przypadajace wiascicielom
jo d%osg;(ip doyn‘zmujﬁ o 23 265 23 263 6 103 6 445 5906
Kapitat podstawowy 262 262 1293 1293 1293
Pozostate kapitaty 20 667 20 562 5097 5019 4 325
Niepodzielony wynik 2336 2439 (286) 133 288
Udziaty niekontrolujgce - - - 1 1
Kapitaly, razem 23 265 23 263 6 104 6 446 5907
Zobowigzania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 422 425 46 43 38
Inne rezerwy 335 305 162 77 258
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 33 38 ) ) :
dochodowego
Zobowigzania finansowe 155130 157 903 62 615 60 863 52 521
Inne zobowigzania 3 946 3700 1559 1758 1301
Zobowigzania, razem 159 866 162 371 64 382 62 741 54 118
Kapitaly i zobowigzania, razem 183 131 185 634 70 486 69 187 60 025

1 Ze wzgledu na objecie kontroli nad Pekao 7 czerwca 2017 roku nie zaprezentowano danych za okres poréwnywalny (31 marca 2017 roku).
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W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane dane Grupy PZU z wydzielonymi danymi Grupy Kapitatowej Pekao
i Grupy Kapitatowej Alior Banku, uwzgledniajgcymi efekt korekt z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan do wartosci
godziwej na dzien obejmowania kontroli oraz ich p6zniejszego rozliczenia w czasie.

Eliminacja

Skonsolidowany ractlunek zyskow i strat Grupa PZU Wz?:;ce: e WZI?:;(?: e korel_(t I:G::I;:Iraiaui
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku h konsolida- .

Pekao Alior Banku . Alior Banku

cyjnych

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 5831 = = = 5831
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej
przypisanej brutto 1) ) . ) 1)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane netto 5780 - - - 5780
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (322) - - - (322)
Sktadki zarobione netto 5458 - - - 5458
Przychody z tytutu prowizji i optat 830 (573) (204) 4 57
Przychody netto z inwestycji 2 893 (1 606) (978) 4 313
Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i
im}’v esyGi ) Y 65 (33) (15) - 17
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartoSci (421) 133 262 - (26)
instrumentoéw finansowych
Zmianz_ﬂ netto wartoéc[ godziw_ej qktywéw i zobowigzan (63) (12) (41) ) (116)
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 495 (143) (152) - 200
tOdszk_odowania, s'_,wiadc_zenia oraz zmiana stanu rezerw (3 731) ) B ) (3 731)
echniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach,
Swiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 105 - - = 105
ubezpieczeniowych
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe (3 626) ) B ) (3 626)
netto
Koszty z tytutu prowizji i optat (171) 90 80 - (1)
Koszty odsetkowe (499) 273 192 4) (38)
Koszty akwizycji (751) - - 4) (755)
Koszty administracyjne (1615) 831 405 - (379)
Pozostate koszty operacyjne (1 196) 519 219 - (458)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1399 (521) (232) - 646
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek ) ) ) } )
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 1399 (521) (232) - 646
Podatek dochodowy (356) 163 60 - (133)
Zysk (strata) netto 1043 (358) (172) - 513
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Wylaczenie Eliminacja
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku ¥ Grupa PZU danych K kor'ekt . G_rupa bez
. onsolidacyj- | Alior Banku

(przeksztatcone) Alior Banku nych
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 5768 = 3 5771
gdzia’r reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej (93) ) ) (93)

rutto
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 5675 - 3 5678
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (603) - - (603)
Skladki zarobione netto 5072 - 3 5075
Przychody z tytutu prowizji i optat 251 (199) - 52
Przychody netto z inwestycji 1 366 (975) 3 394
Wynik netto z realizacji instrumentdw finansowych i inwestycji 10 - - 10
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i
odpisdéw z tytutu utrF;ty wartosci instrumentévtvy finanzgwych (223) 209 ) 14
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartoéc% godziva/ejkty ’ = e ) =
Pozostate przychody operacyjne 279 (36) - 243
E)dszk_odowania, éwiadcgenia oraz zmiana stanu rezerw (3792) ) ) (3792)
echniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz 82 ) ) 82
zmianie stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (3710) - - (3710)
Koszty z tytutu prowizji i optat (77) 74 - 3)
Koszty odsetkowe (172) 156 3) (19)
Koszty akwizycji (694) - - (694)
Koszty administracyjne (865) 468 (3 (400)
Pozostate koszty operacyjne (504) 106 - (398)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1259 (134) - 1125
Zysk (strata) brutto 1259 (134) - 1125
Podatek dochodowy (252) 38 - (214)
Zysk (strata) netto 1007 (96) - 911

1 Ze wzgledu na objecie kontroli nad Pekao 7 czerwca 2017 roku nie zaprezentowano danych za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 roku.

Grupa Kapitalowa Pekao ¥

Grupa Kapitatowa

Alior Banku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 1 stycznia— | 1 stycznia -
1 stycznia — 31 marca 2018 31 marca 31 marca
2018 2017

Zysk netto 358 172 96
Inne catkowite dochody 74 65 27

Wycena instrumentéw dtuznych wycenianych w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody 85 o1 nd.

Wycer]a_instru_me_ntc')w ka_1pita+owych _wycenianych w @) B nd.

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

z\é;;;gg:;strumentow finansowych dostepnych do nd. nd. 23

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych netto (7) 15 4

Rdznice kursowe - (1) -
Dochody catkowite netto, razem 432 237 123

1) Ze wzgledu na objecie kontroli nad Pekao 7 czerwca 2017 roku nie zaprezentowano danych za okres 1 stycznia - 31 marca 2017 roku.
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Grupa Kapitatlowa Pekao ¥ Grupa KaBpitanwa Alior
anku

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych 1 stycznia— | 1 stycznia -

1 stycznia — 31 marca 2018 31 marca 31 marca

2018 2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 475) 556 478
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 665 (16) (58)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 898 (18) (14)
Przeptywy pieniezne netto, razem 4 088 522 406

1 Ze wzgledu na objecie kontroli nad Pekao 7 czerwca 2017 roku nie zaprezentowano danych za okres 1 stycznia - 31 marca 2017 roku.

Zaréwno w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku, jak i w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku Pekao
i Alior Bank nie wyptacaty dywidendy.

14 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU
Centrum Medyczne sw. tukasza sp. z o.0.

9 stycznia 2018 roku PZU Zdrowie SA nabyto 360 udziatdw spdtki Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z o.0.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i upowazniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw o wartosci
nominalnej 600 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 9 stycznia 2018 roku Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. objeto konsolidacja.
2. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba akeji oraz glosow Procent udziatu w kapitale

Lp. Nazwa akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu podsta}wowym oraz w ogolnej I|cz_b|e
gtosow na Walnym Zgromadzeniu

1 Skarb Panstwa 295217 300 V 34,1875%

2 Pozostali akcjonariusze 568 305 700 65,8125%

Razem 863 523 000 100,00%

) Na podstawie raportu biezacego nr 11/2018 dotyczacego wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gloséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu PZU rozpoczetym 27 lutego, a zakonczonym 9 marca 2018 roku.

2.1 Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie nastgpity znaczgce zmiany
w strukturze wiasnosci akcji PZU.

2.2 Akcje lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace PZU

Zaréwno na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, jak i na dzien przekazania raportu rocznego za 2017 rok
(tj. 15 marca 2018 roku) zaden z Cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Dyrektordw Grupy nie posiadat akcji PZU lub
uprawnien do nich.
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3. Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Dyrektorzy Grupy
3.1 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2018 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:

e  Pawet Suréwka — Prezes Zarzadu PZU;

e Roger Hodgkiss — Cztonek Zarzadu PZU;

e Tomasz Kulik — Cztonek Zarzadu PZU;

e Maciej Rapkiewicz — Cztonek Zarzadu PZU;

e Malgorzata Sadurska — Cztonek Zarzadu PZU.

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktadzie Zarzadu PZU nie nastgpity zadne zmiany.

3.2 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e Katarzyna Lewandowska — Przewodniczaca Rady;

e Aneta Fatek — Wiceprzewodniczaca Rady;

e Alojzy Nowak — Sekretarz Rady;

e Bogustaw Banaszak — Cztonek Rady;

e  Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e  Pawet Gérecki — Cztonek Rady;

e Agata Gdrnicka — Cztonek Rady;

e Robert Snitko — Cztonek Rady;

e Maciej Zaborowski — Cztonek Rady.

8 stycznia 2018 roku Aneta Fatek zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem 8 stycznia
2018 roku.

8 stycznia 2018 roku Prezes Rady Ministréw dziatajgc w imieniu Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej powotat Pana
Macieja topinskiego na Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

9 stycznia 2018 roku zmart Bogustaw Banaszak, ktory petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

9 stycznia 2018 roku Maciej topinski objagt funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU, a Pawet Gorecki
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PZU.

9 marca 2018 roku NWZ PZU powotato w skiad Rady Nadzorczej PZU Roberta Jastrzebskiego.
0Od 9 marca 2018 roku dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
o Maciej topinski — Przewodniczacy Rady;

. Pawet Gorecki — Wiceprzewodniczacy Rady;

e  Alojzy Nowak — Sekretarz Rady;

o Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e  Agata Gérnicka — Cztonek Rady;

) Robert Jastrzebski — Cztonek Rady;

) Katarzyna Lewandowska — Cztonek Rady;

e Robert Snitko — Cztonek Rady;

. Maciej Zaborowski — Cztonek Rady.
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3.3 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprocz Cztonkéw Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU sg takze Dyrektorzy Grupy PZU, ktdrzy co
do zasady wchodza takze w sktad Zarzadu PZU Zycie.

QOd 1 stycznia 2018 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:
e  Aleksandra Agatowska;

. Tomasz Karusewicz;

e  Bartlomiej Litwinczuk;

. Dorota Macieja;

. Roman Patac.

Do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego wsrdd Dyrektoréw Grupy PZU nie nastgpity zadne zmiany.

4. Pods(tjawowe zasady (polityka) rachunkowosci i kluczowe szacunki
i 0sady

Szczegdtowe zasady (polityke) rachunkowosci oraz kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4.1 Zmiany zasad rachunkowosci, szacunkow, btedy lat poprzednich

4.1.1. Zmiany w stosowanych MSSF

4.1.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2018 roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujgce zmiany w standardach.

Data wejscia
w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Nazwa

standardu/interpretacji Komentarz

MSSF 9 — Instrumenty

fi 2067/2016
inansowe

1 stycznia 2018 Wptyw zastosowania MSSF9 opisano w punkcie 4.1.2.

Zgodnie ze zmiang do MSSF 4 wydang przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 12 wrzesnia
2016 roku zaktady ubezpieczen majg mozliwo$¢ odroczenia
wdrozenia MSSF 9 do momentu wejscia w zycie MSSF 4
Faza II, dotyczacego kontraktéw ubezpieczeniowych, jednak
nie pézniej niz do 1 stycznia 2021 roku, jednakze Grupa PZU
nie jest uprawniona do wykorzystania tego zwolnienia z
uwagi na znaczacy udziat dziatalnosci bankowej.

Zmiana do MSSF 4 —
Zastosowanie MSSF 9
Instrumenty Finansowe

facznie z MSSF 4 Kontrakty

Ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

1988/2017

Komisja Unii Europejskiej zezwolita takze konglomeratom
finansowym na odroczenie zastosowania MSSF9 przez
ubezpieczeniowe jednostki konglomeratéw pod warunkiem,
ze zadne instrumenty finansowe nie sg przenoszone miedzy
ubezpieczeniowymi a bankowymi jednostkami
konglomeratow, w sprawozdaniu zawarto informacje o
zaktadach ubezpieczen, ktére nadal stosujg MSR 39 a
ujawnienia informacji wymagane zgodnie z MSSF 7
przedstawia sie odrebnie dla jednostek ubezpieczeniowych
stosujacych MSR 39 oraz pozostatych jednostek stosujgcych
MSSF 9.

Grupa PZU nie zdecydowata sie na zastosowanie mozliwosci,
o ktérej mowa w rozporzadzeniu.
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia
w zycie dla
rocznych okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

MSSF 15 — Przychody z
tytutu umow z klientami

Wyjasnienia do MSSF 15 —
przychody z tytutu umoéw z
klientami

Zmiana do MSSF 2 —
Klasyfikacja i wycena
ptatnosci w formie akcji

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1905/2016

1987/2017

289/2018

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie
przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18
,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz
wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.
Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umow z
klientami (gtéowne wyjatki dotyczg umow leasingowych,
instrumentéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych).
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer
towarow lub ustug na rzecz klientow oraz w takiej kwocie,
ktéra odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc),
do ktérego spotka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian
za towary Ilub wustugi. Standard dostarcza réwniez
wytycznych  ujmowania  transakcji, ktore nie byly
szczegotowo regulowane przez dotychczasowe standardy
(np. przychody zustug czy modyfikacjia umow), jak
i obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umow
wieloelementowych. Standardu nie stosuje sie do umow
ubezpieczenia, umow o charakterze finansowym oraz
dziatalno$ci pobocznej (np. sprzedazy Srodkéw trwatych).

Grupa PZU zastosowata MSSF 15 zgodnie z podejsciem
opisanym w punkcie C3 b) — retrospektywnie z tgcznym
efektem dla umoéw obowigzujacych na 1 stycznia 2018 roku
(dzien pierwszego zastosowania) ujetym jednorazowo na
ten dzien.

Grupa PZU dokonata analizy wptywu nowego standardu na
umowy zawierane przez jednostki Grupy PzZU i nie
zidentyfikowata umow, dla ktérych wdrozenie MSSF 15
miatoby istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, gdyz przychody regulowane przez MSSF 15 maja
drugorzedne znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej
Grupy PZU.

Wyjasnienia dostarczaja wytycznych dotyczacych
identyfikacji obowigzkéw spetnienia $wiadczen (ustalanie, w
jakich przypadkach zawarte w umowie przyrzeczenia to
»odrebne” towary lub ustugi, ktére nalezy rozlicza¢ osobno),
rachunkowosci licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej
(ustalenie, w jakich sytuacjach przychody z tytutu licencji
dotyczacej wiasnosci intelektualnej nalezy rozlicza¢ ,przez
pewien okres”, a w jakich sytuacjach w , danym punkcie
w czasie”) oraz rozrdznienia pomiedzy mocodawcy a
agentem (doprecyzowanie, ze mocodawca w ramach
danego ustalenia kontroluje towar lub ustuge przed ich
przekazaniem do klienta). Zmiany w standardzie obejmujg
rowniez dodatkowe praktyczne rozwigzania utatwiajgce
wdrozenie nowego standardu.

Zmiana zawiera wskazéwki ujednolicajgce  wymogi
rachunkowosci dla transakcji ptatnosci w formie akgji
rozliczanych w érodkach pienieznych, ktére przyjmujg takie
samo podejscie jak w przypadku transakcji ptatnosci
w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
wyjatek w MSSF 2 oraz wyjasnienia sytuacji, kiedy ptatnosc
w formie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych zmienia
sie w pfatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych z powodu zmiany warunkdw umownych.

Zmiana nie miafa wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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Dat-a wejscia Rozporzadzenie
w zycie dla N )
Nazwa P zatwierdzajace
N .. | rocznych okresow Komentarz
standardu/interpretacji . standard lub
rozpoczynajacych interpretacje
sie od dnia
Zmiana wyjasnia kiedy jednostka powinna dokonywac
przeniesienia nieruchomoséci w budowie do lub z kategorii
Zmiana do MSR 40 - nieruchomosci inwestycyjnych, w przypadku zmiany
Przeniesienia ) charakteru uzytkowania tej nieruchomosci w sytuacjach
nieruchomodci 1 stycznia 2018 800/2018 innych niz specyficznie wymienione w MSR 40.
inwestycyjnych

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza:

1. MSSF 1 - zniesienie zwolnien dla podmiotéw
stosujgcych MSSF po raz pierwszy w zakresie pewnych
ujawnien;

2. MSR 28 — w zakresie mozliwosci podejmowania przez

Zmiany do MSSF 2014- 1 stycznia 2018 182/2018 okreslone ]eanletkl |r_1dyW|duaIneJ decyzji dotyczacej_

2016 wyceny udziatow w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy PZU.

Interpretacja wyjasnia, jaki kurs walutowy powinien byc

. 3 stosowany przy ujeciu transakcji denominowanej w walucie
}rnterprstgqa KIIVIIStF th obcej zgodnie z MSR 21 w przypadku, kiedy klient dokonuje
ransakcje w wautac 1 stycznia 2018 519/2018 bezzwrotnej ptatnosci zaliczkowej za dostawe towardw lub
obcych i ptatnosci ustug
zaliczkowe ) N .

Interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

4.1.2. MSSF 9 - Instrumenty finansowe

MSSF 9 Instrumenty Finansowe, opublikowany przez RMSR w lipcu 2014 roku i zatwierdzony w listopadzie 2016 roku
przez Komisje Europejska, zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. MSSF 9 obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej, z mozliwoscig weczesniejszego zastosowania.

Grupa PZU zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku, w wersji opublikowanej w lipcu 2014 roku.

MSSF 9 okreSla nowe wymogi w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, utraty wartosci aktywéw
finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Wplyw zastosowania nhowego standardu

Ze wzgledu na krétki czas obowigzywania MSSF 9 brak jest jeszcze jednolitej praktyki rynkowej w zakresie stosowania
zapiséw standardu. Nowe regulacje podlegaja ciggtym interpretacjom przez uczestnikéw rynku — emitentéw, regulatora,
czy firmy audytorskie, a prezentowane stanowiska réznig sie miedzy soba.

W kontekscie powyzszego, dokonana przez Grupe PZU analiza praktycznych aspektéw zastosowania wymogéw MSSF 9
dla konsolidacji naleznosci z tytutu kredytdw przejetych w transakcjach nabycia Pekao i Alior Banku, z uwzglednieniem
poczatkowej wyceny do wartosci godziwej zgodnie z MSSF 3 oraz, w szczegdlnosci, alokacji odpisow do koszykéw na
date uzyskania kontroli nad Pekao i Alior Bankiem i zaprezentowany wplyw zastosowania MSSF9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy PZU moze ulec zmianom. Istotne znaczenie dla oceny facznego wplywu zastosowania
MSSF 9 na skonsolidowane kapitaty wiasne Grupy PZU bedzie miato ostateczne rozliczenie ceny nabycia Pekao.

=N
(&)
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(w milionach ztotych)

Wplyw

Wartosc odpisow na Wartosc
bilansowa Wplyw zmian oczekiwane bilansowa
Klasyfikacja zgodnie z Klasyfikacja zgodnie z zgodnie z wyceny straty zgodnie z
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 na wynikajacy z wynikaiace z MSSF 9 na
31 grudnia reklasyfikacji yryz yJI?a 1 stycznia
2017 kredytowego 2018
GO E e 167 497 - (1 070) 166 427
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe w
Naleznosci od klientéw z wartosci godziwej przez 1597 (73) 33 1557
tytutu kredytow inne catkowite dochody
Aktywa finansowe w
wartosci godziwej przez 363 (6) 8 365
wynik finansowy
Pochodne instrumenty Pochodne instrumenty 2351 } R 2351
finansowe finansowe
Aktywa finansowe wg 18 985 ) (11) 18 974
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe w
Utrzymywane do terminu wartosci godziwej przez 2 204 66 - 2270
wymagalnosci inne catkowite dochody
Aktywa finansowe w
wartosci godziwej przez 48 1 - 49
wynik finansowy
Aktywa finansowe wg
zamortyzowanego kosztu 4874 ) @ 4871
Aktywa finansowe w
. wartosci godziwej przez 43 385 2 2) 43 385
Dostepne do sprzedazy inne catkowite dochody
Aktywa finansowe w
wartosci godziwej przez 260 - - 260
wynik finansowy
Aktywa finansowe wg
zamortyzowanego kosztu 2 ) ) e
Wyceniane w wartosci Aktywla f inansowe w
godziwej przez wynik yvartosu got_j2|we] przez 491 - - 491
finansowy inne catkowite dochody
Aktywa finansowe w
wartosci godziwej przez 19 727 = = 19 727
wynik finansowy
Aktywa finansowe wg 8 515 Q) (19) 8 494
. ) . . zamortyzowanego kosztu
Pozyczki - dtuzne papiery Ak "
wartosciowe tyw'a f inansowe w
wartosci godziwej przez 5108 (2) 9) 5097
inne catkowite dochody
Pozyczki - pozostate Aktywa finansowe wg 6424 - (45) 6379
] zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw 8 239 - - 8 239
pienieznych
Pozostate aktywa 25735 - 5 25 740
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1577 3 217 1797
dochodowego
Aktywa razem 317 405 (14) (895) 316 496
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Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych)

Wplyw

Wartosc odpisow na Wartos¢
bilansowa |Wplyw zmian oczekiwane bilansowa
Klasyfikacja zgodnie z | Klasyfikacja zgodnie zgodnie z wyceny straty Inne zmiany zgodnie z
MSR 39 z MSSF 9 MSR 39 na | wynikajacy z wynikajace z MSSF 9 na
31 grudnia | reklasyfikacji ryzyka 1 stycznia
2017 kredytowego 2018
Kapitatly przypadajace
wiascicielom
jednostki 14 622 (44) (291) (7) 14 280
dominujacej
Kapitat akcyjny 86 - - - 86
Kapitat z aktualizacji 157 (34) 4 ) 164
wyceny
Pozostate kapitaty 11 760 - - - 11 760
Niepodzielony wynik z lat
ubiegtych 2619 (10) (332) (7) 2270
Udzialy
niekontrolujace 22979 30 (757) (12) 22 240
Kapitat wiasny, razem 37 601 (14) (1 048) (19) 36 520
Zobowigzania finansowe Zobowiazgn_ia ﬁ”"’?”sc?we
wg wartosci godziwej 4 955 - - 4 955
przeznaczone do obrotu -
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe | Zobowigzania finansowe
wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego 219 552 = = 219 552
kosztu kosztu
Rezerwy 45611 - 153 45 764
Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 638 = = 638
dochodowego
Pozostate zobowigzania 9 048 - - 19 9 067
Zobowigzania razem 279 804 = 153 19 279 976
Kapitaly i 317 405 (14) (895) - 316 496

zobowigzania razem

Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych

Standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra uzalezniona jest od:

¢ modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

e charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje sie do wyceny w:

e zamortyzowanym koszcie;

e  wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty klasyfikuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy lub w momencie rozpoznania instrumentu.
Zmiany klasyfikacji mozliwe sg wytgcznie w bardzo rzadkich przypadkach zmiany modelu biznesowego.

Modele biznesowe

Sktadniki aktywdw finansowych zarzadzane sa zgodnie z modelami biznesowymi, stuzacymi do przekazywania informacji
do celéw zarzadczych. Analiza modeli, dokonana przez Grupe PZU, obejmowata m.in.:

e sposdb, w jaki wyniki modelu biznesowego i aktywéw finansowych utrzymywanych w ramach tego modelu
biznesowego sg oceniane i przekazywane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki;

e rodzaje ryzyka, ktére majg wptyw na wyniki modelu biznesowego (i aktywoéw finansowych utrzymywanych w ramach

tego modelu biznesowego), a w szczegolnosci sposdb, w jaki zarzadza sie tym ryzykiem.

p
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz te, ktore sg zarzadzane i ktdrych wyniki sg oceniane wedtug wartosci
godziwej, zaklasyfikowano do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Test SPPI

W celu oceny, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig wytgcznie sptaty kwoty gtdwnej i odsetek (tzw. test SPPI, ang.
solely payments of principal and interest) dokonywany jest specjalny test. Pod pojeciem kwoty gtdwnej rozumie sie
warto$¢ godziwg skiadnika aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmujg zaptate za
wartos¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtéwng pozostatg do sptaty w okreSlonym czasie i za
inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzieleniem kredytow, a takze marze zysku.

W trakcie testu SPPI analizuje sie, czy sktadnik aktywow finansowych zawiera warunki umowne, ktdre mogtyby zmienic¢
terminy lub kwoty umownych przeptywdw pienieznych tak, aby warunek uzyskiwania wytgcznie kwoty gtéwnej i odsetek
nie byt spetniony. Dokonujac oceny, Grupa PZU rozwaza:

e zdarzenia warunkowe, ktére mogtyby zmieni¢ kwoty i terminy przeptywow pienieznych;

e czynniki podwyzszajace oprocentowanie;

e warunki przedpfaty i przedtuzenia ptatnosci;

e warunki ograniczajace prawo do pozyskiwania przeptywdw pienieznych;

e czynniki modyfikujgce wartos¢ pienigdza w czasie — np. okresowe resetowanie stopy procentowej.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje sie skitadniki aktywow finansowych, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie
aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy;

e  spetniajg test SPPI - warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktdére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

Powyzsze warunki spetniajg aktywa finansowe klasyfikowane zgodnie z MSR 39 do kategorii pozyczek i naleznosci

(w tym wiekszos¢ naleznosci od klientéw z tytutu kredytdw), oraz do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci, za wyjatkiem aktywdw finansowych, dla ktérych w wyniku analizy stwierdzono, ze warunki umowy moga

powodowac powstanie przeptywdw pienieznych, ktére nie stanowig jedynie sptaty kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaklasyfikowano réwniez zakupione

sktadniki aktywow finansowych dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Tego rodzaju aktywa

finansowe zostaty nabyte w zwigzku z potgczeniem z wydzielong czescig Banku BPH w 2016 roku oraz Bankiem Meritum

w 2015 roku. W efekcie do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu zaliczono udzielone klientom kredyty

i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe) o charakterze inwestycyjnym. Zgodnie z zasadami MSR

39 stosowanymi do dnia 31 grudnia 2017 r., pozycje zaliczane byly odpowiednio do kategorii pozyczek i naleznosci oraz

aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do zapadalnosci.

Na moment pierwszego zastosowania MSSF9 dokonano réwniez oceny modelu biznesowego dla inwestycyjnych papieréw
warto$ciowych, ktére sg w wiekszosci utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych, jak i sprzedazy, w
wyniku ktdrej stwierdzono, ze w odniesieniu do niektdrych z tych papieréw dotychczasowa praktyka byto utrzymywanie
ich w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych i intencja w stosunku do nich pozostaje niezmieniona. W zwigzku z tym
oceniono, iz wtasciwym modelem biznesowym dla tych papierdw jest model, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych i przeklasyfikowano je do wyceny w zamortyzowanym
koszcie. Poprzednio papiery te byty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej przez
kapitat.

39
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane s3 w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywdw finansowych;

e spetniajq test SPPI - warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywdw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do
sptaty.

W szczegdlnosci powyzsze warunki sg spetnione dla instrumentdw dtuznych, ktdre zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty

jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W zwigzku z zaklasyfikowaniem niektorych naleznosci od klientdbw z tytutu kredytdw oraz korporacyjnych
i municypalnych papierdw warto$ciowych do modelu biznesowego, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych, kredyty te sa
wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat. Przed zastosowaniem wymogow MSSF 9, pozycje te wyceniane byty
wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

W zwigzku z mozliwg sprzedaza niektdrych aktywow z portfela papieréw wartosciowych dotychczas utrzymywanych do
terminu zapadalnosci, dokonano ich przeklasyfikowania do wyceny wedtug wartosci godziwej przez kapitat, gdyz
wiasciwym modelem biznesowym dla tych papierdéw jest model, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych, jak i sprzedaz skfadnikdéw aktywow finansowych. Przed zastosowaniem wymogdw MSSF 9, pozycje te
wyceniane byty wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.

Do tej kategorii aktywdw finansowych klasyfikuje sie réwniez instrumenty kapitatowe, dla ktérych dokonano
nieodwotalnego wyboru wyceny w wartosci godziwej z ujeciem pdzniejszych zmian wartoSci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej klasyfikowane sg pozostate instrumenty finansowe nie spetniajgce warunkow zaklasyfikowania do
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
W szczegolnosci dotyczy to nastepujacych aktywow finansowych:

e aktywa finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e aktywa finansowe klasyfikowanych zgodnie z MSR 39 jako przeznaczonych do obrotu;
e instrumenty pochodne;

e jednostki uczestnictwa nie bedace instrumentami kapitatowymi i ktorych nie dotyczy warunek charakterystyki
przeptywdw pienieznych stanowigcych jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek, klasyfikowanych zgodnie z MSR 39
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy;

e aktywa finansowe nie spetniajgce testu SPPI - dla ktdrych warunki umowne powoduja, ze przeptywy pieniezne nie
stanowig jedynie sptaty kwoty gtéwnej i odsetek;

e aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym innym, niz ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy lub zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw finansowych;

e instrumenty kapitatowe, ktére zgodnie z MSR 39 byly klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i byly wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez kapitat a nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny wedtug wartosci
godziwej przez kapitat;

e naleznosci od klientdéw z tytutu kredytow, ktérych kontraktowe przeptywy pieniezne nie stanowig jedynie sptat kwoty
gtéwnej i odsetek, ze wzgledu na dzwignie finansowg zwiekszajacg zmiennos$¢ wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych. Dotyczy to przede wszystkim kredytow studenckich, kredytow z doptatami Agencji Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa oraz niektérych ekspozycji korporacyjnych. Przed zastosowaniem wymogéw MSSF 9,
pozycje te wyceniane byty wg zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
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Klasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy zaklasyfikowane zostaty
instrumenty klasyfikowane do tej kategorii zgodnie z MSR 39, w szczegdlnosci:

e instrumenty pochodne;

e zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krotka sprzedaz);
e kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked);

e  zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych.
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaklasyfikowane zostaty instrumenty
klasyfikowane do tej kategorii zgodnie z MSR 39, w szczegdlnosci:

e depozyty pozyskane przez banki Grupy PZU;

e wyemitowane bankowe papiery wartosciowe;

e otrzymane kredyty;

e  zobowigzana z tytutu wtasnych dtuznych papierdw wartosciowych;
e zobowigzania podporzadkowane;

e zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu.
Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza obowigzek rozpoznawania strat oczekiwanych - ECL (ang. expected credit loss), a nie tylko
poniesionych, jak to ma miejsce zgodnie z MSR 39. Oznacza to znaczacy wzrost wazonych prawdopodobienstwem
oszacowan oczekiwanych strat kredytowych.

Nowy model utraty wartosci stosuje sie dla nastepujacych aktywdw finansowych, ktére nie sa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

e naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw;
e dluznych papieréw wartosciowych;
e naleznosci leasingowych;

e zobowigzan do udzielenia kredytéw i pozyczek oraz udzielonych gwarancji finansowych (poprzednio utrata wartosci
byta rozpoznawana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe).

Dla aktywdw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
utrata wartosci jest mierzona jako:

e ECL w catym okresie zycia — oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z wszystkich ewentualnych zdarzen
niewykonania zobowigzania w catym oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego;

e 12-miesieczne ECL — cze$¢ oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia, ktéra reprezentuje oczekiwane
straty kredytowe wynikajgce ze zdarzen niewykonania zobowigzania w ramach instrumentu finansowego, ktére sag
mozliwe w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej ECL w catym okresie zycia, za wyjatkiem

nastepujgcych instrumentdéw, dla ktérych rozpoznawany jest 12-miesieczny ECL:

e instrumenty finansowe, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia;

e dtuzne papiery wartosciowe charakteryzujace sie niskim ryzykiem kredytowym na dzier sprawozdawczy. Jako dtuzne
papiery warto$ciowe charakteryzujace sie niskim ryzykiem kredytowym przyjmuje sie papiery wartosciowe
posiadajace zewnetrzny rating na poziomie inwestycyjnym;
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Zmiana podej$cia do wyznaczania utraty wartosci ma istotne konsekwencje w przypadku modelowania parametrow
ryzyka kredytowego oraz ostatecznej wysokosci utworzonych odpisow. Nie stosuje sie juz okresu identyfikacji straty
i odpisu IBNR. Odpis wyznacza sie w trzech kategoriach:

e  koszyk 1 — koszyk z niskim ryzykiem kredytowym — rozpoznaje sie 12-miesieczny ECL;

e koszyk 2 — portfel, w ktdrym nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego — rozpoznaje sie ECL w catym okresie
Zycia;

e  koszyk 3 — kredyty z utratg wartosci — rozpoznaje sie ECL w catym okresie zycia.

Sposdb kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci ma rowniez wptyw na sposéb rozpoznania przychodu odsetkowego —

dla koszykéw 1 i 2 wyznacza sie na bazie ekspozycji brutto, natomiast w koszyku 3 — na bazie netto. W przypadku

znacznego zwiekszenia ryzyka kredytowego (koszyk 2), oczekiwane straty kredytowe rozpoznaje sie wczesniej, co
przektada sie na zwiekszenie wysokosci odpisow z tytutu utraty wartosci i tym samym na wynik finansowy.

Grupa PZU ujmuje skumulowane zmiany ECL w catym okresie zycia od momentu poczatkowego ujecia jako odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu zakupionych lub utworzonych sktadnikéw aktywow finansowych dotknietych utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI, ang. purchased or originated credit-impaired).

Wyznaczanie parametréow PD i LGD
Do oszacowania odpisdw na oczekiwane straty kredytowe Grupa PZU wykorzystuje parametry:

e PD - (ang. Probability of Defaulfy - prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
w okreslonym horyzoncie czasowym;

e LGD - (ang. Loss Given Defaulf) - procentowa strata w odniesieniu do sumy ekspozycji w przypadku
niewyptacalnosci kontrahenta.

W przypadku emitentow oraz ekspozycji, ktore posiadajg rating zewnetrzny, PD przypisuje sie na podstawie Srednich
rynkowych pozioméw niewyptacalnosci (ang. default rate) dla danych klas ratingowych. W pierwszej kolejnosci okresla
sie rating wewnetrzny podmiotu/emisji zgodnie z obowigzujagca metodyka nadawania ratingdw wewnetrznych. Do
szacowania Sredniego poziomu PD wykorzystuje sie tablice publikowane przez zewnetrzne agencje ratingowe.

Dla emitentéw obligacji korporacyjnych i pozyczek korporacyjnych, w przypadku ktérych nie ma ratingu zewnetrznego,
stosowany jest model RiskCalc Moody’s. Do oszacowania PD stosuje sie parametr EDF (ang. expected default
frequency). W przypadku szacowania PD dla catego okresu zycia dla ekspozycji, ktérych termin zapadalnosci przekracza
5 lat (w modelu RiskCalc krzywa Forward EDF dotyczy okresu 5 letniego) przyjmuje sie zatozenie, ze w kolejnych latach
parametr PD jest staty i odpowiada wartosci wyznaczonej przez model w 5 roku.

Dla emitentéw obligacji korporacyjnych i pozyczek korporacyjnych parametr LGD 12-miesieczny oraz dla catego okresu
zycia ustalany jest w oparciu o model RiskCalc Moody’s (modut LGD). W przypadku szacowania LGD dla catego okresu
zycia dla instrumentéw, ktérych termin zapadalnos$ci przekracza 5 lat przyjmuje sie, ze w kolejnych latach parametr LGD
jest staty i odpowiada wartosci wyznaczonej przez modut dla 5 roku.

Jezeli danemu instrumentowi agencja ratingowa przyznata oddzielny rating odzysku woéwczas wykorzystuje sie ten
parametr. Dla danego parametru RR (ang. recovery rate) zastosowanie znajduje formuta: LGD = 1-RR.

W przypadku braku mozliwosci zastosowania modelu RiskCalc do szacowania pozioméw LGD oraz w przypadku, gdy
instrument nie ma nadanego przez zewnetrzng agencje ratingowa parametru LGD, przyjmuje sie $redni poziom RR na
podstawie danych rynkowych (odpowiednio rdznicujgc na klasy dtugu korporacyjnego oraz sovereign), ktérych
dostawcami sg zewnetrzne agencje ratingowe przy zastosowaniu formuty: LGD = 1-RR. W przypadku koniecznosci
szacowania LGD w catym okresie zycia przyjmuje sie, ze warto$¢ parametru jest stata. Przy wyborze danych w zakresie
parametru LGD uwzglednia sie stopier podporzadkowania dtugu.

Zmiana ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa PZU dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa PZU postuguje sie
zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty
oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny poréwnuje sie parametr PD dla danego instrumentu
finansowego na dzien sprawozdawczy z parametrem PD na dzien poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne
i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran.
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Jezeli instrument finansowy charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym (tzn. posiada zewnetrzny rating na poziomie
inwestycyjnym) zaréwno na moment poczatkowego ujecia, jak i na dzien sprawozdawczy, uznaje sie, ze nie nastgpit
znaczny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentem.

Dla instrumentéw finansowych Grupa PZU ocenia czy ryzyko kredytowe znaczgco wzrosto poprzez poréwnanie parametru
PD w catym pozostatym okresie zycia na dzien sprawozdawczy z parametrem PD w catym pozostatym okresie zycia
oszacowanym w momencie poczatkowego ujecia.

Grupa PZU regularnie monitoruje efektywno$¢ kryteridw przyjetych do identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka

kredytowego w celu potwierdzenia, ze:

e kryteria pozwalajg na identyfikacje znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego zanim nastgpi utrata wartosci danej
ekspozycji;

e  kryteria nie pokrywaja sie z 30-dniowym okresem przeterminowania;

e Sredni czas pomiedzy identyfikacjg znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego a utratg wartosci jest racjonalny;

e ekspozycje nie sa generalnie przenoszone bezposrednio z koszyka 1 (12-miesieczny ECL) do koszyka 3 (utrata
wartosci);

e nie wystepujg nieuzasadnione zmiennosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z przeniesien
pomiedzy 12-miesiecznym ECL a ECL w catym okresie zycia.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Przy poczgtkowym zastosowaniu MSSF 9 istnieje mozliwo$¢ podjecia decyzji w sprawie kontynuowania stosowania
wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 zamiast rozdziatu 6 MSSF 9. Grupa PZU podjefa decyzje
o kontynuacji stosowania MSR 39 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen. Jednakze w zakresie ujawnien informagji
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen stosuje sie standard MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia informacji
Zmieniony przez standard MSSF 9, poniewaz mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci nie dotyczy zwolnienia z nowych
wymogow w zakresie ujawniania informaciji.

Ujawnienia informacji

Wdrozenie MSSF 9 skutkowaty istotng zmiang ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych. Grupa PZU skorzystata
ze zwolnienia z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla okresdéw wczesniejszych w odniesieniu do zmian
wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny (w tym z tytutu utraty wartosci). Réznice wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan
finansowych, wynikajace z zastosowania MSSF 9 ujeto w pozycji ,,Zysk z lat ubiegtych”.
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4.1.3.

Zatwierdzone rozporzadzeniem Komisji Europejskiej:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujace

Komentarz

MSSF 16 — Leasing

Zmiana do MSSF 9

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1986/2017

498/2018

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcow nowy
standard eliminuje rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie obecnego leasingu
operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow (prawa do
uzytkowania przedmiotu leasingu) oraz nowego zobowigzania (zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu).
Prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzan naliczane bedg odsetki.
Spowoduje to powstanie wiekszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne.

Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkow pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Grupa PZU jest w trakcie oceny uméw pod katem spetniania definicji leasingu, oszacowania okresu leasingu oraz wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa PZU skorzysta ze zwolnienia dotyczacego stosowania wymogow
standardu w odniesieniu do leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw aktywdw niskocennych.

Wedtug obecnej wersji MSSF 9 pewne opcje powodujace, ze pozyczkodawca jest zmuszony zaakceptowac zmniejszenie
wynagrodzenia z tytutu udzielenia finansowania (w przypadku ujemnej ptatnosci kompensacyjnej) nie spetniajg testu SPPI
iw zwigzku z powyzszym instrumenty zawierajgce takie opcje nie mogg by¢ klasyfikowane jako wyceniane w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zgodnie ze zmiang, znak (dodatni lub
ujemny) kwoty przedptaty nie bedzie istotny — to znaczy, w zaleznosci od stopy obowigzujgcej w momencie rozwigzania
umowy, moze zosta¢ dokonana ptatno$¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptata. Kalkulacja tej kompensaty musi
by¢ taka sama zaréwno w przypadku kary za przedterminowa sptate, jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej

sptaty.

Zmiana nie bedzie miata znaczgcego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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o Niezatwierdzone przez Komisje Europejska:

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia (wg
Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

MSSF 17 — Kontrakty
ubezpieczeniowe

Interpretacja KIMSF 23 —
Niepewnos$¢ w kwestii
uznawania przychodow
podatkowych

Zmiana do MSR 28 —
Dtugoterminowe udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany do MSR 19
Swiadczenia pracownicze

Zmiany do MSSF 10, MSSF
12 i MSR 28 — Sprzedaz lub
przeniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a
jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym
przedsiewzieciem

18 maja 2017

7 czerwca 2017

12 pazdziernika 2017

7 lutego 2018

11 wrzesnia 2014

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

Odroczony na
nieokreslony czas

Celem standardu jest okreslenie jednolitych zasad rachunkowosci dla wszystkich typdw kontraktéw ubezpieczeniowych,
z uwzglednieniem posiadanych przez ubezpieczyciela kontraktéw reasekuracyjnych. Wprowadzenie jednolitych standardéw
zapewni porownywalno$¢ raportéw finansowych pomiedzy jednostkami, panstwami i rynkami kapitatowymi.

Na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie wptywu zastosowania MSSF 17 na catkowite dochody i kapitaty wiasne
Grupy PZU.

Interpretacja powinna by¢ stosowana w przypadku niepewnosci w kwestii okreslenia przychoddw podatkowych, strat
podatkowych, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych oraz
stawek podatkowych, zgodnie z MSR 12.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zgodne ze zmienionym MSR28, dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, dla
ktorych jednostka nie stosuje metody praw wtasnosci, zastosowanie ma MSSF 9, w tym réwniez w zakresie utraty wartosci.

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza wprowadzenia poprawek do wytycznych zwigzanych z rozliczaniem w przypadku zmiany planu, ograniczenia
lub rozliczenia w okresie sprawozdawczym. Zmiany wymagajg od podmiotow stosowania zaktualizowanych zatozen
aktuarialnych do okreslenia biezgcego kosztu ustugi i odsetek netto na pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego po takim
zdarzeniu. Zmiany wyjasniaja réwniez, w jaki sposdb wymogi dotyczace rozliczania planu zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie wptywa na wymogi dotyczace putapu aktywéw. RMSR zdecydowata, ze rozliczanie "istotnych wahan rynkowych"
(w euro) nie wchodzi w zakres tych poprawek. Zmiany dotyczg zmian w planie, ograniczen lub rozliczen ktére nastgpig w
dniu 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Gtowng konsekwencjg zmiany jest rozpoznanie catosci zysku lub straty w sytuacji gdy transakcja dotyczy zorganizowanego
biznesu (niezaleznie od tego, czy jest on umiejscowiony w jednostce zaleznej czy nie), natomiast czesciowe zyski lub straty
rozpoznaje sie, gdy transakcja dotyczy poszczegolnych aktywdw, ktdre nie tworzg zorganizowanego biznesu, nawet jezeli
znajdujg sie w jednostce zaleznej.

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia (wg
Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Zmiany do MSSF 2015-2017

Zmiana do zatozen
koncepcyjnych

12 grudnia 2017

29 marca 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2020

Zmiany dotycza:

1. MSSF 3 — zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka przejmuje kontrole nad dziatalnoscia, ktéra jest wspolng dziatalnoscia,
dokonuje ona ponownej oceny wczesniej posiadanych udziatdw w tej spotce;

2. MSSF 11 — zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka otrzymuje wspding kontrole nad dziatalnoscia, ktéra jest wspding
operacja, jednostka nie aktualizuje wczesniej posiadanych udziatéw w tej firmie;

3. MSR 12 — zmiany precyzujg, ze wszelkie skutki dywidend z tytutu podatku dochodowego (tj. podziat zyskéw) powinny
by¢ ujmowane w rachunku zyskdw i strat, niezaleznie od tego, jak powstaje podatek;

4. MSR 23 - zmiany wyjasniajg, ze jezeli okreSlone pozyczki pozostajg nierozliczone po zwigzaniu danego sktadnika
aktywow z jego przeznaczeniem lub sprzedaza, to zaciggniecie pozyczki staje sie czescig funduszy, ktdre jednostka
ogolnie zacigga, obliczajac stope kapitalizacji z ogdlnych pozyczek

Zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU

Zmienione zatozenia koncepcyjne zawierajg kilka nowych koncepcji dotyczacych wyceny, uwzgledniajg zaktualizowane

definicje i kryteria uznawania aktywéw i zobowigzan oraz wytyczne dotyczace raportowania wynikéw finansowych.

Dodatkowo zawierajg wyjasnienia dotyczace waznych obszardw, takich jak rola zarzadzania, ostrozno$S¢ i niepewnosci

pomiaru w sprawozdaniach finansowych.

Zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU
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Podsumowujac, Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci, za wyjatkiem MSSF 17.

4.2 Objasnienie roznic miedzy wczesniej publikowanymi danymi finansowymi a niniejszym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Za wyjatkiem zmiany opisanej w punkcie 4.2.1, wszystkie pozostate zmiany zostaty ujete juz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4.2,.1. Zmiana prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy PZU oraz wynikow finansowych dokonano nastepujgcych
zmian prezentacyjnych:

e w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
- wydzielono do odrebnej pozycji ,Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow”;

— wydzielono do odrebnej pozycji pochodne instrumenty finansowe i potgczono z pochodnymi instrumentami
zabezpieczajacymi, prezentujgc odpowiednie rozbicie w nocie dodatkowej;

e w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podzielono linie ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty
wartosci inwestycji” na dwie odrebne pozycje: ,Wynik netto z realizacji instrumentdw finansowych i inwestycji” oraz
»~Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentow
finansowych”.

Dane poréwnywalne przeksztatcono odpowiednio.

4.2.2. Rozliczenie nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH

W zwigzku z zakonczeniem procesu ostatecznego rozliczenia nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH dokonano
retrospektywnego przeksztatcenia danych na 31 marca 2017 roku. Dodatkowe informacje zwigzane z tym rozliczeniem
przedstawiono w punkcie 2.4.5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.2.3. Zmiana prezentacji przychodow osigganych przez Money Makers TFI SA

W celu ujednolicenia prezentacji przychodéw osigganych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w Grupie PZU
przeniesiono przychody osiggane przez Money Makers TFI SA (jednostke zalezng Alior Banku) z pozostatych przychoddéw
operacyjnych do przychoddw z tytutu prowizji i optat.

4.2.4. Zmiana prezentacji przychodéw prowizyjnych

W celu ujednolicenia prezentacji przychodéw prowizyjnych osigganych przez Alior Bank dokonano przeniesienia czesci
przychoddw prowizyjnych dotyczacych wydzielonej dziatalnoéci BPH z przychoddw z tytutu prowizji i optat do
przychoddéw netto z inwestyciji.

(47
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4.2,5. Zmiana prezentacji przychodéw i kosztéw odsetkowych w zakresie instrumentow
pochodnych

W celu lepszego odzwierciedlenia ekonomicznego charakteru transakcji zawieranych na instrumentach pochodnych
zmieniono prezentacje przychodéw i kosztow odsetkowych od tych instrumentdw, dokonujgc kompensaty pomiedzy
przychodami i kosztami odsetkowymi.

4.2.6. Zmiana prezentacji kosztow ustug swiadczonych na rzecz bankow

W celu lepszego odzwierciedlenia ekonomicznego charakteru ponoszonych kosztéw, czes¢ kosztow ustug nabywanych
przez banki zostata przeniesiona z kosztow z tytutu prowizji i optat do kosztdw administracyjnych.

(48)
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4.2.7.

Wptlyw réznic na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W kolejnych tabelach zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 grudnia 31 grudnia 31 marca 31 marca 1 stycznia 1 stycznia
Aktywa 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone) |  (historyczne) (przeksztatcone) (historyczne) (przeksztatcone)
Inne aktywa 692 - 692 806 72 813 866 - 866
. ;. . . 1)
Naleznosci od klientow 2 tytutu nd. 169 457 1 169 457 nd. 16949/ 46 918 nd. 44998 1 44998
kredytow (31)
Pochodne instrumenty finansowe nd. 23519 2351 nd. 963 v 963 nd. 953 v 953
%;";’re]:gymf;’]”e (lokacyjne) aktywa 281 854 (171 808) 110 046 105809| (47 895) 2 57 914 105 286 (45 951) V 59 335
Dostepne do sprzedazy 48 519 - 48 519 8 950 172 8 967 11 652 - 11 652
Wyceniane w wartosci godziwe; 22 247 (2 004) » 20 243 22221 (902) V 21319 21 882 (881) V 21 001
przez wynik finansowy
Pochodne instrumenty 1) 1) 1)
Zabespieczalace 347 (347) nd. 61 (61) nd. 72 (72) nd.
Pozyczki 189 504 (169 457) V 20 047 55305| (46 949) V 8356 54 334 (44 998) V 9336
A 2 WL AP 1577 - 1577 671 92 680 633 - 633
podatku dochodowego
Naleznosci 9 096 - 9 096 6 347 (51)2 6 296 5 664 - 5 664
Aktywa, razem 317 405 - 317 405 126 733 (49) 2 126 684 125 296 - 125 296

) Zmiana opisana w punkcie 4.2.1
2 Zmiana opisana w punkcie 4.2.2
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31 grudnia 31 grudnia 31 marca 31 marca 1 stycznia 1 stycznia
Kapitaly i zobowigzania 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone) |  (historyczne) (przeksztatcone) (historyczne) (przeksztatcone)
Kapitaty
Kapitaty przypadajace wiascicielom 14 622 . 14 622 13 941 (12)V 13 929 12 998 12 998
jednostki dominujacej
Niepodzielony wynik 2619 - 2619 2995 (12) Y 2983 2043 2 043
Zysk z lat ubiegtych (291) - (291) 2 055 (1) 2043 108 108
Udziaty niekontrolujace 22 979 - 22 979 4216 3B 4 185 4 086 4 086
Kapitaly, razem 37 601 - 37 601 18 157 43)? 18 114 17 084 17 084
Inne zobowigzania 9 045 - 9 045 5210 6) Y 5 204 4991 4991
Zobowigzania, razem 279 804 - 279 804 108 576 6) v 108 570 108 212 108 212
Kapitaly i zobowigzania, razem 317 405 - 317 405 126 733 (49) v 126 684 125 296 125 296

) Zmiana opisana w punkcie 4.2.2
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1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 31 marca 2017 Korekta 31 marca 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
2)

Przychody z tytutu prowizji i optat 267 (ZO‘; 3) 251

. - 439
Przychody netto z inwestycji 1303 203 1 366
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci 1
inwestycji (213) 213 nd.
Wynik net_t_o z realizacji instrumentdéw finansowych nd. 109 10
i inwestycji
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentow nd. (223) ¥ (223)
finansowych
Zm|anz_a netto wartosc[ g_odzwv_eJ a?ktywow i zobowigzan 584 (58) ¥ 526
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 283 4?2 279
Koszty z tytutu prowizji i optat (81) 49 (77)
Koszty odsetkowe (187) 159 (172)
Koszty administracyjne (861) OR (865)
Zysk netto 1 007 - 1 007
) Zmiana opisana w punkcie 4.2.1
2 Zmiana opisana w punkcie 4.2.3
% Zmiana opisana w punkcie 4.2.4
% Zmiana opisana w punkcie 4.2.5
% Zmiana opisana w punkcie 4.2.6
5. Korekty btedow lat ubiegtych
W okresie 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku nie dokonano korekt btedéw lat ubiegtych.
6. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Nie wystapity istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
7. Znaczace zdarzenia majgce wptyw na istotng zmiane struktury pozycji

sprawozdania finansowego

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku nie wystgpity znaczace zdarzenia majace wplyw na istotng

zmiane struktury pozycji sprawozdania finansowego.
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8. Noty uzupetniajgce do skréconego Srddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

8.1 Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto

Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto

1 stycznia -
31 marca 2018

1 stycznia -
31 marca 2017

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych

W ubezpieczeniach bezposrednich
W ubezpieczeniach posrednich
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach na zycie
Sktadki ubezpieczen indywidualnych
Sktadki ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych
Sktadki ubezpieczen grupowych
Skiadki przypisane brutto, razem

Sktadki przypisane brutto w bezposrednich ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych (wg klas rachunkowych okreslonych w dziale II zalagcznika do
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej)

3737

3724
13

2 094
372
499
1223
5831

1 stycznia -
31 marca 2018

3622

3615
7

2 146
431
491
1224
5768

1 stycznia -
31 marca 2017

Nastepstwa wypadkow i choroba (grupa 1 i 2) 161 154
Komunikacyjne - odpowiedzialnos¢ cywilna (grupa 10) 1454 1374
Komunikacyjne pozostate (grupa 3) 976 949
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 17 18
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9) 722 756
Odpowiedzialno$¢ cywilna (grupy 11,12,13) 231 219
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 23 18
Swiadczenie pomocy (grupa 18) 114 105
Ochrona prawna (grupa 17) 3 3
Pozostate (grupa 16) 23 19
Razem 3724 3615
8.2 Przychody z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat 3:' :1?;2“?018 3:' :1?;2"?017
Dziatalnos$¢ bankowa 653 196
Prowizje maklerskie 53 30
Dziatalnos¢ powiernicza 16 -
Obstuga kart pfatniczych, kredytowych 192 46
Wynagrodzenia z tytutu posrednictwa sprzedazy ubezpieczen 32 15
Kredyty i pozyczki 101 21
Obstuga rachunkéw bankowych 107 38
Przelewy 75 16
Operacje kasowe 24 9
Skupione wierzytelnosci 9 4
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 18 3
Pozostate prowizje 26 14
Przychody i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych 136 26
Ubezpieczenia emerytalne 40 28
Pozostate 1 1
Przychody z tytutu prowizji i oplat, razem 830 251
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8.3 Przychody netto z inwestycji

Przychody netto z inwestycji simarenz018 | 31 mores 2017
Przychody odsetkowe, w tym: 2724 1132
Naleznosci od klientoéw z tytutu kredytow 1978 768
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 248 nd.
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 314 nd.
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 17 8
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 31 6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. 48
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nd. 214
Dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane do portfela pozyczek nd. 25
Pozyczki 41 33
Skupione wierzytelnosci 35 5
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 30 11
Naleznosci 19 6
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 11 8
Przychody z dywidend, w tym: 1 1
Inw&_esty_/cyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 1 nd.
wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania nd. !
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 64 61
R&znice kursowe 130 202
Pozostate, w tym: (26) (30)
Koszty dziatalnosci inwestycyjnej (6) (11)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (27) (24)
Pozostate 7 5
Przychody netto z inwestycji, razem 2893 1 366
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8.4 Wynik netto z realizacji instrumentow finansowych i inwestycji
Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji 3]:_" :1tayrcczan?018 3:‘ :2’;2"';017
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 34 (66)
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 33 nd.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (1) nd.
Instrumenty kapitatowe 11 nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 2 nd.
Instrumenty dtuzne (14) nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2 nd.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: nd. (23)
Instrumenty kapitatowe nd. (22)
Dtuzne papiery wartosciowe nd. (1)
Aktng _finansowe wyc;eniane w wartosci go_dzivyej przez wynik finan;owy = nd. (41)
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, w tym:
Instrumenty kapitatowe nd. (33)
Dtuzne papiery wartosciowe nd. (8)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: nd. 2)
Instrumenty kapitatowe nd. 33
Dtuzne papiery wartosciowe nd. (35)
Instrumenty pochodne nd. -
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3 -
Instrumenty pochodne 40 88
Krétka sprzedaz 2 -
Pozyczki - 1
Naleznosci (14) (13)
Wynik netto z realizacji instrumentow finansowych i inwestycji 65 10
8.5 Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpiséw z tytutu utraty
wartosci instrumentow finansowych
Odpisy z tytutu utraty wartosci 311 ;t:rcc??ols 311 ;?rcczamzao_ﬂ
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 16 -
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 3 nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 nd.
- instrumenty dtuzne 8 nd.
- pozyczki 5 nd.
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (399) (209)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (404) (209)
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 5 nd.
Naleznosci (38) (14)
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji, razem (421) (223)
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8.6
godziwej

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej

1 stycznia -
31 marca 2018

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci

1 stycznia -
31 marca 2017

Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy (98) nd.
Instrumenty kapitatowe (154) nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 118 nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (62) nd.
Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego nd. 411
rozpoznania, w tym:
Instrumenty kapitatowe nd. 412
Dtuzne papiery wartosciowe nd. (1)
Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty przeznaczone do obrotu, w tym: nd. 145
Instrumenty kapitatowe nd. 172
Dtuzne papiery wartosciowe nd. (27)
Instrumenty pochodne 28 30
Wycena zobowigzan wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 6 (41)
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 10 (17)
Nieruchomosci inwestycyjne (7) 2)
Naleznosci od klientow z tytutu kredytdw 2) -
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej, razem (65) 2
8.7 Pozostate przychody operacyjne
. 1 stycznia - 1 stycznia -
Pozostate przychody operacyjne 31 mtayrca 2018 31 m?rca 2017
Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ustug przez spotki nieubezpieczeniowe 164 95
Przychody z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 53 56
Rozwigzanie rezerw 185 Y 6
Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 6 9
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 9 9
Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych - 17
Otrzymane odszkodowania 10 2
stetki za nieterminowe uregulowanie naleznosci z ubezpieczen bezposrednich 9 5
i reasekuracji biernej
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 -
Prowizje z tytutu petnienia czynnosci komisarza awaryjnego 2 2
Spisanie zobowigzan z tytutu zwrotow i nadptat sktadek 4 57
Pozostate 47 24
Pozostate przychody operacyjne, razem 495 279

D w tym 182 min utworzenia przez banki rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia.
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8.8 Odszkodowania, swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

1 stycznia -
31 marca 2018

1 stycznia -
31 marca 2017

Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych el Drip
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 2 153 1839
- odszkodowania i Swiadczenia 1779 1 662
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 179 (10)
- koszty likwidacji szkéd 195 187
W ubezpieczeniach na zycie 1578 1953
- odszkodowania i Swiadczenia 1592 1628
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (48) 292
- koszty obstugi $wiadczen 34 33
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, swiadczeniach oraz zmianie
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (105) (82)
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (105) (82)
Odszkodowania, $wiadczenia ubezpieczeniowe netto, razem 3626 3710
8.9 Koszty z tytutu prowizji i oplat
Koszty z tytutu prowizji i optat 3]:_l :1tayrcczamzao;l.8 3::1tay|::zam2a0-17
Koszty transakcji kartowych i bankomatowych, w tym koszty wydanych kart 88 32
Prowizje z tytutu pozyskania klientéw bankowych 16 7
Prowizje za udostepnianie bankomatéw 22 5
Koszty nagrod dla klientéw bankowych 3 7
Koszty przelewow i przekazow 9 5
Ustugi dodatkowe do produktow bankowych 7 5
Prowizje maklerskie 5 1
Koszty obstugi rachunkéw bankowych 1 -
Koszty operacji banknotowych 3 1
Koszty dziatalnosci powierniczej 4 -
Pozostate prowizje 13 14
Koszty z tytutu prowizji i oplat, razem 171 77
8.10 Koszty odsetkowe
Koszty odsetkowe 311 marea 2013 311 e 3017
Depozyty terminowe 273 84
Depozyty biezace 98 24
Wyemitowane wiasne dtuzne papiery wartosciowe 102 45
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1 8
Pozyczki 2 -
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 14 6
Kredyty bankowe zaciggniete przez spétki z Grupy PZU 2 1
Pozostate 7 4
Koszty odsetkowe, razem 499 172
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8.11 Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkod wedtug rodzaju
Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji wedtug rodzaju 3]:_" ;tgézan?o;s 3:' ;?;2"?017
Zuzycie materiatéw i energii 74 71
Ustugi obce 402 254
Podatki i optaty 26 20
Koszty pracownicze 1171 685
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 92 50
Amortyzacja wartosci niematerialnych 88 50
Inne, w tym: 783 705
- prowizje w dziatalnosci ubezpieczeniowej 595 561
- reklama 58 27
- wynagrodzenia 0sob obstugujgcych ubezpieczenia grupowe w zaktadach pracy 52 53
- pozostate 78 64
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji (41) (56)
Koszty administracyjne, akwizycji i likwidacji szkod, razem 2595 1779
8.12 Pozostate koszty operacyjne
. 1 stycznia - 1 stycznia -
Pozostale koszty operacyjne 31 murea 3018 | 31 mures 2017
Podatek od instytucji finansowych 269 124
Koszty_ podst_awoyvej c_Jzia’faInoéc_i spotek nie prowadzacych dziatalnosci 178 122
ubezpieczeniowej, ani bankowej
Koszty z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zakladéw ubezpieczen 53 56
Obowigzkowe optaty na rzecz instytucji rynku ubezpieczeniowego i bankowego 33 20
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 230 22
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 17 17
Op_’fata na rzecz Komendy Gtéwnej Strazy Pozarnej oraz Zwigzku Ochotniczych Strazy 20 20
Pozarnych
Wydatki z tytutu dziatalnosci prewencyjnej 9 17
Utworzenie rezerw 159 7
Amortyzacja wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spétek 80 20
Utworzenie odpiséw na aktywa niefinansowe 10 25
Darowizny 24 1
Pozostate 114 53
Pozostate koszty operacyjne, razem 1196 504
D w tym 153 min rozwigzania przez banki rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia.
8.13 Zysk na jedna akcje
Zysk na jedna akcje 31 mrea'3018 | 31 maren 3017
Zysk netto przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 640 940
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 863 511 199 863 512 144
Liczba akcji wyemitowanych 863 523 000 863 523 000
Srednia wazona liczba akcji wiasnych (w posiadaniu jednostek objetych konsolidacjg) (11 801) (10 856)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,74 1,09

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2018 roku nie wystgpity transakcje ani zdarzenia powodujace rozwodnienie

zysku przypadajgcego na jedna akcje.
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8.14 Podatek dochodowy

taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 311 :1tayrcczam2a0-18 311 ;t:'i?'zao'ﬂ
Ujetego w rachunku zyskéw i strat (356) (252)
- podatek biezacy (333) (29)
- podatek odroczony (23) (223)
Ujetego w innych catkowitych dochodach (podatek odroczony) 3) (13)
taczna kwota podatku biezgcego i odroczonego (359) (265)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2018 31 marca 2017

Inne catkowite dochody brutto 79 20
Podatek dochodowy (14) (13)

Wycena inwestycyjnych (lokacyjnych) instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ) e

Wycena naleznosci od klientéw z tytutu kredytdw 9) nd.

Wycena instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy nd. (13)

Pozostate (1) -
Inne catkowite dochody netto 65 7

8.15 Wartosc¢ firmy

Wartoséé firmy 31marca2018 | 31grudnia2017 | 31marca2017
(przeksztatcone)
Pekao 1 586 1 586 =
Alior Bank 746 746 746
PIM 692 692 =
Lietuvos Draudimas AB ¥ 466 462 467
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach
magjatkowych iposobowych (Lixk4) ’ - w2 =
AAS Balta 38 37 38
Spotki medyczne 100 90 82
Pozostate 5 5 5
Wartos¢ firmy, razem 3854 3839 1559

D Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas w Estonii.

8.16 Wartosci niematerialne

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Wartosci niematerialne wg grup rodzajowych 31 marca 2018

Oprogramowanie, licencje i podobne 1261
Znaki towarowe 608
Relacje z klientami 1199
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 231
Inne wartosci niematerialne 20
Wartosci niematerialne, razem 3319

1282
607
1282
251
21
3443

733
268
255
162
21
1439
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8.17 Inne aktywa

Inne aktywa 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Rozliczenia z tytutu reasekuracji 79 157 305
Szacowane regresy i odzyski 183 192 170
Odroczone koszty informatyczne 72 63 44
Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkdd 60 60 48
Zapasy 62 73 119
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu zawartych uméw

ubezpieczenia (poza Grupg PZU) o1 >8 :
R_ozliczenia rpi_edlzyokrlesowe z tytu+L! podatkéw od 28 B 8
nieruchomosci, srodkow transportu i gruntowego

Rozliczenia miedzyok,res_owe z,tytu%g kosztéw odpiséw na 36 ) i5
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Pozostate sktadniki aktywow 106 89 102
Inne aktywa, razem 677 692 813

8.18 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wg grup rodzajowych 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Urzadzenia techniczne i maszyny 543 555 299
Srodki transportu 119 127 84
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 127 176 43
Nieruchomosci 2131 2 167 789
Inne rzeczowe aktywa trwate 217 214 219
Rzeczowe aktywa trwale, razem 3137 3 239 1434

8.19

Naleznosci od klientow z tytutu kredytow

Naleznosci od klientow z tytutu kredytow

| 31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 168 737 169 457 46 918
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1379 nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 357 nd. nd.
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow, razem 170 473 169 457 46 918

Wartos¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe (na 31 grudnia 2017 roku i 31 marca 2017 roku odpisdw z tytutu
utraty wartosci) na 31 marca 2018 roku wynosita 14 059 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 8 839 min zt, na 31 marca
2017 roku: 3 321 min zt).

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, dotyczacy naleznosci od klientow z tytutu kredytdow wycenianych

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza
wartosci bilansowej aktywdéw. Warto$¢ odpisu na 31 marca 2018 roku wynosi 16 min zt.
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Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017

Segment detaliczny 91 092 89 407 25 862
Kredyty operacyjne 263 278 292
Kredyty konsumpcyjne 25 815 26 185 14 322
Kredyty consumer finance 2275 2129 1355
Kredyty na zakup papieréw wartosciowych 98 109 139
Kredyty w rachunku karty kredytowej 1 086 1297 604
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 60 432 58 456 8 309
Pozostate kredyty hipoteczne 843 832 816
Pozostate naleznosci 280 121 25
Segment biznesowy 79 381 80 050 21 056
Kredyty operacyjne 34 090 33 879 11 393
Kredyty samochodowe 65 80 127
Kredyty inwestycyjne 25 966 26 108 8112
Skupione wierzytelnosci (faktoring) 4 872 4 576 808
Kredyty w rachunku karty kredytowej 132 179 -
Kredyty na nieruchomos$ci mieszkaniowe 25 24 -
Pozostate kredyty hipoteczne 8 023 8 465 =
Leasing finansowy 5 547 5086 -
Pozostate naleznosci 661 1653 616
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow, razem 170 473 169 457 46 918
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8.20 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne - aktywa 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowa 1589 1699 641
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej
— instrumenty nienotowane, w tym: 32 16 )
- transakcje SWAP 32 16 -
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywow
pienieznych — instrumenty nienotowane, w tym: 209 289 61
- transakcje SWAP 209 289 61
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1348 1394 580
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: = = 5
- kontrakty terminowe - - 5
Instrumenty nienotowane, w tym: 1348 1394 575
- transakcje FRA 2 1 -
- transakcje SWAP 1335 1381 552
- opcje call (zakup) 9 10 1
- opcje put (sprzedaz) 2 2
- pozostate - - 22
Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut, razem 345 444 250
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywow
pienieznych — instrumenty nienotowane, w tym: 20 42 )
- transakcje SWAP 20 42 -
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 325 402 250
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 7 19 3
- kontrakty terminowe 6 19 3
- opcje put (sprzedaz) 1 - -
Instrumenty nienotowane, w tym: 318 383 247
- kontakty terminowe 127 175 46
- transakcje SWAP 139 164 176
- opcje call (zakup) 34 27 24
- opcje put (sprzedaz) 18 17 1
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami papierow
wartosciowych — wykazywane jako przeznaczone do 80 104 72
obrotu, razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: - - 4
- opcje put (sprzedaz) - - 4
Instrumenty nienotowane, w tym: 80 104 68
- opcje call (zakup) 77 102 67
- opcje put (sprzedaz) 3 2 1
Instrumenty ;_)ochodne zwigzane z cenami towarow — 102 104 _
wykazywane jako przeznaczone do obrotu, razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym: 10 10 -
- kontrakty terminowe 10 10 -
Instrumenty nienotowane, w tym: 92 94 -
- kontakty terminowe 19 19 -
- transakcje SWAP 54 59 -
- opcje call (zakup) 18 15 -
- opcje put (sprzedaz) 1 1 -
Instrumenty pochodne - aktywa, razem 2116 2351 963
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Instrumenty pochodne - zobowigzania

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Instrumenty pochodne zwigzane ze stopa procentowg

Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie wartosci godziwej
— instrumenty nienotowane, w tym:

- transakcje SWAP
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych — instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcje SWAP
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym:
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym:
- kontrakty terminowe
Instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcje FRA
- transakcje SWAP
- opcje call (zakup)
- opcje put (sprzedaz)
- pozostate
Instrumenty pochodne zwigzane z kursami walut, razem
Instrumenty wykazywane jako zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych — instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcje SWAP
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym:
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym:
- kontrakty terminowe
Instrumenty nienotowane, w tym:
- kontakty terminowe
- transakcje SWAP
- opcje call (zakup)
- opcje put (sprzedaz)
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami papierow

wartosciowych — wykazywane jako przeznaczone do
obrotu, razem

Instrumenty nienotowane, w tym:

- opcje call (zakup)

- opcje put (sprzedaz)
Instrumenty pochodne zwigzane z cenami towarow —
wykazywane jako przeznaczone do obrotu, razem
Instrumenty notowane na rynku regulowanym, w tym:

- kontrakty terminowe
Instrumenty nienotowane, w tym:

- kontakty terminowe

- transakcje SWAP

- opcje call (zakup)

- opcje put (sprzedaz)
Instrumenty pochodne - zobowigzania, razem

2619
152
152
710

710
1757

289
154
84
12
39

45

45

44
101

21
21
80

54
10

3078

2797
186
186
682

682
1929

57

57
10
47

103

21
21
82

59

3474

599

12
12

587

580

553

23

23

22
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8.21

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe

8.21.1. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Dluzne papiery wartosciowe
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Pozostate, w tym:
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
Pozyczki
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie, razem

33 292
24 685
24 578
23 244

1334
107
107

8 607
534
222
312

8 073
929

7 144

10 926

2750

4 368

3 808

44 218

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.

Warto$¢ odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
na 31 marca 2018 roku wynosi 113 min zt (w tym 71 min dotyczy dtuznych papieréw wartosciowych, 41 min zt pozyczek,

a 1 min zt lokat terminowych w instytucjach kredytowych).



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

8.21.2. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Inwes jne (lokacyjne) a a finansowe wyceniane .
LS i s o A gt 31marca2018 | 31grudnia2017 | 31 marca 2017
Zakwalifikowane na podstawie modelu biznesowego 42 296 nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 42 296 nd. nd.
Rzadowe 33 189 nd. nd.
Krajowe 31601 nd. nd.
Oprocentowanie state 18 673 nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 12 928 nd. nd.
Zagraniczne 1 588 nd. nd.
Oprocentowanie state 1588 nd. nd.
Pozostate 9 107 nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 961 nd. nd.
Oprocentowanie state 574 nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 387 nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 8 146 nd. nd.
Oprocentowanie state 3 644 nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 4 502 nd. nd.
Desygnowane w momencie poczatkowego ujecia 751 nd. nd.
Instrumenty kapitatowe 751 nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 530 nd. nd.
Grupa Azoty SA 462 nd. nd.
Polimex-Mostostal SA 53 nd. nd.
Pozostate 15 nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 221 nd. nd.
Biuro Informacji Kredytowej SA 185 nd. nd.
PSP sp. z 0.0. 19 nd. nd.
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 11 nd. nd.
Pozostate 6 nd. nd.
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, 43 047 nd. nd.
razem

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, dotyczacy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza wartosci
bilansowej aktywow. Wartos¢ odpisu na 31 marca 2018 roku wynosi 21 min zt.
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8.21.3. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dtuzne
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie zmienne

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, razem

2 041
1472
569
3893
80
3813
15 217
14 904
12 591
10 968
1623
2313
2297
16
313
179
179
134
134

21 151

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.

8.21.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci

31 marca 2018

31 grudnia 2017

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.

31 marca 2017

Dtuzne papiery wartosciowe
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, razem

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.

21 237
21 006
20 641
19 277
1 364
365
365
231
102
102
129

31

98

21 237

19 272
19051
18 687
18 002
685
364
364
221
98

98
123

123
19 272

Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci wynosita 1 min
zt zaréwno na 31 grudnia 2017, jak i na 31 marca 2017 roku.
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8.21.5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Dtuzne papiery wartosciowe
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem
) w tym bony pieniezne NBP w kwocie 13 066 min zt.

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

664
262
402

47 855
33 649
32 547
20 753
11 794
1102
1102
14 206
694
694

13 512
13077
435

48 519

379
145
234
8 588
8 033
7 666
5643
2023
367
367
5153
36
36
519
11
508
8 967

Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na 31 grudnia 2017 roku
wynosita 34 min zt (na 31 marca 2017 roku: 54 min zt). Odpis byt ujety w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” i nie

pomniejszat wartosci bilansowej aktywow.
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8.21.6. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Aktywa zakwalifikowane do tej kategorii w momencie
pierwszego rozpoznania
Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dtuzne
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Aktywa przeznaczone do obrotu
Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dituzne
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie zmienne

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, razem

nd.

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.

6 650

1947
1781
166
4703
4 664
4 351
4 054
297
313
313
39

39

39
13593
4617
562

4 055
8 976
8 699
6 702
4 834
1 868
1997
1964
33
277
175
175
102
102

20 243

11170

3191
3023
168

7 979
7 887
5795
4221
1574
2 092
2 092
92
92
92
10 149
4310
700
3610
5839
5765
3483
3338
145
2282
2282

74

74
74

21 319



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

8.21.7. Pozyczki

Pozyczki 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Dtuzne papiery wartosciowe nd. 13623 2459
Rzadowe nd. 1 2
Zagraniczne nd. 1 2
Oprocentowanie state nd. 1 2
Pozostate nd. 13 622 2 457
Notowane na rynku regulowanym nd. 977 -
Oprocentowanie state nd. 281 =
Oprocentowanie zmienne nd. 696 -
Nienotowane na rynku regulowanym nd. 12 645 2 457
Oprocentowanie state nd. 1181 -
Oprocentowanie zmienne nd. 11 464 2 457
Pozostale, w tym: nd. 6424 5897
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy nd. 885 1397
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych nd. 1841 1201
Pozyczki nd. 3698 3299
Pozyczki, razem nd. 20 047 8 356

Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych zaklasyfikowanych do portfela pozyczek na 31 grudnia
2017 roku wynosita 116 min zt (na 31 marca 2017 roku: 86 min zi).

8.21.8. Zaangazowanie w diuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

Stan na 31 marca 2018 roku

Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa Wyce;:dvzvh\llvv:jrtosm
Argentyna UsD 81 76 76
Azerbejdzan usb 10 9 9
Brazylia usb 76 70 70
Butgaria EUR 71 73 74
Chile EUR/USD 36 35 35
Chorwacja EUR/USD 97 94 94
Dominikana usb 30 28 28
Filipiny usb 42 38 38
Grecja EUR 88 87 87
Hiszpania EUR 10 10 10
Indonezja EUR/USD 179 175 175
Jamajka usbD 14 13 13
Kazachstan usD 26 24 24
Kolumbia UsbD 107 97 97
Kostaryka usbD 11 11 11
Litwa EUR/USD 471 480 481
totwa EUR 56 58 58
Meksyk EUR/USD 88 82 82
Niemcy EUR 482 479 479
Oman usbD 32 29 29
Pakistan usbD 10 10 10
Panama usD 31 28 28
Peru PEN/USD 68 66 66
Rosja UsbD 48 44 44
RPA USD/ZAR 145 139 139
Rumunia EUR/RON/USD 261 264 264
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Wycena w wartosci

Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa godziwej
Serbia usbD 10 9 9
Stowenia EUR 43 45 45
Sri Lanka UsD 43 39 39
Stany Zjednoczone uUsD 890 857 857
Turcja EUR/USD 157 149 149
Ukraina EUR/UAH/USD 60V 591 591
Urugwaj uUsD 27 25 25
Wegry EUR/HUF/USD 238 224 224
Wtochy EUR 15 14 14
Wybrze_ze Kgéci USD 10 9 9
Stoniowej
Pozostate EUR/GBP/USD 63 59 59
Razem 4126 4 008 4 010
D W przypadku czeéci obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (4. 10% wartoéci nominalnej obligacji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg cene, zaptacong przez spotke i nie uwzglednia dokonywanych sptat nominatu.
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa Wycena w-wa_rtoéci
godziwej
Argentyna ARS/USD 102 101 101
Azerbejdzan usbD 10 10 10
Brazylia usbD 106 105 105
Butgaria EUR 54 55 58
Chile usbD 21 20 20
Chorwacja EUR/USD 101 98 99
Dominikana usb 30 30 30
Filipiny UsD 42 41 41
Hiszpania EUR 10 10 10
Indonezja EUR/USD 198 199 199
Jamajka UsD 14 14 14
Kazachstan usb 26 26 26
Kolumbia UsD 114 110 110
Kostaryka UsD 11 11 11
Litwa EUR/USD 424 431 435
totwa EUR 62 64 65
Meksyk EUR/MXN/USD 94 88 88
Niemcy EUR 461 449 449
Oman usbD 32 31 31
Pakistan usbD 10 10 10
Panama usbD 31 31 31
Peru PEN/USD 83 84 84
Rosja UsD 48 46 46
RPA USD/ZAR 134 133 133
Rumunia EUR/RON/USD 109 106 108
Serbia usbD 10 10 10
Stowacja EUR 22 20 20
Stowenia EUR 45 48 48
Sri Lanka usD 43 42 42
Stany Zjednoczone UsbD 854 833 833
Turcja EUR/USD 151 150 150
Ukraina EUR/USD/UAH 77Y 62" 62V
Urugwaj uUsD 27 27 27
Wegry EUR/HUF/USD 205 195 196
Wiochy EUR 19 18 18
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Wycena w wartosci

Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa godziwej
Wyggsﬁvﬁ?sc' usD 10 10 10
Pozostate EUR/USD/GBP 63 60 61
Razem 3853 3778 3791
D W przypadku czeéci obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (4. 10% wartoéci nominalnej obligacji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg cene, zaptacong przez spotke i nie uwzglednia dokonywanych sptat nominatu.
Stan na 31 marca 2017 roku
Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa Wycena w_wa_rtoéci
godziwej
Argentyna usb 70 77 77
Brazylia usbD 69 76 76
Butgaria EUR 239 252 253
Chorwacja EUR/USD 92 94 97
Cypr EUR 24 25 25
Czechy CzK 565 529 529
Hiszpania EUR 123 116 116
Indonezja EUR/USD 40 44 44
Litwa EUR/USD 427 447 451
totwa EUR/USD 94 106 106
Meksyk EUR/USD/MXN 72 72 72
Niemcy EUR 712 706 706
Portugalia EUR 15 15 15
RPA EUR/ZAR 129 129 129
Rumunia EUR/USD/RON 488 490 491
Stowacja EUR 158 147 147
Stowenia EUR 132 128 128
Sri Lanka usb 42 45 45
Stany Zjednoczone UsD 767 767 767
Turcja EUR/USD/TRY 350 344 344
Ukraina EUR/USD/UAH 77 9 61 Y 62 Y
Wegry EUR/USD/HUF 396 395 396
pozostate EUR/USD/GBP 44 42 42
Razem 5125 5107 5118

YW przypadku tych obligaciji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoéci nominalnej jednej obligacji). Cena

nabycia pokazuje rzeczywistg zaptacong cene i nie uwzglednia dokonywanych spfat nominatu.
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8.21.9. Zaangazowanie w dluzne papiery emitowane przez korporacje, jednostki samorzadu

terytorialnego oraz banki centralne

Stan na 31 marca 2018 roku

Wycena w wartosci

Odpis z tytutu

Emitent Cena nabycia Wycena bilansowa godziwej utraty wartosci
Spotki Indeksu WIG - Banki 638 641 650 9
Spdtki Indeksu WIG - Chemia 9 9 9 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 1768 1782 1792 8
Spdtki Indeksu WIG - Paliwa 367 368 370 -
Gornictwo i wydobywanie (w tym: )
Spotki Indeksu WIG - Gornictwo) o 12 78
Przetwdrstwo przemystowe 1164 1170 1221 5
Transport i gospodarka 1832 1837 1802 7
magazynowa
Ustugi komunalne 215 215 216 1
Banki krajowe nienotowane 20 20 22 -
Banki zagraniczne 61 62 62 -
Samorzady krajowe 5 804 5890 5926 15
Narodowy Bank Polski 3633 3633 3633 -
Pozostate 2 407 2 208 2217 41
Razem 18 078 18 027 18 098 86
Stan na 31 grudnia 2017 roku

. . . Wycena w wartosci Odpis z tytutu

Emitent Cena nabycia Wycena bilansowa godziwej utraty wartosci
Spotki Indeksu WIG - Banki 558 563 564 -
Spétki Indeksu WIG - Chemia 9 9 9 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 1877 1 886 1902 6
Spotki Indeksu WIG - Paliwa 663 666 668 2
Gornictwo i wydobywanie (w tym:
Spotki Indeksu WIG - Gornictwo) 627 644 619 2
Przetwdrstwo przemystowe 1111 1159 1197 4
Transport i gospodarka 1898 1 904 1911 2
magazynowa
Ustugi komunalne 615 611 611 2
Banki krajowe nienotowane 20 20 21 =
Banki zagraniczne 62 61 62 1
Samorzady krajowe 6 053 6 092 6 086 8
Narodowy Bank Polski 13 097 13 097 13 097 -
Pozostate 1637 1 663 1 667 70
Razem 28 227 28 375 28 414 102
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Stan na 31 marca 2017 roku

Emitent Cena nabycia Wycena bilansowa Wyce;l: dv:i‘\llvv:jrtosa Odpis :v;yr::iétéiutraty
Spotki Indeksu WIG - Banki 1299 1311 1323 -
Spotki indeksu WIG - Paliwa 997 1011 1013 -
Spotki Indeksu WIG - Chemia 9 9 9 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 315 318 319 -
Banki krajowe nienotowane 20 21 22 -
Banki zagraniczne 74 75 77 1
Samorzady krajowe 96 101 103 -
Spotki Indeksu WIG - Surowce 273 233 231 60
Pozostate 365 320 320 17
Razem 3448 3399 3417 78

8.21.10.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan
finansowych

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na
warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych zaprezentowano w punktach 16 i 18.

8.21.11.Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdw finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

8.22 Wartos¢ godziwa

8.22.1. Opis technik wyceny
8.22.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papieréw wartosciowych okreéla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy
wykorzystaniu modeli wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentdw finansowych, stép procentowych
i indeksow gietdowych.

Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny,
poréwnujac je z dostepnymi wycenami z innych zrddet, opierajgcych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Wartos¢ godziwg dtuznych papierdw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i pozyczek wyznacza sie
metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Wspotczynniki dyskontowe okresla sie w oparciu o krzywg
rentownosci papierdw rzadowych przesunietg o spread kredytowy. Jest on wyliczany na dzien najnowszej emisji
w stosunku do ceny emisyjnej i powoduje réwnolegte przesuniecie krzywej rentownosci papieréw rzadowych o statg
wartos¢ na catej jej dtugosci lub jako réznica pomiedzy rentownosciami notowanych dtuznych papieréw wartosciowych
emitentow o podobnym ratingu i dziatajgcych w podobnych branzach a rentownoscig obligacji rzadowych (w przypadku
papieréw denominowanych w euro sg to obligacje rzadu Niemiec) przemnozona przez wspdtczynnik ustalany na dzien
emisji, uwzgledniajacy w krzywej dyskontowej ryzyko specyficzne danego emitenta.

(72)
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8.22.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywow finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku.

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okreSla sie wedtug
wartoéci  jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

8.22.1.3. Instrumenty pochodne

Dla instrumentdéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene zamkniecia
notowan na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéow terminowych
(ang. forward) oraz kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. interest rate swap) okreSlana jest metoda
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do dyskontowania przeptywdw pienieznych uzywane sg stawki
z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w ktérej denominowany jest depozyt
zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa opcji zwigzanych z lokatami strukturyzowanymi okreslana jest na podstawie wycen podawanych przez
wystawcow tych opcji, z uwzglednieniem weryfikacji tych wycen przeprowadzanej przez Grupe PZU, w oparciu
0 posiadane wiasne modele wyceny.

8.22.1.4. Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientéw (z pominieciem kredytow w rachunku biezgcym)
marze osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajgcym date, na ktdérg sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) poréwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo
przyznawanych kredytach sg wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, warto$¢ godziwa portfela kredytéw jest
nizsza od jego wartosci bilansowej.

Naleznosci od klientdw z tytutu kredytdw zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze
wzgledu na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezgcymi
marzami osigganymi na nowo udzielanych kredytach.

8.22.1.5. Nieruchomoéci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, warto$¢ godziwg okre$la sie za pomocg metody poréwnawczej,
dochodowej lub pozostatosciowe;.

Metodg poréwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektdre mniejsze i mniej warto$ciowe budynki (takie
jak lokale mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do
obserwowalnych cen rynkowych, z uwzglednieniem wspdtczynnikéw korygujacych. Wspdtczynniki  korygujace
uwzgledniajg przyktadowo takie czynniki jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja,
przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego, dostepno$¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia,
sgsiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektdéw), mozliwosci inwestycyjne, warunki fizyczne, forma
wiadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci
przeptywdw pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom
kosztéw eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostandéw, straty z tytutu zwolnien w ptatnosciach czynszu i zalegtosci
czynszowych itp. Poziom zmiennych opisanych powyzej rézni sie w zaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej
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nieruchomosci  (powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej
nowoczesno$ci oraz lokalizacji (dojazd, odlegto$¢ od centrum, dostepno$¢, ekspozycja itp.), a takze parametrow
wiasciwych dla danego rynku lokalnego (m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostatosciowg stosuje sie do okreSlenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomos$¢ ma by¢ objeta pracami
budowlanymi. Warto$¢ godziwg nieruchomosci okresla sie jako roznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robdt
budowalnych oraz przecietnych wartosci kosztéw tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku
podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniajg licencjonowani rzeczoznawcy majgtkowi. Akceptacja kazdej
z takich wycen jest dodatkowo poprzedzona przeglagdem przez pracownikow jednostek Grupy PZU w celu eliminacji
potencjalnych omytek i niespdjnosci. Powstajgce ewentualne watpliwosci wyjasniane sg na biezaco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU — wyceniane co 6 miesiecy — na dni konczace
kazde potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez spétki Grupy PZU — najbardziej wartosciowe pozycje wyceniane sg
w przypadku stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscig roczng). Bez
wzgledu na wartos¢, kazda nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej niz raz na 5 lat;

e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy — wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku,
zgodnie z wymogami MSSF 5.

8.22.1.6. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu depozytow

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezgcej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sg
zblizone do aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakcji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krotki,
uznaje sie, ze dla zobowigzan wobec klientdw o zapadalnosci do 1 roku warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowe;j.

Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papierow wartosciowych oraz zobowigzania
podporzadkowane

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako warto$¢ biezacg oczekiwanych pfatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe
oraz biezacy spread kredytowy.

Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane sa zgodnie z wartoscig godziwa
aktywow stanowigcych pokrycie zobowigzan funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
sktadnikéw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).
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Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papierow wartoSciowych pozyczonych w celu dokonania krotkiej sprzedazy wyceniane sg
w wartosci godziwej pozyczonych papierow.

8.22.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartoéci godziwej, poszczegdlne skiadniki aktywow
i zobowigzan, dla ktorych zaprezentowano wartos¢ godziwa, klasyfikowane sg do nastepujacych poziomdw:

Poziom I — aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw i zobowigzan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

—  ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;
— akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;
— instrumenty pochodne notowane na gietdach.

Poziom II — aktywa i zobowigzania, ktorych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane
zaliczane do Poziomu I, ktore sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy
na cenach). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— notowane dtuzne papiery wartoSciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany
serwis informacyjny;

— instrumenty pochodne — m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, FRA;
— jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

-~ nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody poréwnawczej, obejmujace wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe
budynki (w tym lokale mieszkalne, garaze itp.);

- zobowigzania wobec uczestnikow konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;
—  kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.

Poziom III — aktywa, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na
rynkach (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— nienotowane dluzne papiery wartosciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartoSciowe (w tym
nieskarbowe papiery diuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego,
podmioty niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;

-~ nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody dochodowej lub metody pozostatosciowej;

- naleznosci od klientéw z tytutu kredytow oraz zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytdéw;

—  opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spotki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych
poziomdw hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodza
dane wejsciowe, majgce istotny wptyw na cato$¢ wyceny.
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Na warto$¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu III sktadnikow aktywdw lub zobowigzan istotny wptyw maja dane
wejsciowe nieobserwowalne.

Wyceniane aktywa

Dane
nieobserwowalne

Charakterystyka

Wplyw na
wycene

Naleznosci od
klientow z tytutu
kredytow

Zobowigzania wobec
klientow z tytutu
depozytow

Opcje wbudowane w
certyfikaty
depozytowe
wyemitowane przez
spotki Grupy PZU oraz
opcje zawarte na
rynku
miedzybankowym w
celu zabezpieczenia
pozycji z tytutu opgji
wbudowanych

Nieptynne obligacje i
pozyczki

Nieruchomosci
inwestycyjne oraz
nieruchomosci
dostepne do
sprzedazy

Marza ptynnosci

oraz biezaca marza
ze sprzedazy danej
grupy produktowej

Marza ze sprzedazy

Parametry modelu

Spready kredytowe

Stopa kapitalizacji

Koszty budowy

Miesieczna stawka
czynszu za 1m?
odpowiedniego
rodzaju powierzchni
lub za jedno
miejsce parkingowe

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny z
uwzglednieniem zatozenia, iz na moment udzielenia kredytu wartosc
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwa kredytéw bez
rozpoznanej utraty wartosci jest réwna sumie przysztych oczekiwanych
przeptywow gotowkowych zdyskontowanych na dang date bilansowag
pomniejszonych o oczekiwang strate kredytowa. Stopa dyskontujaca
przeptywy jest odpowiednig stopa rynkowg wolng od ryzyka
powiekszong o marze ptynnosci oraz biezacg marze ze sprzedazy dla
danej grupy produktowej kredytu. Marza wyznaczana jest w podziale na
grupy produktowe i termin do zapadalnosci. Dla celéw szacowania
wartosci godziwej kredytow walutowych wykorzystywana jest marza
ptynnosci dla kredytow w ztotych skorygowana o kwotowania transakcji
fx swap i basis-swap. Wartos¢ godziwa kredytow o rozpoznanej utracie
wartosci jest réowna sumie przysztych oczekiwanych odzyskow
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
poniewaz $rednie oczekiwane odzyski uwzgledniajg w petni element
ryzyka kredytowego. W przypadku kredytdw nieposiadajgcych
harmonogramu spfat (kredyty w rachunku biezacym, overdrafty oraz
karty kredytowe) przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa rdwna jest wartosci
bilansowej.

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny z
uwzglednieniem zatozenia, iz na moment przyjecia depozytu wartos¢
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa depozytéow
terminowych jest réwna sumie przysztych oczekiwanych przeptywdéw
gotdwkowych zdyskontowanych na dang date bilansowg. Stopa
dyskontujaca przeptywy jest odpowiednig stopa rynkowg wolng od
ryzyka powiekszong o marze ze sprzedazy. Marza wyznaczana jest na
podstawie depozytow przyjetych w ostatnim kwartale w podziale na
grupy produktowe i termin do zapadalnosci. W przypadku depozytow
krétkoterminowych (depozytéw biezacych, overnight oraz w rachunku
oszczednosciowym) za wartos¢ godziwg przyjeto wartos$¢ bilansowa.
Instrumentami wbudowanymi sg proste opcje (plain vanilla) oraz opcje
egzotyczne na pojedyncze akcje, indeksy, towary oraz inne wskazniki
rynkowe, w tym indeksy stop procentowych oraz kursy walutowe i ich
koszyki. Wszystkie wydzielone opcje sg na biezagco domykane na rynku
miedzybankowym.

Opcje walutowe wyceniane s w oparciu o model wyceny opgji
Garmana-Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w
oparciu o tzw. rozszerzony model  Garmana-Kohlhagena).
Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sg
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikdw ryzyka.

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub
pozyczkach tego samego emitenta Ilub emitenta o podobnej
charakterystyce. Te spready obserwowane sg w dniach emisji nowych
serii obligacji, dniach zawierania nowych uméw pozyczek oraz w dniach
transakgji rynkowych, ktorych przedmiotem sg wierzytelnosci wynikajace
z tych obligacji i pozyczek.

Stope kapitalizacji ustala sie na podstawie analizy stop zwrotu
osigganych w transakcjach dla podobnych nieruchomosci.

Warto$¢ kosztow budowy okresla sie na podstawie rynkowych kosztéw
budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzien wyceny.

Stawki czynszu obserwuje sie dla podobnych nieruchomosci, podobnej
jakosci, w podobnych lokalizacjach oraz zblizonej wielkoSci
wynajmowanej powierzchni.

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
dodatnia

Korelacja
dodatnia
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. Dane Wplyw na
Wyceniane aktywa nieobserwowalne Charakterystyka wycene
Opcje walutowe wyceniane s3 w oparciu o model wyceny opcji
Garmana-Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w
Instrumenty oparciu o tzw. rozszerzony model  Garmana-Kohlhagena).
Parametry modelu . - o7
pochodne Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sg
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikdw ryzyka.
Emisje wiasne oraz Spread emisji W przypadku zastosowania do wyceny historycznego spreadu emisji .
. . o : N . Korelacja
pozyczki ponad krzywa ponad krzywa rynkowa, emisje takie klasyfikuje sie do poziomu III| .
. - 7t o ujemna
podporzadkowane rynkowg hierarchii wartosci godziwe;j.
Instrumenty
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nienotowane na
aktywnym rynku

Kwotowania serwiséw finansowych
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8.22.2.1. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

godziwej Pozllom Poillom Polz;;)m Razem Pozllom Poillom PoIzll?m Razem Pozllom Poillom Polz;;)m Razem
Aktywa
w"\xlif,tc’é?g”geofj';’lﬁfec]yg;zza:‘:%gi;;ﬂg&ftoewjo‘g’ggj;"a”e 30 186 8 120 4741 43047 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Instrumenty kapitatowe 530 - 221 751 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 29 656 8 120 4520 42 296 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
\I;"\;\’,e;tt’é?éll”geog;mygzzaawz 2222:3\‘;/"? wyceniane 13 656 7220 2751 21151 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Instrumenty kapitatowe, jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne 1497 4 340 97 5934 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Dtuzne papiery wartosciowe 12 159 2 880 178 15217 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw - - 1736 1736 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Z\Qécheor:jlsne w wartosci godziwej przez inne catkowite . ) 1379 1379 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - 357 357 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Pochodne instrumenty finansowe 19 2 013 84 2116 29 2222 100 2 351 20 875 68 963
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nd. nd. nd. nd. 30 027 17 081 1411 48 519 8176 219 572 8 967
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 210 156 298 664 145 196 38 379
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 29 817 16 925 1113 47 855 8 031 23 534 8 588
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - zakwalifikowane do tej kategorii nd. nd. nd. nd. 6 143 464 43 6 650 8921 2 209 40 11 170
W momencie pierwszego rozpoznania
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 1802 127 18 1947 3076 100 15 3191
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 4 341 337 25 4703 5 845 2 109 25 7 979
[I;ster;w;:fg’ ffi',i’fﬁssfvvff.Wpyéee;fa”é(ﬁfif%i?o‘iﬁdz'wej nd. nd. nd. nd.| 7363 6133 971 13593]  4054| 5958 137 10149
Instrumenty kapitatowe nd. nd. nd. nd. 526 4 091 = 4617 700 3610 = 4 310
Dtuzne papiery wartosciowe nd. nd. nd. nd. 6 837 2 042 97 8 976 3 354 2 348 137 5839
Nieruchomosci inwestycyjne = 157 2 232 2 389 = 151 2 203 2 354 = 154 1591 1745
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Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

P Poziom Poziom | Poziom Poziom | Poziom Poziom Poziom | Poziom Poziom
godziwej 1 I I Razem I 11 111 Razem I 11 111 Razem
Zobowigzania
Instrumenty pochodne 32 2 998 48 3078 22 3400 52 3474 22 688 26 736
Zobowaze_mla wobe_c uczestnikow konsolidowanych ) 365 ) 365 ) 40 B 420 B 1 684 B 1 684
funduszy inwestycyjnych
KonFra_kty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta . 208 B 298 B 312 B 312 B 331 B 331
(unit-linked)
Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych 732 B B 732 737 13 B 750 611 ) B 611

(krétka sprzedaz)
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Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa - . Instrumenty
- P . P finansowe wyceniane w wartosci Ipwestycyjne (Iok_acy]ne) akty\fva_l Nierucho- pochodne -
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan L . N finansowe wyceniane w wartosci Pochodne P N .
" . . . - godziwej przez inne catkowite P P . mosci zobowigzania
zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty | . .
S " N dochody - inwesty- wyceniane do
godziwej w okresie 1 stycznia - 31 marca 2018 finansowe cyjne wartosci
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe Dtuzne godziwej
Stan na poczatek okresu — klasyfikacja na moment
Zastosowania MSSF9 221 4 855 95 163 100 2203 52
Nabycie - - - 30 5 28 4
Reklasyfikacje z nieruchomosci wiasnych - - - 9 -
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskow i strat w pozycji: = 6 2 1 (21) (7) (7)
- przychody netto z inwestycji - 6 1 - 1 - -
- Zmiana netto Wartosc,| godzw\_/e] gktywow i zobowigzan ) : 1 1 22) ) %)
wycenianych do wartosci godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach - 4 - - - - -
Sprzedaz - (114) = (16) S D) -
Rozliczenia/wykupy - (27) - - - - (1)
Reklasyfikacje do poziomu 2 - (204) - - - - -
Stan na koniec okresu 221 4520 97 178 84 2232 48
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Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe wyceniane

P &ci wei . Zobowiaza-
Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan dols\::(:;:vea :Ln:::zt)ev;:iy finansowy - zakwalifikowane do tej v wsvr;:islf |ﬁgnoac:‘zs|‘\;v‘:; preez N|:1r:éccl':o- nia;JI

zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci kategorii w momencie pierwszego przeznaczone do obrotu inwesty- finansowe —

godziwej w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 rozpoznania cyjne Instrumenty

Kapitatowe Dluzne Kapitatowe Dluzne Diuzne Instrumenty pochodne
pochodne

Stan na poczatek okresu 38 614 17 25 135 53 1 589 26
Nabycie / otwarcie pozycji 6 - 21 - 290 32 63 23
Reklasyfikacje z poziomu II - 662 Y - - 4 - - -
Reklasyfikacje z nieruchomosci wiasnych i przeznaczonych do . . ) . ) ) 830 )
sprzedazy
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskow i strat w pozycji: - 31 2 2 3 37 (101) 19
- przychody netto z inwestycji - 31 5 - - (1) - -
- wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) . ) ) ) )
inwestycji
- zmiana netto wartoécj godziV\_/ej gktywc')w i zobowigzan ) ) 3) 2 3 38 (101) 19
wycenianych do wartosci godziwej
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych do wartosci godziwej ujeta w innych catkowitych (10) (26) - - - - - -
dochodach
Reklasyfikacje do nieruchomosci wiasnych i przeznaczonych ) ) ) ) ) ) (196) )
do sprzedazy
Zmiana sktadu grupy 267 252 = = 45 = 22 =
Rdznice kursowe z przeliczenia 3) - - - - - -
Sprzedaz i rozliczenia = (437) (22) (2) (380) (22) “4) (16)
Pozostate - 17 - - - - - -
Stan na koniec okresu 298 1113 18 25 97 100 2203 52

D Do poziomu III przeklasyfikowano obligacje samorzadowe, dla ktérych istotny wptyw na wycene wywiera parametr implikowany z danych historycznych (spread kredytowy) wykorzystywany w modelu wyceny.
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Aktywa! f_inanst_)we_wyceniane_w Aktywa finansowe wyceniane
Aktywa finansowe ) wartosci god2|we:]_przez wynik ) w wartoséci godziwej przez Ni h Zobowiaza-
Zmiana stanu aktywo6w i zobowiazan d 5 finansowy - zakwalifikowane do tej e lerucho- nia
! y ) - L. ostepne do sprzedazy Kat i W momencie bi wynik finansowy - mosci .
zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci ategorii w momencie pierwszego . finansowe —
TROW . h : przeznaczone do obrotu inwesty-
godziwej w okresie 1 stycznia - 31 marca 2017 rozpoznania cyjne Instrumenty
i . . i i pochodne
Kapitatowe Dluzne Kapitatowe Dluzne Diuzne Il:)s:::(l::;l;ty
Stan na poczatek okresu 38 614 17 25 135 53 1 589 26
Nabycie / otwarcie pozycji - - - - - 10 3 9
Reklasyfikacje z poziomu II = = = = = = 1 =
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskow i strat w pozycji: - 3 (2) - 2 24 - 6
- przychody netto z inwestycji = 4 = = = = = =
- Zmiana netto wartoscll godzm_/ej gktywow i zobowigzan ) 1) @) ) 2 24 ) 6
wycenianych do wartosci godziwej
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych do wartosci godziwej ujeta w innych catkowitych - (2) - - - - - -
dochodach
Reklasyfikacje do nieruchomosci wtasnych i przeznaczonych ) ) ) ) ) ) @) )
do sprzedazy
Sprzedaz i rozliczenia - (81) - - - (19) - (15)
Stan na koniec okresu 38 534 15 25 137 68 1591 26
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8.22.2.2. Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej

Wartosc godziwa aktywow i zobowigzan, dla
ktorych jest ona tylko ujawniana

Poziom

31 marca 2018

Poziom

Poziom

Poziom

31 grudnia 2017

Poziom

Poziom

Poziom

31 marca 2017

Poziom

Poziom

1 11 111 Razem 1 I | Razem I I m | Razem
Aktywa
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow wyceniane w : | 168590l 168590 . 1 169393l 169393 . . 46 450 46 450
zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane 21173 3130] 11321] 35624 nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd. nd.
w zamortyzowanym koszcie
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci - EMC = 19 = 19 = 20 = 20 = 41 = 41
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu nd. nd. nd. nd.| 17631 305| 5582 23518 15555 26|  se4s| 21227
wymagalnosci
D+gzne papiery wartosciowe klasyfikowane do portfela nd. nd. nd. nd. 1 8153 5 500 13 654 2 ) 2471 2 473
pozyczek
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - 738 2012 2750 - 553 333 886
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 2 077 2291 4 368 - 838 1 005 1843
Pozyczki - - 3916 3916 - - 3744 3744 - - 3325 3325
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankdéw - 776 4 995 5771 - 1161 4092 5253 - 380 118 498
Zobowigzania wobec klientéw = = 196 059 196 059 = = 201 605| 201 605 = = 50 515 50 515
Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych - 3519 6870 10389 - 2 808 6 584 9392 - 20 6 413 6 433
papierow wartosciowych
Zobowigzania podporzadkowane = 1268 4 093 5361 - 1257 4108 5 365 - - 1024 1024
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8.22.2.3. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania wartosci
godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktdrych wartos$¢ bytaby istotna z punktu widzenia
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.22.2.4. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan, wynikajgcych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci

notowan obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami I i II.

Sktadniki aktywow lub zobowigzan sg przenoszone pomiedzy poziomami II i III (odpowiednio miedzy poziomami III i II)

gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedgca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych
(odpowiednio obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktorych wplyw na wycene jest istotny przestajg by¢ (odpowiednio stajg sie)
obserwowalne na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg na koniec kazdego kwartatu wg wartosci
na ten dzien.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku dokonano nastepujgcych przeniesien aktywdw pomiedzy

poziomami wartosci godziwej:

e z poziomu II do poziomu I przeniesiono obligacje skarbowg denominowang w ztotych, dla ktérej dostepne byty
kwotowania na aktywnym rynku;

ez poziomu III do poziomu II przeniesiono obligacje municypalna, dla ktérej dokonano wyceny przy uzyciu rynkowych
informacji o cenach poréwnywalnych instrumentéw finansowych oraz transakcje pochodng rynku kapitatowego,
Z uwagi na brak istotnego wptywu nieobserwowalnego czynnika (korelacji) na wycene.

W 2017 roku przeniesiono z poziomu II do poziomu I obligacje skarbowe denominowane w ztotych, dla ktérych dostepne

byty kwotowania na aktywnym rynku.
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8.23 Naleznosci

Naleznosci - wartosc bilansowa 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym: 2 346 2482 2243
- naleznosci od ubezpieczajgcych 2202 2 320 2072
- naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych 105 134 153
- inne naleznosci 39 28 18
Naleznosci z tytutu reasekuracji 112 68 81
Inne naleznosci 4 815 6 546 3972
i b O varooueh
- naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych 746 716 121
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 348 295 125
dochoconeg od ossb prawnye T 154 100 70
- naleznosci ze sprzedazy wierzytelnosci 10 68 =
- rozliczenia prewencyjne 57 58 45
- naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych
zaktadow ubezpieczen 2 = =
- rozliczenia sporne 9 7 -
= naIeZ_noéci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza 13 12 12
awaryjnego
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 48 57 95
- n_aleino,écj z tytutu rozliczenia zakupu Podstawowej _ 94 94
Dziatalnosci Banku BPH
- naleznosci z tytutu kaucji i wadiow 91 91 -
- pozostate 439 361 354
Naleznosci, razem 7 273 9 096 6 296

D w pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznoéci zwigzane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

Zaréwno na 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku, jak i na 31 marca 2017 roku warto$¢ godziwa naleznosci nie
odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowej, gtéwnie ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter oraz polityke
tworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe (na 31 grudnia 2017 roku i 31 marca 2017 roku odpiséw z tytutu
utraty wartosci) naleznosci na 31 marca 2018 roku wynosita 663 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 649 min z, na
31 marca 2017 roku: 605 min zi).
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8.24 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed
przeniesieniem

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Grupy przeznaczone do sprzedazy

Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe
Naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Inne aktywa

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne zobowigzania

Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

116
119
92

1

18

179
85
94

298

3

113
116
90

1

6

17

2

3

3
201
104
97
317

3

1116
1159
1002

23
67
2
58
7

43

15

28
127
38

89
1286

43

W pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” i w sekcji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano przede
wszystkim nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez fundusze inwestycyjne sektora nieruchomosci ze wzgledu na

osiagniecie przewidywanego horyzontu inwestycyjnego.

8.25
jednostki dominujacej

8.26 Kapitat podstawowy

Wyemitowany kapital podstawowy oraz inne kapitaly przypadajace wiascicielom

Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i zarejestrowanej w Krajowym

Rejestrze Sadowym.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Stan na 31 marca 2018 i 31 grudnia 2017

Rodzaj Wartosc
Seria/ ) - Rodz:fj ogral?i- ) ~ serii/ emi§ji_ Sposé!) Data Pra\-lvo do
emisja Rodzaj akcji uprzyw[le- czenia Liczba akcji | wg V\{artosc_l pok[‘ycm rejestracji dywidendy
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akcji (w zt)

A na okaziciela brak brak 604 463 200 60 446 320 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991

B na okaziciela brak brak 259 059 800 25905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zakladowy razem 86 352 300

Strukture akcjonariatu PZU oraz informacje o transakcjach dotyczacych znacznych pakietéow akcji PZU przedstawiono

w punkcie 2.
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8.27 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe udziat udziat udziat udziat udziat udziat
brutto reaseku- brutto reaseku- brutto reaseku-
ratorow wihasny ratorow wiasny ratorow wihasny
5;::;‘:‘22:3'I‘a“c';z;gjg:’;:xf:ﬁ';';’;’;i“l’v"ych 22 425 (1 200) 21225 22 000 (1 250) 20 750 20 924 (1 003) 19921
Rezerwa sktadek 8 144 (390) 7 754 7 877 (466) 7 411 7 516 (357) 7 159
Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 22 2) 20 37 3) 34 21 - 21
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 8 467 (611) 7 856 8 301 (585) 7716 7 760 (460) 7 300
- na szkody zgtoszone 3175 (556) 2619 3187 (533) 2 654 2974 (417) 2 557
- na szkody niezgtoszone (IBNR) 3495 (45) 3450 3348 (41) 3 307 2 991 (24) 2 967
- na koszty likwidacji szkdd 1797 (10) 1787 1766 (11) 1755 1795 (19) 1776
Rezerwa na skapitalizowang wartos¢ rent 5783 (191) 5592 5776 (190) 5 586 5 625 (186) 5439
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 9 (6) 3 9 (6) 3 2 - 2
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w
ubezpie{:zeniach na 2ydie P 22515 - 22 515 22 558 - 22 558 22 086 - 22 086
Rezerwa sktadek 94 - 94 94 - 94 92 - 92
Rezerwa ubezpieczen na zycie 16 114 - 16 114 16 060 - 16 060 15 947 - 15947
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 569 - 569 597 - 597 549 - 549
- na szkody zgtoszone 141 - 141 153 - 153 157 - 157
- na szkody niezgtoszone (IBNR) 421 - 421 437 - 437 386 - 386
- na koszty obstugi $wiadczen 7 - 7 7 - 7 6 - 6
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 6 - 6 5 - 5 4 - 4
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 276 - 276 287 - 287 312 - 312
Rezerw: hniczno-ubezpieczeniowe dl zpieczen n
Ry e sbemezenone da et e | s | s s | sss| s | s
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 44 940 (1 200) 43 740 44 558 (1 250) 43 308 43 010 (1 003) 42 007
Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci udziatu reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych, ujetego w tabeli powyzej na 31 marca 2018 roku wynosita 11 min zt (na

31 grudnia 2017 roku: 12 min zt, na 31 marca 2017 roku: 12 min zt).
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8.28 Inne rezerwy
. . Stan na
Zmiana _stanu innych rezerw 31 Zasto_so- Stan na Zwiek- Wyko- Rozwia- Stan' na
W okresle rudnia wanie poczatek szenie rzystanie zanie konlec
1 stycznia — 31 marca 2018 92017 MSSF9 okresu Y okresu
Rezerwa na koszty z tytutu ) ) )
restrukturyzacji 52 55 e, 4
Rezerwa na roszczenia sporne i ) )
potencjalne zobowigzania 82 82 1 G) 80
1Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 57 : 57 ) B ) 57
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu
6 - 6 - - - 6
Graphtalk
Rezerwa na udzielone gwarancje i 260 153 413 153 ) (182) 384
poreczenia
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU
. . o 9 - 9 - - - 9
do ZUS nienaleznych prowizji
Pozostate 20 = 20 5 = = 25
nne rezerwy, razem
I 497 153 650 159 (19) (185) 605
Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiek- Wyko- Rozwig- Zmiana Inne Stan- na
zakonczonym 31 grudnia 2017 poczatek szenie | rzystanie zanie skladu zmiany koniec
okresu grupy okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 252 61 (222) (28) = = 63
Rezerwa na roszczenia sporne i potencjalne
zobowigzania 1 16 ) 1) 26 / 82
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK V) 58 - - (1) - - 57
Rezerwa na koszty zamknigcia projektu 6 ) ) ) ) ) 6
Graphtalk
Rezerwa na udzielone gwarancje i 18 76 _ (48) 214 ) 260
poreczenia
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU do 9 ) ) ) ) ) 9
ZUS nienaleznych prowizji
Pozostate 13 26 4 3) 24 (36) 20
Inne rezerwy, razem 367 179 (233) (81) 294 (29) 497
Zmiana stanu innych rezerw w okresie psotc?zzg:k Zwiek- Wykorzys- Rozwig- Inne Skt::i:‘?
1 stycznia — 31 marca 2017 okresu szenie tanie zanie zmiany okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 252 - (20) - - 232
Rezervya na roszczenia sporne i potencjalne 11 1 ) ) 2 14
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK Y 58 - - - - 58
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu
6 - - - - 6
Graphtalk
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE PZU do
. L L 9 - - o - 9
ZUS nienaleznych prowizji
Pozostate 31 6 (1) (6) - 30
Inne rezerwy, razem 367 7 (21) (6) 2 349

1 Gléwny sktadnik pozycji ,Rezerwa na kary natozone przez UOKIK” wyjasniono w punkcie 23.2.
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Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia

Pozycja zawiera rezerwy tworzone przez banki na potencjalne utraty korzysci ekonomicznych wynikajacych z ekspozyciji
pozabilansowych (np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).

8.29 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 4473 4 956 3 362
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 2212 2 606 724
[I)rlles;rlggir;y pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywow 714 682 12
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie wartosci
godziwej 152 186 -
ggrbzzv(;/;azz)ama z tytutu pozyczek papierow wartosciowych (krotka 732 750 611
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 298 312 331
ﬁ/\t’)g:z;’g?:; r\‘/vobec uczestnikow konsolidowanych funduszy 365 420 1684
Zobowiazania finansowe wyceniane w
z:m(:m;zgwaanegz If:szteu yeeniane ws 219900 219 551 55712
Zobowigzania wobec bankow 5 760 5323 478
Depozyty biezace 1620 996 2
Depozyty jednodniowe 7 372 -
Depozyty terminowe 303 311 -
Kredyty otrzymane 3594 3380 300
Pozostate zobowigzania 236 264 176
Zobowigzania wobec klientéw 195 838 198 163 47 601
Depozyty biezace 116 035 122 956 26 440
Depozyty terminowe 78 926 74 453 20 699
Pozostate zobowigzania 877 754 462
fvc;tr)gov\é/::a;(z)alr;ghz tytutu wiasnych dtuznych papierow 10 333 9567 6 345
Zobowigzania podporzadkowane 5313 5319 1024
Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 2 633 1167 214
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych 1 1 50
warunkach
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 11 -
Zobowigzania finansowe, razem 224 373 224 507 59 074
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8.30 Zobowigzania podporzadkowane
Wartosc Wartosc Wartos¢
Wartos¢ Obrocen- Data emisji bilansowa bilansowa bilansowa
nominalna | Waluta tgwanie (otrzymania) / 31 marca 31 grudnia 31 marca
(w min) Data wykupu (spiaty) 2018 2017 2017
(w min zf) (w min zt) (w min zt)
Zobowigzania zaliczane do funduszy wiasnych PZU
Obligacje
WIBOR 6M 30 czerwca 2017
gggporzadkowane 2 250] PLN + marsa 29 lipca 2027 2 257 2 285 -
Zobowiazania zaliczane do funduszy wiasnych Pekao
Obligacje S
WIBOR 6M 30 pazdziernika 2017
podporzadkowane 1250] PLN + marza 29 pazdziernika 2027 1268 1257 -
Pekao
Zobowigzania zaliczane do funduszy wiasnych Alior Banku
Pozyczka EURIBOR 12 pazdziernika 2011
podporzadkowana 10 EUR 3M + marza 12 pazdziernika 2019 42 42 42
o - WIBOR 6M 26 wrzesnia 2014
Obligacje serii F 322] PLN + marza 26 wrzeénia 2024 222 225 222
o - WIBOR 6M 31 marca 2015
Obligacje serii G 193] PLN + marza 31 marca 2021 193 196 193
Obligacje serii I WIBOR 6M 6 grudnia 2015
oraz I1 - + marza 6 grudnia 2021 — = L
Obligacje serii K WIBOR 6M 20 pazdziernika 2017 )
oraz K1 600) PLN + marza 20 pazdziernika 2025 612 605
Obligacje Meritum WIBOR 6M 29 kwietnia 2013
Bank serii B ol + marza 29 kwietnia 2021 % e e
Obligacje Meritum WIBOR 6M 21 pazdziernika 2014
Bank serii C 801 PLN + marza 21 pazdziernika 2022 82 80 82
Obligacje serii LIBOR 6M 4 lutego 2016
EUR001 0 BRI marza 4 lutego 2022 i e e
. - WIBOR 6M 27 kwietnia 2016
Obligacje serii P1A 150] PLN + marza 16 maja 2022 153 150 153
L . WIBOR 6M 29 kwietnia 2016
Obligacje serii P1B 7001 PLN . 16 maja 2024 71 70 71
S . WIBOR 6M 14 grudnia 2017 B
Obligacje serii P2A 150 PLN + marsa 29 grudnia 2025 152 151
Zobowigzania podporzadkowane 5313 5319 1024

Nizsza wartos¢ bilansowa zobowigzan podporzadkowanych w stosunku do wartosci nominalnej wynika z faktu, iz cze$¢
wyemitowanych przez Alior Bank obligacji zostata objeta przez konsolidowane fundusze inwestycyjne.

8.31

Zobowigzania z tytutu emisji wlasnych diuznych
papieréw wartosciowych

31 marca 2018

31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

31 marca 2017

Obligacje PZU Finance AB (publ.)
Obligacje Alior Banku serii J

Obligacje Pekao

Certyfikaty depozytowe

Listy zastawne

Zobowiazania z tytutu emisji wiasnych dtuznych
papierow wartosciowych

3523
251
773

4 580

1206

10333

3478
253
90

4 498
1248

9 567

3524

2821

6 345
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Wartos¢ . -
nominalna Oprocentowanie Daty emisji Data wykupu
N . 3 lipca 2014 .
0,
Obligacje PZU Finance AB (publ.) 850 min euro 1,375% 16 pazdziernika 2015 3 lipca 2019
Obligacje Alior Banku serii J 250 min zt] WIBOR 6M + marza 11 sierpnia 2017 11 sierpnia 2020

Obligacje zaklasyfikowano jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania PZU Finance AB (publ.) wynikajgce z obligacji zostaty zabezpieczone gwarancjg udzielong przez PZU, ktéra
obejmuje catos¢ zobowigzan emitenta wynikajgcych z emisji (w tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej
obligacji oraz odsetek od obligacji) udzielong na rzecz wszystkich obligatariuszy. Nie okreslono maksymalnej wartosci
gwarancji, obowigzujgcej do chwili wygasniecia roszczen obligatariuszy wobec PZU Finance AB (publ.).

8.32 Inne zobowiagzania

Inne zobowigzania 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Koszty do zaptacenia 1 389 1462 1016
Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 331 336 304
Zarachowane koszty prowizji sprzedazowej w ubezpieczeniach 7 8 8
grupowych

Zarachowane koszty wynagrodzen 174 160 170
Zarachowane koszty reasekuracji 145 367 290
Zarachowane nagrody dla pracownikow 391 320 69
Pozostate 341 271 175
Przychody pobierane z géry 327 354 150
Pozostate zobowigzania 7 658 7 229 4 038
Zobowigzania z tytutu transakcji na instrumentach finansowych 2202 1772 1590
Zobowigzania wobec bankow z tytutu dokumentow piatniczych

rozliczanych w systemach rozliczen miedzybankowych Ly 2125 e
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 857 840 835
Zobowigzania z tytutu rozliczen kart pfatniczych 409 437 116
Rozrachunki publiczno-prawne 164 151 75
Zobowigzania z tytutu sktadek na rzecz BFG 253 80 -
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 231 140 189
Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe 60 126 64
Zobowigzania wobec pracownikdw 220 163 195
Oszacowane zwroty wynagrodzen w zwigzku z rezygnacja lub

odstapieniem klientdw bankéw od ubezpieczen zawieranych przy 114 121 79
sprzedazy produktow kredytowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 219 320 90
Zobowiagzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 413 390 64
Zobowigzania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku

dochodgwego v ’ 113 110 >/
Zobowigzania z tytutu darowizn 25 28 27
Wobec KGSP i OSP 20 5 19
Zobowigzania z tytutu nierynkowych uméw najmu 12 14 27
Zobowigzania Alior Banku z tytutu ubezpieczen produktow 16 17 21
bankowych oferowanych klientom banku

Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 16 16 16
Zobowigzania z tytutu likwidacji bezposredniej 11 14 9
Pozostate 436 360 186
Inne zobowigzania, razem 9374 9 045 5204
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9. Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie
zobowigzan i zobowigzan warunkowych

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Wartosc bilansowa aktywow finansowych zastawionych jako
zabezpieczenie zobowigzan
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu
Pokrycie Funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych na rzecz
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Pokrycie zobowigzan do zaptaty na fundusz gwarancyjny na
rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Pokrycie zobowigzan do zaptaty na fundusz przymusowej
restrukturyzacji (BFG)

Kredyt lombardowy i techniczny
Inne kredyty
Emisja hipotecznych listéw zastawnych

Pokrycie Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakgji
Gietdowych na rzecz Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych

Transakcje pochodne

Wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych zastawionych jako
zabezpieczenie zobowigzan warunkowych

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie
zobowigzan i zobowigzan warunkowych, razem

10.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

12 423
2632
1030

62

72

5673
593
1543

47

771

12423

Aktywa i zobowigzania warunkowe

10 421
1166
1348

44

73

4 697
652
1577

52

812

10421

921
214
215

116
221

155

921

31 marca 2017

Aktywa warunkowe, w tym:
- otrzymane gwarancje i poreczenia
Zobowigzania warunkowe

- z tytutu limitow odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart
kredytowych

- z tytutu kredytdw i pozyczek w transzach
- udzielone poreczenia i gwarancje
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne
- inne roszczenia sporne
- pozostate, w tym:
- gwarantowanie emisji papieréow wartosciowych
- faktoring
- limit intra — day
- akredytywy i promesy

- potencjalne zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych
zawartych przez Grupe Kapitatowg Armatura

Komentarz  do
sprawozdania finansowego

11.

skroconego

31 marca 2018 31 grudnia 2017
10 6
10 6
59 085 58 978
14 209 14 536
30 084 29 766
7 586 7 574
543 711
211 212
6 452 6179
3648 3492
952 899
918 114
844 818
33 30
srodrocznego

25
25
16 493

13 819

298
1437
689
199

26

skonsolidowanego

Sktadki przypisane brutto w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 roku wyniosty 5 831 min zt wobec 5 768
min z w analogicznym okresie roku poprzedniego (+1,1%). Wzrost sprzedazy dotyczyt przede wszystkim:

e ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta masowego (+41 min zt), gtéwnie w zwigzku ze wzrostem

Sredniej sktadki;

e ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta korporacyjnego (+32 min zt), w zwigzku ze wzrostem S$redniej

skfadki;
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e rozwoju sprzedazy w spdtkach zagranicznych (460 min zt), w tym gidwnie ubezpieczen komunikacyjnych
w segmencie krajow battyckich;

e rozwoju portfela grupowych produktéw zdrowotnych.

Wzrosty zostaty czeSciowo skompensowane nizszg sktadka w segmencie ubezpieczen indywidualnych (-62 min zt)
gtéwnie w zwigzku z nizszymi wptatami na rachunki w produktach unit-linked w kanale bancassurance.

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej (facznie z kontraktami inwestycyjnymi tj. kontraktami, ktore nie zawierajg znaczacego
ryzyka ubezpieczeniowego) w I kwartale 2018 roku oraz I kwartale 2017 roku wyniosty odpowiednio 2 474 min zt oraz
1679 min z.. Odnotowano wzrost dochodéw z lokat wygenerowanych na dziatalnosci bankowej w zwigzku
z rozpoczeciem konsolidacji Pekao oraz spadek wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej z wytaczeniem dziatalnosci bankowej.

Dochody z dziatalnosci inwestycyjnej, z wylaczeniem dziatalnosci bankowej, spadty gtdwnie w efekcie gorszego wyniku
osiggnietego na notowanych instrumentach kapitatowych w szczegdlnosci ze wzgledu na pogorszenie koniunktury na
GPW - spadek indeksu WIG o 8,4% w I kwartale 2018 roku wobec wzrostu o 11,9% w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Odszkodowania i $wiadczenia netto (z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) osiggnety
warto$¢ 3 626 min zt i uksztattowaty sie na poziomie o 2,3% nizszym w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Na spadek kategorii odszkodowan i $wiadczen netto wptynety:

e w ubezpieczeniach na zycie ujemny wynik z dziatalnosci inwestycyjnej w wiekszosci portfeli produktéw unit-linked
wobec dodatnich, wysokich wynikdéw osiggnietych w roku ubiegtym oraz nizszych wptat klientéw na rachunki
w indywidualnych produktach unit-linked w kanale bancassurance;

e W ubezpieczeniach ochronnych nizszy poziom $wiadczen w szczegdlnosci w wyniku spadku czestosci zgondw
w analizowanym okresie wobec roku poprzedniego.

Z kolei wzrost kategorii odszkodowan i Swiadczen netto odnotowano w grupie ubezpieczen komunikacyjnych
w segmencie klienta korporacyjnego oraz masowego w zwigzku z doszacowaniem rezerwy na poczet roszczen
o zado$c¢uczynienie za bol spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej poszkodowanej w wypadku.

Koszty akwizycji w I kwartale 2018 roku wzrosty o 57 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
gtéwnie w wyniku wyzszych bezposrednich kosztéw akwizycji w segmencie klienta masowego i korporacyjnego bedacych
konsekwencjg rosnacego portfela oraz zmiany mix-u produktowego.

Koszty administracyjne Grupy PZU w I kwartale 2018 roku uksztattowaty sie na poziomie 1 615 min zt wzgledem 865 min
zt w analogicznym okresie 2017 roku, czyli byty o 86,7% wyzsze w relacji do poprzedniego roku. Wzrost wynikat
w gtdwnej mierze z rozpoczecia konsolidacji Pekao w czerwcu 2017 roku. Koszty administracyjne segmentu dziatalnosci
bankowej wzrosty o 769 min zt r/r. Jednocze$nie koszty administracyjne w segmentach dziatalnosci ubezpieczeniowej
w Polsce uksztattowaty sie na poziomie nizszym o 17 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ich
zmiana wynikafa z nizszych kosztéw dziatalnosci projektowej, kosztéw marketingu.

W I kwartale 2018 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych byto ujemne i wynosito 701 min zt wobec
takze ujemnego w 2017 roku na poziomie 225 min zi. Zmiana wynikata min. z wyzszego poziomu podatku od instytucji
finansowych oraz wzrostu optat na BFG. Obcigzenie Grupy PZU (tgcznie na dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz bankowej)
podatkiem od instytucji finansowych w I kwartale 2018 roku wyniosto 269 min zt wzgledem 124 min zt w analogicznym
okresie 2017 roku, a optaty na BFG wzrosty z 22 min zt do poziomu 230 miIn zt (w obu przypadkach efekt rozpoczecia
konsolidacji Pekao).

Koszty odsetkowe po I kwartale 2018 roku wyniosty 499 min zt i byty wyzsze o 327 min zt wobec analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wzrost dotyczyt gtéwnie odsetek od depozytdéw terminowych i biezagcych na dziatalnosci bankowej oraz
odsetek od wyemitowanych wiasnych dtuznych papierow wartosciowych gtéwnie w zwigzku z emisjg obligacji
podporzadkowanych przez PZU na kwote 2 250 min zt w czerwcu 2017 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej po I kwartale 2018 roku osiggnat warto$¢ 1 399 min zt i byt wyzszy o 140 min z
(+11,1%) w stosunku do wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego. Zmiana ta byta spowodowana w szczegdlnosci
przez:

93



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych)

e wyzszy wynik segmentu dziatalnosci bankowej w efekcie rozpoczecia konsolidacji Pekao (+563 min zt) oraz poprawy
wyniku Alior Banku (+113 min zt) w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy produktdw kredytowych wspartym
korzystng koniunkturg gospodarcza;

e wzrost wyniku w segmencie ubezpieczen korporacyjnych (+89 min zt) w efekcie poprawy rentownosci portfela
ubezpieczen szkdd spowodowanych zywiotami oraz pozostatych szkdd rzeczowych (znacznie nizszy poziom roszczen
o wysokiej wartosci jednostkowej) oraz ubezpieczen komunikacyjnych (w szczegdlnosci Auto Casco);

e nizszg rentownos$¢ w segmencie ubezpieczen masowych w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku (-10 min
zt) — efekt doszacowania rezerw na poczet roszczen o zadoscuczynienie za stany wegetatywne;

e nizszy dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej jako efekt spadku wyniku na notowanych instrumentach kapitatowych
w zwigzku z gorszg koniunkturg na GPW, bilansowany lepszymi wynikami na portfelu polskich obligacji skarbowych;

e wzrost rentownosci w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych (+35 min zt), jako efekt stale
rosngcego portfela ubezpieczen oraz poprawy wzgledem ubiegtego roku szkodowosci produktdéw ochronnych -
nizsza w analizowanym okresie czesto$¢ zgondw.

Zysk netto wzrdst w stosunku do I kwartatu 2017 roku o 36 min zt (+3,6%) do poziomu 1 043 min zt. Zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 640 min zt wobec 940 min zt w 2017 roku (spadek
0 31,9%).

Skonsolidowane kapitaty wtasne wedtug MSSF na 31 marca 2018 roku wynosity 37 630 min zt wobec 18 114 min zt na
31 marca 2017 roku. Wzrost skonsolidowanych kapitatéw wiasnych dotyczyt udziatéw niekontrolujgcych, ktdére gtéwnie
w zwigzku z rozpoczeciem konsolidacji Pekao w I pdtroczu 2017 roku osiggnety warto$¢ 22 753 min zt. Wskaznik
rentownoséci kapitatdw wiasnych przypadajacy jednostce dominujacej (ROE?) za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 marca 2018 roku wyniost 17,6% i byt nizszy o 10,3 p.p. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
W stosunku do skonsolidowanych kapitatdw wiasnych wg stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitaty wzrosty o 29 min zt,
aich zmiana spowodowana byta przez wynik netto wypracowany w I kwartale 2018 roku oraz ujecie w kapitatach
efektow implementacji MSSF9. Kapitaty przypadajace udziatowcom jednostki dominujacej wzrosty o255 min zt
wzgledem konca poprzedniego roku — efekt wyniku netto przypisanego jednostce dominujgcej wypracowanego w
I kwartale 2018 roku czesciowo skompensowany ujeciem w kapitatach efektéw implementacji MSSF9.

Suma kapitatéw i zobowigzan na dzien 31 marca 2018 roku wzrosta w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku o 794 min zt
do poziomu 318 199 miIn zt. Wzrost dotyczyt gtéwnie salda innych zobowigzan (+329 min zt) i rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych (+382 min zi).

Portfel lokat® na 31 marca 2018 roku i na 31 grudnia 2017 roku z wylgczeniem wptywu dziatalnosci bankowej wynidst
odpowiednio 49 794 min zt oraz 46 164 min z. Wzrost o 3 630 min zt dotyczyt gtéwnie instrumentéw dtuznych.
Naleznosci z tytutu kredytéw na 31 marca 2018 roku wyniosty 170 473 min zt, wobec 169 457 min zt na 31 grudnia
2017.

Warto$¢ rezerw techniczno — ubezpieczeniowych na koniec I kwartatu 2018 roku wyniosta 44 940 min zt i stanowita

14,1% sumy pasywow. W poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku stan rezerw wzrost o 382 min zt. Zmiana wynikata

gtéwnie z:

e podwyzszenia rezerwy skfadki w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych, wynikajacego z rozwoju
sprzedazy ubezpieczen;

e doszacowania rezerw, gtéwnie w ubezpieczeniach komunikacyjnych, na poczet roszczen o zadosCuczynienie za stany
wegetatywne;

e nizszych rezerw w ubezpieczeniach na zycie w produktach unit-linked, na skutek ujemnego wyniku z dziatalnosci
inwestycyjnej;

2 Wskaznik uroczniony

3 Portfel lokat obejmuje aktywa finansowe z wylaczeniem naleznosci kredytowych, nieruchomoéci inwestycyjne (wigcznie z czescig prezentowang w
kategorii aktywa przeznaczone do sprzedazy) oraz ujemng wycene instrumentdéw pochodnych i zobowigzania z tytutu transakcji sell-buy-back.
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e wzrostu rezerw matematycznych w ubezpieczeniach kontynuowanych zwigzanego z indeksacjg sum ubezpieczenia
oraz wzrostem $redniego wieku ubezpieczonych.

12.  Zarzadzanie kapitatem wiasnym

3 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej
i dywidendowej Grupy PZU na lata 2016 — 2020 (,Polityka”).

Zgodnie z Politykg Grupa PZU dazy do:
o efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego w szczegdlnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobow kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez akwizycje;

e zapewnienia wystarczajacych srodkow finansowych na pokrycie zobowigzan Grupy PZU wobec klientdw.

Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujacych zasadach:

e  zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU jako podmiotu dominujgcego;

e utrzymanie docelowych wspétczynnikdw wyptacalnoéci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalnosc 1I);

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 0,35;

e zapewnienie $rodkdw na rozwdj i akwizycje w najblizszych latach;

e brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU zaktada, ze:

e wysoko$¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU za dany rok obrotowy, ustalana jest w oparciu
o skonsolidowany wynik finansowy Grupy PZU przypisany jednostce dominujacej, przy czym:
— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacja inicjatyw wzrostowych;

— nie mniej niz 50% podlega wypfacie w ramach rocznej dywidendy;

— pozostata cze$¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat
zapasowy) w przypadku realizacji w danym roku istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii
Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci w ramach transakcji fuzji i przejeg;
z zastrzezeniem punktéw ponizej;

e zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wiasng oceng ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujgcego $rodki wtasne
podmiotu dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji lub wyptacie dywidendy, pozostajg na poziomie, ktory
zapewnia spetnienie warunkdw okreslonych w polityce kapitatowej;

e przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w zakresie dywidendy.
Zewnetrzne wymogi kapitatowe

Zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej, kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe,
aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania,
a w konsekwencji $rodki wtasne, stanowigce pokrycie wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej. Wymaog
kapitatowy kalkulowany jest zgodnie z formulg standardowg na poziomie catej Grupy PZU.

Na podstawie art. 412 ust. 1 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana jest sporzadzac i ujawniac
roczne sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, zgodnie z zasadami Wyptacalnos¢
II. Sprawozdanie za rok 2016, opublikowane 30 czerwca 2017 roku dostepne jest na stronie https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/informacje-finansowe. Dla sprawozdania za rok 2017 termin publikacji przypada nie pdzniej niz 24 tygodnie
od konca roku, tj. w praktyce do 18 czerwca 2018 roku. Zgodnie z art. 290 ust. 1 ustawy o dziatalnosci
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ubezpieczeniowej, sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen podlega badaniu przez firme
audytorska.

Niezaleznie od powyzszego, niektore jednostki Grupy PZU zobowigzane s3 do przestrzegania wtasnych wymogdow
kapitatowych, natozonych wtasciwymi regulacjami prawnymi.

13.  Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw
13.1 Segmenty sprawozdawcze
13.1.1. Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktorych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajgce
regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwigzanej z alokacjg zasobow i oceng wynikow
dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup

klientdw oraz Srodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegdinych segmentéw zaprezentowano w ponizszej
tabeli.

Standardy . . .
Segment rachunkowosci Opis segmentu Kryteria agregacji
Agregacji dokonano ze wzgledu
: . Szeroki zakres produktow ubezpieczen majatkowych, |na podobienstwo oferowanych
Ubezpieczenia d iedzialnodci inei ik ikacvinveh dukt dobnvch
korporacyjne odpowiedzialnosci  cywilngj i omunikacyjnych, | produktéw,  podobnyc grup
8 . PSR dostosowanych do potrzeb klienta iz indywidualng | klientow, dla ktorych sg
(ubezpieczenia
osobosveima' tkowe) wyceng ryzyka, oferowanych duzym podmiotom | oferowane, kanatéw dystrybucji
1a gospodarczym przez PZU, Link4, TUW PZUW. oraz funkcjonowania w tym
samym $rodowisku regulacyjnym.
) ) Szeroki zakres produktdéw ubezpieczen majgtkowych,
Ubezpieczenia o P L
wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej
masowe K kacvinvch f h Klient Jak wyzei
(ubezpieczenia PSR i komunikacyjnych, oferowanyc ientom | Jak wyzej.
R indywidualnym oraz podmiotom z sektora matych
osobowe i majatkowe)
14 i Srednich przedsiebiorstw przez PZU i Link4.
Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do
grup pracownikéw oraz innych grup formalnych (np.
zwigzki zawodowe), w ramach ktorych do umowy
Ubezpieczenia ubezpieczenia przystepuja osoby pozostajgce w
grupowe i stosunku prawnym z ubezpieczajagcym (np.
indywidualnie pracodawca, zZwigzkiem zawodowym) oraz ..
kontynuowane Pl ubezpieczenia indywidualnie  kontynuowane, gdzie Brak agregacji
(ubezpieczenia na ubezpieczajgcy nabyt prawo do indywidualnej
zycie) kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PZU Zycie
obejmuje szeroki zakres ubezpieczen ochronnych,
inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.
Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom
. . indywidualnym, ~w  ramach  ktérych  umowa
Ubezpieczenia . ! .
. ; ubezpieczenia dotyczy konkretnego ubezpieczonego
indywidualne - : - . . .
- ; PSR a ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka. | Brak agregacji
(ubezpieczenia na Of 7vcie obeimui Ki zak bezpi .
2ycie) erta PZU Zyue obejmuje szeroki zakres ubezpieczen
ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.
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Segment racsI:z:ﬂ(a)wgéci Opis segmentu Kryteria agregacji
Segment obejmuje:
1. dziatalnos¢ lokacyjng w zakresie Srodkéw wiasnych
Grupy PZU rozumianych jako nadwyzka lokat nad
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi w PZU,
Link4 i PZU Zycie, powiekszong o nadwyzke
dQChOdéW..O siagnieta. pon_ad SO wolng .Od 73 Agregacji dokonano ze wzgledu
Inwestycje PSR z inwestycji  odpowiadajacych ~ wartosci  rezerw e podobny nadwyzkowy
techniczno-ubezpieczeniowych w produktach 7 oz
) . . . . | charakter przychodow.
ubezpieczeniowych, czyli nadwyzke dochodow
z lokat ponad dochody alokowane wediug cen
transferowych do segmentéw ubezpieczeniowych;
2.dochody zinnych wolnych $rodkéw finansowych
w Grupie PZU (w szczegdlnosci  konsolidowane
fundusze inwestycyjne).
Agregacji dokonano ze wzgledu
Szeroki zakres produktow bankowych oferowanych na podobne produkty i ustugi
Dziatalno$¢ bankowa MSSF zaréwno klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym | oferowane przez spéitki oraz
przez Grupe Pekao i Grupe Alior Banku. identyczne $rodowisko
regulacyjne dziatania.
grzeezrslticlzrfsma PSR Ubezpieczenia emerytalne II filaru. Brak agregaciji.
Produkty ubezpieczer majatkowych i osobowych oraz Agregacji dokonano e wzglc—;_du
o a . na podobne produkty i ustugi
Kraje battyckie MSSF na zycie oferowane przez Lietuvos Draudimas AB wraz oferowane przez spotki oraz
z oddziatem w Estonii, AAS Balta oraz UAB PZU . . .
Lieutuva Gyvybes Draudimas. po_dobn_e srodowisko regulacyjne
dziatania.
Produkty ubezpieczen majagtkowych, osobowych i na Agregacji dokonano ze wzgledu
Ukraina MSSF zycie oferowanych przez PZU Ukraina i PZU Ukraina na podobne srodowisko
Zycie. regulacyjne dziatania.
Produkty PZU Zycie nietransferujgce istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 4
Kontrakty i niespetniajace definicji umowy ubezpieczeniowej ..
inwestycyjne PSR (tj. niektdre produkty z gwarantowang stopg zwrotu Brak agregadji
oraz niektore produkty z funduszem kapitatowym unit-
linked).
Pozostate PSR/MSSF l_’ozosta’fe produkty | ustugi, nie_zakwalifikowane do
zadnego z segmentéw powyzej.

13.1.2. Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajgcy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktdrego
wyodrebniono nastepujace obszary geograficzne:

e Polska;

e Kraje battyckie;

e  Ukraina.

13.2 Rozliczenia pomiedzy segmentami

Wynik netto z inwestycji (réznica pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami oraz kosztami) wykazywany
w ubezpieczeniach korporacyjnych (ubezpieczenia osobowe i majgtkowe), ubezpieczeniach masowych (ubezpieczenia
osobowe i majgtkowe), ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych (ubezpieczenia na zycie),
ubezpieczeniach indywidualnych (ubezpieczenia na zycie) okreslany jest na podstawie cen transferowych opartych na
stopach procentowych z krzywych rentownosci skarbowych papieréw wartosciowych. W przypadku produktow
ubezpieczeniowych typu unit-linked, z gwarantowang stopg oraz strukturyzowanych wykazuje sie wprost wynik netto
z lokat stanowigcych pokrycie odpowiadajacych im rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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13.3 Miara zysku segmentu

Podstawowa miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest:

e w przypadku segmentow ubezpieczen korporacyjnych, masowych, grupowych i indywidualnie kontynuowanych oraz
indywidualnych — wynik na ubezpieczeniach, bedacy wynikiem finansowym przed podatkiem oraz pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi (w tym kosztami finansowania), uwzgledniajacy jednak przychody z inwestycji
(odpowiadajace wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) okreslone wg stopy wolnej od ryzyka. Wynik na
ubezpieczeniach jest miarg zblizong do zdefiniowanego w PSR wyniku technicznego, z uwzglednieniem rdznicy
w sposobie ujmowania wyniku netto z inwestycji opisanej w zdaniu poprzednim;

e w przypadku segmentu inwestycje — wynik z lokat spétek Grupy PZU pomniejszony o wynik alokowany do
segmentow ubezpieczeniowych;

e w przypadku kontraktéw inwestycyjnych — wynik z dziatalnosci operacyjnej, wyliczany w sposéb zblizony do wyniku
technicznego zgodnie z PSR;

e w przypadku dziatalno$ci bankowej oraz zagranicznej dziatalnosci ubezpieczeniowej — wynik z dziatalnosci
operacyjnej wedtug lokalnych standardéw rachunkowosci w kraju siedziby spotki lub wedtug MSSF, bedacy
wynikiem finansowym przed podatkiem.

13.4 Zastosowane zasady rachunkowosci wedtug PSR
13.4.1. PzZU

PSR oraz roznice pomiedzy PSR i MSSF w zakresie dotyczacym jednostkowej sprawozdawczosci finansowej PZU
przedstawiono szczegétowo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za 2017 rok.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2017 rok dostepne jest na stronie internetowej PZU pod adresem
www.pzu.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

13.4.2. PZU Zycie

Zasady rachunkowosci wedtug PSR dotyczace PZU Zycie sg zbiezne z PSR dotyczacymi PZU.

Specyficzng réznicg dla PZU Zycie sa zasady dotyczace rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktéw
inwestycyjnych PZU Zycie wedtug MSSF.

Podstawowg rdznicg pomiedzy PSR i MSSF w odniesieniu do rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktéw
inwestycyjnych PZU Zycie jest klasyfikacja kontraktéw. W PSR nie ma pojecia kontraktu inwestycyjnego, w konsekwengiji
wszystkie umowy klasyfikowane sg jako umowy ubezpieczeniowe. Wg MSSF klasyfikacje uméw przeprowadza sie
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 4, dotyczacymi klasyfikacji produktdw jako umowy ubezpieczeniowe
(podlegajgce MSSF 4) badz kontrakty inwestycyjne (ujmowane zgodnie z MSR 39). W przypadku tych ostatnich przypis
skfadki nie jest rozpoznawany.

13.5 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8. Ponizej przedstawiono ich

uzasadnienie:

e odstgpienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywdw i zobowigzan do poszczegdinych segmentéw —
wynika z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtdéwnga informacjg dostarczang
Zarzadowi PZU sg dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane sg decyzje zarzadcze,
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w tym o alokacji zasobdw. Analiza dotyczaca alokowanych do segmentdw aktywdw i zobowigzan ograniczona jest
w gtéwnej mierze do monitoringu spetniania wymogdw regulacyjnych;

prezentacja wyniku netto z inwestycji jedng kwotg jako réznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi
przychodami oraz kosztami z inwestycji — wynikajgce z wewnetrznej oceny wynikéw segmentdw w oparciu o takg
taczng miare wynikdw inwestycyjnych;

niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychodow i kosztdw innych niz dotyczace zrealizowanych
i niezrealizowanych przychodéw i kosztow z inwestycji — wynikajace ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz

niepraktycznosci takiej alokacji.

13.6 Dane ilosciowe

Ubezpieczenia korporacyjne (ubezpieczenia majatkowe i osobowe) 311 ;t:fcza"?ols 311 ;tg:czan?o'ﬂ
Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 627 626
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami (1) 4
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 626 630
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto 50 (89)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 676 541
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (39) (79)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (59) (1)
Skladki zarobione netto 578 461
Dochody z lokat, w tym: 29 14
operacje na zewnatrz 29 14
operacje miedzy segmentami = =
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 20 24
Przychody 627 499
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe (329) (297)
Koszty akwizycji (113) (100)
Koszty administracyjne (30) (32)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 9 6
Pozostate (24) (25)
Wynik na ubezpieczeniach 140 51
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Ubezpieczenia masowe (ubezpieczenia majatkowe i osobowe) 3:' ;?::?018 3:' :1tay::zam2aoi7
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 2711 2 653
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami 18 -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2729 2653
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (260) (452)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 2469 2201
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto 3) (1)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (21) (22)
Skladki zarobione netto 2445 2178
Dochody z lokat, w tym: 134 94
operacje na zewnatrz 134 94
operacje miedzy segmentami - -
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 35 70
Przychody 2614 2342
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe (1532) (1292)
Koszty akwizycji (451) (415)
Koszty administracyjne (130) (142)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 3) (1)
Pozostate (113) 97)
Wynik na ubezpieczeniach 385 395
Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane 1 stycznia - 1 stycznia -
(ubezpieczenia na zycie) 31 marca 2018 31 marca 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 1722 1714
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 1722 1714
Zmiany stanu rezerw sktadek (1) -
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 1721 1714
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto - -
Skladki zarobione netto 1721 1714
Dochody z lokat, w tym: 122 230
operacje na zewnatrz 122 230
operacje miedzy segmentami = =
Przychody 1843 1944
Odszk.odowania i éwiadgzenia ubezpieczeniowe oraz zmiana stanu innych rezerw (1314) (1452)
techniczno-ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji (84) (82)
Koszty administracyjne (143) (149)
Pozostate (12) (6)
Wynik na ubezpieczeniach 290 255
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. - . . . . 1 stycznia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia indywidualne (ubezpieczenia na zycie) 31 marca 2018 31 marca 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 346 408
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 346 408
Zmiany stanu rezerw sktadek 2 2
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 348 410
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto = =
Skladki zarobione netto 348 410
Dochody z lokat, w tym: 15 180

operacje na zewnatrz 15 180
operacje miedzy segmentami - -
Przychody 363 590
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana stanu innych rezerw
. : - (260) (492)
techniczno-ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji (33) (34)
Koszty administracyjne (18) (15)
Pozostate (1) -
Wynik na ubezpieczeniach 51 49
. 1 stycznia - 1 stycznia -
Inwestycje 31 marca 2018 31 marca 2017
Dochody z lokat, w tym: (56) 332
- operacje na zewnatrz (78) 326
- operacje miedzy segmentami 22 6
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (56) 332
. L. 1 stycznia - 1 stycznia -
Dziatalnosc bankowa 31 marca 2018 | 31 marca 2017
Przychody z tytutu prowizji i optat 760 199
Dochody z lokat, w tym: 2 275 680
- operacje na zewnatrz 2 275 680
- operacje miedzy segmentami - -
Przychody 3 035 879
Koszty z tytutu prowizji i optat (170) (74)
Koszty odsetkowe (465) (156)
Koszty administracyjne (1 240) (471)
Pozostate V) (366) (60)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 794 118
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. . 1 stycznia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia emerytaine 31 marca 2018 | 31 marca 2017
Dochody z lokat, w tym: 2 1

operacje na zewnatrz 2 1

operacje miedzy segmentami = =
Pozostate przychody 36 28
Przychody 38 29
Koszty administracyjne (8) (13)
Pozostate (2) (1)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 28 15

. . - . 1 stycznia - 1 stycznia -
Ubezpieczenia - kraje baltyckie 31 marca 2018 31 marca 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 375 315
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 375 315
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (24) (21)
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 351 294
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto (20) (16)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto 9 7
Skladki zarobione netto 340 285
Dochody z lokat, w tym: 3 8

operacje na zewnatrz 3 8

operacje miedzy segmentami - -
Przychody 343 293
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (211) (185)
Koszty akwizycji (75) (64)
Koszty administracyjne (29) (27)
Pozostate 1 -
Wynik na ubezpieczeniach 29 17
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Ubezpieczenia - Ukraina 31 maren 3018 | 31 mares 2017
Skfadki przypisane brutto na zewnatrz 52 52
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami - -
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 52 52
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (1) 3)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 51 49
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto (18) (21)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (1) =
Skladki zarobione netto 32 28
Dochody z lokat, w tym: 2 4
operacje na zewnatrz 2 4
operacje miedzy segmentami - -
Przychody 34 32
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (13) (10)
Koszty akwizycji (19) (16)
Koszty administracyjne (5) (6)
Pozostate 6 6
Wynik na ubezpieczeniach 3 6
Kontrakty inwestycyjne 31 maren 3018 | 31 mares 2017
Skfadki przypisane brutto 12 13
Zmiany stanu rezerw sktadek - -
Sktadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 12 13
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto - -
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek - -
Skladki zarobione netto 12 13
Dochody z lokat, w tym: (7) 19
operacje na zewnatrz (7) 19
operacje miedzy segmentami - -
Pozostate przychody - -
Przychody 5 32
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana stanu innych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych netto @) (29)
Koszty akwizycji - -
Koszty administracyjne (2) (2)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1 1
1 stycznia - 1 stycznia -

Pozostate segmenty

31 marca 2018

31 marca 2017

Dochody z lokat, w tym:

- operacje na zewnatrz

- operacje miedzy segmentami
Pozostate przychody
Przychody

Koszty

Pozostate
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

245
245

(262)

(11)

213
213

(236)

17
(6)
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. zkodowani .

Uzgodnienia Sk}a!jk' Dochody oidéswi:c(li(?zeziaa Koszty Kos?ty ‘f"V“"‘ z
1 stycznia 2018 - 31 marca 2018 zaroblone z lokat |ubezpieczeniowe | akwizycji adm||]|- dzlalaln(_>sc!

netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 578 29 (329) (113) (30) 140
Ubezpieczenia masowe 2 445 134 (1532) (451) (130) 385
Ebezpieczenia grupowe i indywidualnie 1721 122 (1314) (84) (143) 290

ontynuowane
Ubezpieczenia indywidualne 348 15 (260) (33) (18) 51
Inwestycje - (56) - - - (56)
Dziatalno$¢ bankowa - 2 275 - - (1 240) 794
Ubezpieczenia emerytalne = 2 = (2) (8) 28
Ubezpieczenia - kraje battyckie 340 3 (211) (75) (29) 29
Ubezpieczenia - Ukraina 32 2 (13) (19) (5) 3
Kontrakty inwestycyjne 12 (7) (2) - 2) 1
Pozostate segmenty = = = = = (11)
Segmenty razem 5476 2519 (3661) (777)] (1 605) 1 654
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (12) 9 2 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 3) - - 3)
Wycena instrumentow kapitatowych - (14) - - - (14)
Wycena nieruchomosci - (1) - - - (1)
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie B B B ~ ;)
szkodowosci i funduszu prewencyjnego
Korekty konsolidacyjne (6) (39) 36 26 (10) (239)
Dane skonsolidowane 5458 2474 (3 626) (751)] (1615) 1399
Uzgodni-enia Sk*afiki Dochody oidzvzvli(::(?z‘z:?a:a Koszty Kos¥ty \!\Iynik z
1 stycznia 2017 - 31 marca 2017 zarobione z lokat 2 | ubezpieczeniowe | akwizycji admlr_ll- d2|alalnt_>sc!
(przeksztatcone) netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 461 14 (297) (100) (32) 51
Ubezpieczenia masowe 2178 94 (1292) (415) (142) 395
Ebezpieczenia grupowe i indywidualnie 1714 230 (1 452) (82) (149) 255
ontynuowane

Ubezpieczenia indywidualne 410 180 (492) (34) (15) 49
Inwestycje = 332 - - - 332
Dziatalno$¢ bankowa - 680 - - (471) 118
Ubezpieczenia emerytalne = 1 - (1) (13) 15
Ubezpieczenia - kraje battyckie 285 8 (185) (64) (27) 17
Ubezpieczenia - Ukraina 28 4 (10) (16) (6) 6
Kontrakty inwestycyjne 13 19 (29) - 2) 1
Pozostate segmenty - - - - - (6)
Segmenty razem 5089 1562 (3757) (712) (857) 1233
Prezentacja kontraktéw inwestycyjnych (13) (16) 29 = = =
Oszacowane regresy i odzyski - - 13 - - 13
Wycena instrumentéw kapitatowych = 11 = = = 11
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci i funduszu prewencyjnego ) ) ) ) 7
Korekty konsolidacyjne ¥ 4) 122 5 18 (8) 19
Dane skonsolidowane 5072 16792 (3710) (694) (865) 1259

) Korekty konsolidacyjne wynikajg przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegélnymi segmentami oraz z réznych standardéw
rachunkowosci, w jakich raportowane sg poszczegdlne segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).
2 Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji instrumentéw
finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”,
~Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej"”.
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Podzial geograficzny Niealokowane
. Kraje . (wytaczenia Wartosc
1 st\_(czma = 31 marca 2018 Polska battyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i na 31 marca 2018 e
i inne)

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na zewnatrz 5 404 375 52 - 5831
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto miedzy 16 . ) (16) )
segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 830 = = = 830
Dochody z lokat 2 469 3 2 - 2 474
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe 2 6214 238 4 - 6 456
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1824 = 2 = 1 826
Aktywa 316 981 2 309 296 (1387) 318 199

Y Suma nastepujacych pozyciji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji instrumentéw

finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisdw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”,
»~Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;j”.
2 Dotyczy wartoci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

Niealokowane
Podziat geograficzny Kraje . (wytaczenia Wartos¢
31 grudnia 2017 Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i inne)

Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe ¥ 6 438 240 4 - 6 682
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1575 - 2 - 1577
Aktywa 316 335 2 190 267 (1 387) 317 405
1 Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

Podziat geograficzny Niealokowane

. Kraje . (wytaczenia Wartosc
1 stycznia — 31 marca 2017 Polska . Ukraina H . .
i na 31 marca 2017 battyckie kons-o-lldacy]ne skonsolidowana
iinne)

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na zewnatrz 5401 315 52 - 5768
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto miedzy ) ) ) ) )
segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 251 = = = 251
Dochody z lokat ¥ 1667 8 4 1679
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe 2 2611 258 4 - 2873
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 678 - 2 - 680
Aktywa 125 858 1989 246 (1 409) 126 684

Y Suma nastepujacych pozyciji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji instrumentéw

finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisdw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”,
»Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.
2 Dotyczy wartoci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych.

13.7

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby
10% lub wiecej tacznych przychoddw Grupy PZU (rozumianych jako sktadka przypisana brutto).
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14. Komentarz do sprawozdawczosci wedtug segmentow i

dziatalnosci

Inwestycyjne]j
14.1 Ubezpieczenia korporacyjne — ubezpieczenia majatkowe i osobowe
. p 1 stycznia - 1 stycznia — .

Skiadka przypisana brutto wg grup produktow 31 marca 2018 31 marca 2017 zmiana %
Ubezpieczenie komunikacyjne OC 194 168 15,5%
Ubezpieczenia AC 211 205 2,9%

Ubezpieczenia komunikacyjne razem 405 373 8,6%
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd majatkowych 97 142 (31,7%)
Ubezpieczenia OC pozostate (gr.11,12, 13) 81 74 9,5%
Ubezpieczenia NNW i pozostate ¥ 43 41 5,0%

Ubezplgczeqla majatkowe i osobowe bez ubezpieczen 221 257 (14,0%)

komunikacyjnych razem

Razem segment ub. korporacyjne (ub. maj i os.) 626 630 (0,6%)

D Pozycja obejmuje gwarancje kredytowe i inne ubezpieczenia finansowe, ubezpieczenia assistance, turystyczne, morskie, kolejowe i lotnicze.

W I kwartale 2018 roku w segmencie ubezpieczen korporacyjnych, nastgpit nieznaczny spadek sktadki przypisanej brutto
w stosunku do I kwartatu 2017 roku o 4 min zt (-0,6% r/r). W ramach sktadki odnotowano:

e wyzszg sktadke z ubezpieczen komunikacyjnych (+8,6% r/r) oferowanych poprzez firmy leasingowe oraz
w ubezpieczeniach flot (gtéwnie ubezpieczenia OC) w konsekwencji wzrostu $redniej sktadki przy jednoczesnym

spadku liczby ubezpieczen;

e rozwoj portfela ubezpieczen S$wiadczenia pomocy i wypadku wskutek rozszerzenia wspotpracy TUW PZUW

z partnerami strategicznymi;

e wzrost sprzedazy w grupie ubezpieczen OC pozostate (+9,5% r/r) w wyniku zawarcia kilku uméw o wysokiej
wartosci jednostkowej oraz wyzszej sktadki pochodzacej z ubezpieczenia podmiotéw medycznych w TUW PZUW;

e spadek sprzedazy ubezpieczen od ognia i innych szkdéd majatkowych (-31,7% r/r) — w analogicznym okresie 2017

roku zawarcie dtugoterminowej umowy z podmiotem z branzy weglowej.

Dane z r:at_:hunku zyskow i strat - ub. korporacyjne 1 stycznia - 1 stycznia — zmiana %

(ub. maj. i 0s.) 31 marca 2018 31 marca 2017

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 626 630 (0,6%)
Skfadki zarobione netto 578 461 25,4%
Dochody z lokat 29 14 107,1%
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (329) (297) 10,8%
Koszty akwizycji (113) (100) 13,0%
Koszty administracyjne (30) (32) (6,3%)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 9 6 50,0%
Pozostate ©)) (1) 300,0%
Wynik na ubezpieczeniach 140 51 174,5%
\:ésaléaezl(rsjl:atsfrf;g\év)all)(WIZYCJI (z uwzglednieniem prowizji 18,0% 20,4% (2,4) p.p.
wskaznik kosztéw administracyjnych ¥ 5,2% 6,9% (1,7) p.p.
wskaznik szkodowosci ¥ 56,9% 64,4% (7,5) p.p.
wskaznik mieszany (COR) ¥ 80,1% 91,8% (11,7) p.p.

1 wskazniki liczone do sktadki zarobionej netto

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto wzrosty o 10,8%, co przy sktadce zarobionej wyzszej o 25,4%,

oznacza poprawe wskaznika szkodowosci o 7,5 p.p. Spadek wskaznika szkodowosci odnotowano gtéwnie w:

ubezpieczeniach komunikacyjnych w konsekwencji znacznie wyzszej dynamiki sktadki zarobionej netto wobec
dynamiki odszkodowan i $wiadczen pomimo obserwowanego wzrostu $redniej wyptaty oraz doszacowania rezerwy
na poczet roszczen o zados$Cuczynienie za bdl spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej poszkodowanej
w wypadku;
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e ubezpieczeniach od ognia i innych szkéd majatkowych w wyniku znacznie nizszego poziomu szkdéd o wysokiej
wartosci jednostkowej.

Powyzsze zmiany zostaty czesciowo skompensowane wzrostem poziomu odszkodowan i Swiadczen w ubezpieczeniach
roznych ryzyk finansowych.

Wzrost dochoddw z lokat alokowanych do segmentu ubezpieczen korporacyjnych o 107,1% r/r, wynikat gtéwnie
z aprecjacji kursu EUR wzgledem PLN o 0,9% wobec ostabienia o 4,6% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wzrost kosztow akwizycji w segmencie ubezpieczen korporacyjnych o 13 min zt. tj.: 13,0% w poréwnaniu do I kwartatu
2017 roku, bedacy gtéwnie wynikiem wyzszych bezposrednich kosztéw akwizycji, to w znacznej mierze konsekwencja
rozwoju portfela oraz zmiany mix-u kanatdw sprzedazy (wyzszy udziat w portfelu skfadki pochodzacej z ubezpieczen
oferowanych przez firmy leasingowe).

Koszty administracyjne spadty o 6,3%, co przy sktadce zarobionej wyzszej o 25,4% oznacza poprawe wskaznika kosztow
administracyjnych o 1,7 p.p. Spadek wskaznika kosztdw wynikat z nizszych kosztow dziatalnosci projektowej jak
i dziatalno$ci biezacej poprzez state utrzymywanie dyscypliny kosztowej.

Po I kwartale 2018 roku segment ubezpieczenn korporacyjnych osiggnat 140 min zt zysku na ubezpieczeniach, czyli
0 174,5% wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. O wzroscie zysku z ubezpieczen zadecydowata gtéwnie
poprawa rentownosci portfela ubezpieczen szkdd spowodowanych zywiotami oraz pozostatych szkdd rzeczowych
(znacznie nizszy poziom roszczen o wysokiej wartosci jednostkowej) oraz ubezpieczen komunikacyjnych (w szczegdlnosci
Auto Casco).

14.2 Ubezpieczenia masowe — ubezpieczenia majatkowe i osobowe
. p 1 stycznia - 1 stycznia - . o
Skladka przypisana brutto wg grup produktow 31 marca 2018 31 marca 2017 zmiana %
Ubezpieczenie komunikacyjne OC 1156 1123 2,9%
Ubezpieczenia AC 652 644 1,2%
Ubezpieczenia komunikacyjne razem 1 808 1767 2,3%
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd majatkowych 556 538 3,3%
Ubezpieczenia OC pozostate (gr.11,12, 13) 140 132 6,1%
Ubezpieczenia NNW i pozostate v 225 216 4,2%
Ubezp|_eczen_|a majatkowe i osobowe bez ubezpieczen 921 886 3,9%
komunikacyjnych razem
Razem segment ub. masowych (ub. maj i os.) 2729 2653 2,9%

D Pozycja obejmuje gwarancje kredytowe i inne ubezpieczenia finansowe, ubezpieczenia assistance, turystyczne, morskie, kolejowe i lotnicze.
W I kwartale 2018 roku w segmencie ubezpieczen masowych, nastapit przyrost sktadki przypisanej brutto o 76 min zt
(+2,9% r/r) w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku. Zmiana wynikata przede wszystkim z:

e zwiekszenia przypisu sktadki w ubezpieczeniach komunikacyjnych (+2,3% r/r) jako efekt wzrostu $redniej sktadki
przy jednoczesnym spadku liczby ubezpieczen;

e przyrostu sktadki z ubezpieczenn od ognia i innych szkéd majatkowych (+3,3% r/r), w tym w ubezpieczeniach
mieszkan oraz rolnych (gtdwnie dotowanych upraw rolnych) mimo duzej konkurencyjnosci rynku - efekt
wczesniejszego niz w roku ubiegtym, rozpoczecia sprzedazy w ramach kampanii wiosennej;

e wyzszego przypisu sktadki w grupie ubezpieczert OC pozostatych (+6,1 % r/r) oraz NNW i pozostatych (4,2% r/r),
gtéwnie ubezpieczen choroby oraz odpowiedzialnosci cywilnej.
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Dane z rachunku zyskow i strat - ub. masowe 1 stycznia — 1 stycznia — . o

(ub. maj. i 0s.) 31 marca 2018 31 marca 2017 zmiana %
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2729 2 653 2,9%
Sktadki zarobione netto 2 445 2178 12,3%
Dochody z lokat 134 94 42,6%
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (1532) (1292) 18,6%
Koszty akwizycji (451) (415) 8,7%
Koszty administracyjne (130) (142) (8,5%)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 3) (1) 200,0%
Pozostate (78) (27) 188,9%
Wynik na ubezpieczeniach 385 395 (2,5%)
wskaznik kqsztéw al§<wizycji (z uwzglednieniem prowizji 18,6% 19,1% (0,5) p.p.
reasekuracyjnych)

wskaznik kosztéw administracyjnych v 5,3% 6,5% (1,2) p.p.
wskaznik szkodowosci ¥ 62,7% 59,3% 3,4 p.p.
wskaznik mieszany (COR) Y 86,5% 84,9% 1,6 p.p.

1 wskazniki liczone do sktadki zarobionej netto

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku wzrosty o
18,6% co przy wyzszej sktadce zarobionej netto o 12,3% przektada sie na wzrost wskaznika szkodowosci o 3,4 p.p.

Zmiana ta ksztattowana byta gtéwnie przez wzrost wskaznika szkodowosci w grupie ubezpieczen:

e OC komunikacyjnych bedaca efektem doszacowania rezerwy na poczet roszczen o zadosCuczynienie za bol
spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej poszkodowanej w wypadku (orzeczenie Sadu Najwyzszego).
Po wytgczeniu wptywu zmiany stanu rezerwy na poczet zado$cuczynien, utrzymanie wysokiej rentownosci zaréwno
w grupie ubezpieczen OC komunikacyjnego jak i Auto Casco.

e pozostatych szkdd rzeczowych, w tym gtéwnie ubezpieczern dotowanych upraw rolnych wskutek wystapienia
ponadnormatywnej liczby zgtoszen szkdd powodowanych sitami natury, gtéwnie ujemnych skutkéw przezimowan.

Powyzsze negatywne zmiany zostaty czeSciowo skompensowane przez spadek szkodowosci w grupie ubezpieczen
$wiadczenia pomocy oraz odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej.

Wzrost dochoddw z lokat alokowanych do segmentu ubezpieczeh masowych o 42,6% r/r, wynikat gtéwnie z aprecjacji
kursu EUR wzgledem PLN o 0,9% wobec ostabienia o 4,6% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Koszty akwizycji w segmencie ubezpieczen masowych wyniosty w I kwartale 2018 roku 451 min zt i wzrosty w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku o 36 min zt (+8,7%) co przy wzroscie sktadki zarobionej netto o 12,3% oznacza
poprawe wskaznika kosztéw akwizycji o 0,5 p.p. Czynnikiem determinujgcym zmiane poziomu kosztow akwizycji byt
wyzszy poziom bezposrednich kosztow akwizycji jako efekt rosngcego portfela oraz zmiany mix-u produktéw i kanatdéw
sprzedazy.

Spadek kosztéw administracyjnych o 12 min zt (tj. o 8,5%) w poréwnaniu do 3 miesiecy 2017 roku to efekt nizszych
kosztéw w dziatalnosci projektowej oraz dziatalnosci biezgcej dotyczacej m.in. kosztdw informatycznych oraz marketingu.

O spadku zysku z ubezpieczen w segmencie ubezpieczen masowych o 10 min zt (- 2,5%) w poréwnaniu do I kwartatu
2017 roku zadecydowat gtdwnie spadek rentownosci w ubezpieczeniach OC komunikacyjnych (wzrost rezerwy na poczet
roszczen o zado$cuczynienie za bdl spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej poszkodowanej w wypadku)
oraz w mniejszym stopniu w ubezpieczeniach rolnych (pierwsze zgtoszenia szkdd powodowanych przez przymrozki) w
znacznym stopniu niwelowane poprawa wyniku w grupie ubezpieczen Auto Casco.

14.3 Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane — ubezpieczenia na zycie

Skitadki przypisane brutto byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 8 min zt (0,5%), co byto

przede wszystkim efektem:

e pozyskania kolejnych kontraktéw w ubezpieczeniach zdrowotnych zawieranych w formie grupowej Ilub
kontynuowanej (nowi klienci w ubezpieczeniach ambulatoryjnych oraz sprzedaz wariantéw produktu lekowego). Na
koniec marca 2018 roku PZU Zycie posiadat w portfelu ok. 1,5 min aktywnych uméw tego rodzaju. Wprowadzono
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rowniez do oferty nowy dodatek do ubezpieczen kontynuowanych ,PZU Uraz Ortopedyczny”. Ubezpieczony w razie
urazu ortopedycznego spowodowanego nieszczesliwym wypadkiem, np. ztamania, zwichniecia czy skrecenia otrzyma
pomoc fizjoterapeuty i ortopedy. Oprdcz tego bedzie mogt skorzystac z zabiegéw rehabilitacyjnych w prywatnych
placowkach medycznych na terenie catej Polski;

aktywnej dosprzedazy ubezpieczen dodatkowych w produktach indywidualnie kontynuowanych, w tym szczegdinie
wraz z ofertowaniem umowy podstawowej w oddziatach PZU oraz podwyzszania sumy ubezpieczenia w trakcie

trwania umow.

Jednocze$nie przychody z produktdw grupowych ochronnych pozostawaty pod presjg zwiekszonych odej$¢ z grup
(zaktaddw pracy) osdb w obnizonym ustawowo w IV kwartale 2017 roku wieku emerytalnym.

Dane z raf:!mnku.zyské.w i strat - ubezpieczenia 1 stycznia — 1 stycznia — % zmiana

grupowe i indywidualnie kontynuowane 31 marca 2018 31 marca 2017

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 1722 1714 0,5%
Ubezpieczenia grupowe (sktadka okresowa) 1223 1223 -
(L)JEreezS%i\?V(;z)enia indywidualnie kontynuowane (sktadka 499 491 1,6%

Skfadki zarobione netto 1721 1714 0,4%

Dochody z lokat 122 230 (47,0)%

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz

zmiana stanu innych rezerw techniczno- (1314) (1452) (9,5)%

ubezpieczeniowych netto

Koszty akwizycji (84) (82) 2,4%

Koszty administracyjne (143) (149) (4,0)%

Pozostate (12) (6) 100,0%

Wynik na ubezpieczeniach 290 255 13,7%

xVynik na__ubezpieczeniach z wylaczeniem efektu 286 236 21,2%
onwersji

wskaznik kosztéw akwizycji ¥ 4,9% 4,8% 0,1 p.p.

wskaznik kosztéw administracyjnych Y 8,3% 8,7% (0,4) p.p.

Ez)z:]rvzvaervgj;i/r];ku na ubezpieczeniach z wytgczeniem efektu 16,6% 13,8% 2,8 p.p.

D Wskazniki liczone do sktadki przypisanej brutto

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej sktadaja sie z dochodéw alokowanych wedtug cen transferowych oraz z dochodéw
w produktach o charakterze inwestycyjnym. W segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych
dochody z dziatalnosci lokacyjnej spadty o 108 min zt przede wszystkim w wyniku nizszych dochodéw w produktach typu
unit-linked w efekcie gorszej koniunktury na rynku akcji — spadek indeksu WIG o 8,4% wobec wzrostu o 11,9%
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Dochody alokowane wedtug cen transferowych ulegajg niewielkim zmianom,
aich poziom zalezy w duzym stopniu od poziomu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w produktach o charakterze

ochronnym.

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe wraz ze zmiang stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto
zamknety sie kwotg 1 314 min zt, co oznacza spadek r/r 0 138 min z, tj. 9,5%. Zmiana byta w szczegdlnosci rezultatem:

e spadku rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w Pracowniczych Programach Emerytalnych (PPE, produkt III filaru

zabezpieczenia emerytalnego) w poréwnaniu ze wzrostem w roku ubiegtym, a przyczyng byly istotnie nizsze
w biezacym roku wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej przy stabilnym poziomie wptat i wyptat klientdw na rachunki
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych;

nizszego w biezacym roku poziomu $wiadczen w portfelu produktéw ochronnych, w tym jako efekt nizszej niz przed
rokiem czestosci zgondw w analizowanym okresie;

nizszego niz przed rokiem wzrostu rezerw matematycznych w produktach kontynuowanych jako efekt
dotychczasowych zmian zasad indeksacji oraz udziatu ,starych” i ,nowych” kontynuacji zaréwno wsréd oséb
dochodzacych, jak i pozostajagcych w portfelu ubezpieczonych — w ,nowych” kontynuacjach nizszy jednostkowy koszt
tworzenia rezerw matematycznych na przyszte wyptaty Swiadczen.
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Powyzsze efekty zostaty czeSciowo zniesione poprzez nizsze niz przed rokiem tempo konwersji polis uméw wieloletnich
na roczne umowy odnawialne w ubezpieczeniach grupowych typ P. W efekcie konwersji uwolnionych zostato 4 min zt
rezerw, czyli o 15 min zt mniej niz w analogicznym okresie 2017 roku. Dodatkowo rosnie réwniez poziom $wiadczen
medycznych w produktach zdrowotnych jako konsekwencja dynamicznego wzrostu tego portfela oraz rekordowych ilosci
zachorowan na grype na przetomie 2017 i 2018 roku.

Koszty akwizycji w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych w trakcie 3 miesiecy 2018 roku

wyniosty 84 min zt i wzrosty w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2 min zt (2,4%). Czynnikiem

determinujgcym wzrost kosztu byto rosngce wynagrodzenie dla posrednikéw ubezpieczeniowych, szczegdlnie za sprzedaz

produktéw zdrowotnych, a dodatkowo koszt korespondenciji z klientami, gtdwnie ofertowanie dodatkéw do indywidualnej

kontynuaciji.

Koszty administracyjne w trakcie I kwartatu 2018 roku osiggnety poziom 143 min zt. Na spadek rok do roku o 6 min z

(4,0%) wpltywaty przede wszystkim:

e nizsze wynagrodzenie za wykonywanie czynno$ci agencyjnych polegajacych na uczestniczeniu w administrowaniu
umow ubezpieczen ochronnych w kanale bancassurance — konwersja uméw grupowych na indywidualne w tym
kanale po wytycznych KNF;

e ograniczenie kosztdw zaréwno w dziatalnoSci projektowej jak i dziatalnosci biezacej poprzez state utrzymywanie
dyscypliny kosztowe;j.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych po I kwartale
2018 roku wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku o 35 minzt (13,7%) do 290 min zt. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej z wytaczeniem efektu konwersji uméw dtugoterminowych na kontrakty odnawialne
w ubezpieczeniach grupowych typ P poprawit sie r/r o 50 min zt (21,2%) - gtéwnie na skutek stale rosngcego portfela
ubezpieczen oraz poprawy wzgledem ubiegtego roku szkodowosci produktéw ochronnych, w tym jako efekt nizszej w
analizowanym okresie czestosci zgondw.

144 Ubezpieczenia indywidualne — ubezpieczenia na zycie

Sktadka przypisana wg rodzaju ptatnosci - 1 stycznia - 1 stycznia -

o .
ubezpieczenia indywidualne 31 marca 2018 31 marca 2017 %o Zmiana

Sktadka okresowa 156 154 1,3%
Skfadka jednorazowa 190 254 (25,2)%
Razem 346 408 (15,2)%

Spadek sktadek przypisanych brutto w stosunku do I kwartatu 2017 roku 0 62 min zt (15,2%) do poziomu 346 min zt byt
rezultatem nizszych wpfat na rachunki ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w ubezpieczeniach unit-linked
oferowanych razem z Bankiem Millennium. Jednocze$nie dziataty pozytywne czynniki jak:

e dalszy wzrost sprzedazy w Alior Banku, wprowadzonego na poczatku 2017 roku, produktu unit-linked;

e stale rosnacy poziom sktadki produktdw ochronnych zardwno o charakterze kapitatowym, jak i terminowym —
poziom sprzedazy przekracza wartos¢ dozy¢, wykupdw, lapséw oraz zgondw istniejacego portfela.

Od marca PZU Zycie umozliwia klientom przystapienie do nowego ubezpieczenia PZU JA PLUS. Jest to pierwsze

ubezpieczenie na zycie dostepne online. Jest on dostepne zaréwno w portalu konto.pzu.pl dla klienta zalogowanego oraz

w moje.pzu.pl dla klienta niezalogowanego.
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Pane z rachunku zyskow i strat - ubezpieczenia 1 stycznia — 1 stycznia — % zmiana
indywidualne 31 marca 2018 31 marca 2017

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 346 408 (15,2)%
Sktadki zarobione netto 348 410 (15,1)%
Dochody z lokat 15 180 (91,7)%
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz

zmiana stanu innych rezerw techniczno- (260) (492) (47,2)%
ubezpieczeniowych netto

Koszty akwizycji (33) (34) (2,9)%
Koszty administracyjne (18) (15) 20,0%
Pozostate (1) = X
Wynik na ubezpieczeniach 51 49 4,1%
wskaznik kosztéw akwizycji ¥ 9,5% 8,3% 1,2 p.p.
wskaznik kosztéw administracyjnych ¥ 5,2% 3,7% 1,5 p.p.
marza wyniku na ubezpieczeniach 14,7% 12,0% 2,7 p.p.

D Wskazniki liczone do sktadki przypisanej brutto

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej sktadajq sie z dochodéw alokowanych wedtug cen transferowych oraz dochoddw
z produktéw o charakterze inwestycyjnym. W segmencie ubezpieczen indywidualnych ulegty one obnizeniu r/r
0 165 min zt przede wszystkim ze wzgledu na spadek wyniku w produktach o charakterze inwestycyjnym w efekcie
gorszej koniunktury na rynku akcji — spadek indeksu WIG o 8,4% wobec wzrostu o 11,9% w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Jednoczesnie wzrdst rok do roku o 3 min zt poziom przychodéw segmentu z tytutu optaty za zarzadzanie
pobieranej od aktywow zgromadzonych w produktach unit-linked (rosngcy ich poziom). Dochody alokowane wedtug cen
transferowych ulegajg niewielkim zmianom, a ich poziom zalezy w duzym stopniu od poziomu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w produktach o charakterze ochronnym.

Warto$¢ odszkodowan i $wiadczen ubezpieczeniowych wraz ze zmiang stanu innych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych netto uksztattowata sie na poziomie 260 min zt, co oznacza koszt nizszy o 232 min zt w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2017 roku. Przyczynit sie do tego gtéwnie ujemny w biezacym okresie wynik z dziatalnosci
inwestycyjnej w wiekszosci portfeli produktéw unit-linked wobec dodatnich, wysokich wynikdw w roku ubiegtym.
W produkcie oferowanym w sieci Banku Millennium to dodatkowo efekt nizszych wptat na rachunki dokonanych przez
klientéw. Z punktu widzenia wyniku operacyjnego czynniki te nie majg istotnego znaczenia — réwnowazone sg przez
inne, odpowiednie pozycje rachunku wynikdw.

W trakcie I kwartatu 2018 roku zanotowano stabilizacje kosztow akwizycji w segmencie ubezpieczen indywidualnych na
poziomie 33 min zt. Sg one jedynie 0 1 min zt nizsze niz przed rokiem. Nizsze prowizje za sprzedaz produktéw unit-linked
w kanale bancassurance (nizszy niz przed rokiem poziom sprzedazy) réwnowazone byty rosngcymi w sieci wiasnej
kosztami wsparcia sprzedazy oraz wynagrodzen posrednikdéw za sprzedaz produktéw ochronnych, w drugim przypadku
rowniez w kanale bankowym.

Koszty administracyjne w czasie 3 miesiecy 2018 roku wzrosty do wysokosci 18 min zt, tj. o 3 min zt w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym. Wptyw na to miaty strategiczne inwestycje w sie¢ sprzedazy wytgcznej majgce na celu intensyfikacje
sprzedazy w tym segmencie, a dodatkowo rosngcy poziom wynagrodzenia za obstuge produktéw unit-linked w kanale
bancassurance (rosnace aktywa tego rodzaju produktéw).

Wynik operacyjny segmentu wzrdst w poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 2 min zt do poziomu 51 min zt, a istotnym
czynnikiem byto rosnace wynagrodzenie z tytulu optaty za zarzadzanie w produktach unit-linked. Na poprawe marzy
wyniku wptynagt ponadto wzrost udziatu w przychodach segmentu produktéw ochronnych o znacznie wyzszej
generowanej marzy.

14.5 Segment bankowy

W I kwartale 2018 roku w segmencie dziatalnosci bankowej zanotowano zysk z dziatalnosci operacyjnej (bez
uwzglednienia amortyzacji wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia bankéw) na poziomie 794 min zi,
co oznacza wzrost o0 676 min zt w poréwnaniu do I kwartatu 2017 roku. Z uwagi na rozpoczecie konsolidacji jednego
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z najwiekszych bankéw w Europie Srodkowo-Wschodniej Pekao, wszystkie pozycje w rachunku zyskow i strat jak
i pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w roku 2018 sg znaczaco wyzsze wzgledem roku poprzedniego.

. L. 1 stycznia - 1 stycznia - .
Dzialalnos¢ bankowa (min zt) 31 mtayrca 2018 31 mtayrca 2017 % zmiana
Przychody i koszty z tytutu prowizji i opfat 590 125 372,0%
Dochody z lokat 2 275 680 234,6%
Koszty odsetkowe (465) (156) 198,1%
Koszty administracyjne (1 240) (471) 163,3%
Pozostate (366) (60) 510,0%
Razem 794 118 572,9%

Segment dziatalnosci bankowej sktada sie z grup kapitatowych: Pekao od czerwca 2017 roku (efekt rozliczenia transakcji
i rozpoczecia konsolidacji) oraz Alior Bank.

W 2018 roku Pekao kontrybuowat do zysku z dziatalnosci operacyjnej (bez uwzglednienia amortyzacji wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji przejecia Pekao) w segmencie ,Dziatalno$¢ bankowa” na poziomie 563 min zt,
a Alior Bank na poziomie 231 min z.

Kluczowym elementem przychodéw segmentu sg dochody z lokat, ktére wzrosty w I kwartale 2018 roku do 2 275 min z
r/r (wzrost o 234,6% r/r). Sktadnikiem dochoddw z lokat s3: przychody z tytutu odsetek, przychody z tytutu dywidend,
wynik handlowy oraz wynik z odpiséw aktualizujgcych. W I kwartale 2018 roku zanotowano wysoki poziom sprzedazy
produktow kredytowych zaréwno w Pekao jak i Alior Bank, m.in. dzieki korzystnej koniunkturze gospodarczej, jak
i niskim poziomom stép procentowych.

Banki zanotowaty wzrost wyniku z tytutu odsetek (przychody z tytulu odsetek pomniejszone o koszty odsetkowe),
gtéwnie z tytutu wzrostu wolumenu kredytéw dla klientéw . Na koniec I kwartatu 2018 roku portfel kredytow
klientowskich w obu bankach razem wzrdst o 0,2% wobec konca roku 2017.

Rentowno$¢ bankéw w Grupie PZU w I kwartale 2018 roku mierzona wskaznikiem marzy odsetkowej netto wynosita
2,8% dla Pekao oraz 4,5% w Alior Bank. Rdznica w poziomie wskaznikdw wynika w szczegdlnosci ze struktury portfela
naleznosci kredytowych (Pekao Bank ponad 40% portfela kredytéw mieszkaniowych, Alior Bank ponad 50% kredytéw
konsumpcyjnych i operacyjnych).

Wynik z tytutu prowizji i optat w segmencie dziatalnosci bankowej wynidst 590 min zt i byt wyzszy o 465 min zt r/r.
Oprécz konsolidacji nowo nabytego banku Pekao, na wynik do poprawy ww. warto$ci przyczynit sie jak w przypadku
wyniku odsetkowego, wzrost sprzedazy kredytow. Koszty administracyjne segmentu wyniosty 1 240 min zt i sktadaty sie
z kosztéw Pekao w wysokosci 828 min zt oraz Alior Bank — 412 min zt. W I kwartale 2018 roku w Alior Bank zanotowano
spadek kosztdw osobowych co wynikato m.in. z nizszych kosztow dziatalnosci biezacej oraz projektowej.

Ponadto, do wyniku z dziatalnosci operacyjnej kontrybuujg pozostate przychody i koszty operacyjne, ktorych gtéwnym
skfadnikiem sg optaty na BFG (230 mIn zt) oraz podatek od innych instytucji finansowych (188 min zt).

W rezultacie powyzszych wskaznik Koszty/Dochody uksztattowat sie dla obu bankéw na poziomie 44%. Wskaznik ten
wynosi odpowiednio 45% dla Pekao oraz 41% dla Alior Bank.*
14.6 Inwestycje

Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej i koszty odsetkowe

W okresie I kwartatu 2018 roku wynik netto na dziatalnoéci inwestycyjnej® z uwzglednieniem kosztéw odsetkowych
wyniost 1 975 min zt wobec 1 507 min zt w analogicznym okresie 2017 roku (wzrost o 31,1%). Wyzszy wynik to przede
wszystkim efekt rozpoczecia konsolidacji banku Pekao od czerwca 2018 roku.

4 wskaznik Koszty/Dochody — iloraz kosztéw administracyjnych i sumy dochodéw operacyjnych z wytgczeniem: optaty BFG, podatku od innych instytucji
finansowych i zmiany wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisdw z tytutu utraty wartosci instrumentdw finansowych
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Wytaczajgc wpltyw dziatalnoéci bankowej wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej z uwzglednieniem kosztéw
odsetkowych w I kwartale 2018 roku wynidst 150 min zt i byt nizszy niz w ubiegtym roku o 810 min zt. Nastepujace
czynniki miaty wptyw na osiggniete dochody:

e nizszy wynik na notowanych instrumentach kapitatowych w szczegdlnosci ze wzgledu na gorsza koniunkture na GPW
— spadek indeksu WIG o 8,4% w I kwartale 2018 roku wobec wzrostu o 11,9% w analogicznym okresie roku
ubiegtego;

e stabsze o 300 min zt r/r wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej na portfelu aktywéw na pokrycie produktéw
inwestycyjnych, ktore jednak pozostajg bez wptywu na tgczny wynik netto Grupy PZU;

e ujemny wptyw réznic kursowych od wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych w zwigzku z ostabieniem kursu PLN
wzgledem EUR wobec umocnienia w poréwnywalnym okresie skompensowany czeSciowo lepszym wynikiem
inwestycji denominowanych w EUR;

e lepszy wynik na odsetkowych instrumentach finansowych przede wszystkim w efekcie:

— wzrostu wyceny polskich obligacji skarbowych (spadek rentownosci);

- dodatnich rdznic kursowych na portfelach walutowych (utrzymywanych gtéwnie na potrzeby zabezpieczenia

zobowigzan finansowych z tytutu emisji wkasnych dtuznych papieréw wartosciowych).

Dochody z dziatalnosci operacyjnej segmentu inwestycje (wytgcznie operacje na zewnatrz) byty nizsze o 404 min zt niz
w analogicznym okresie 2017 roku przede wszystkim ze wzgledu na gorszg koniunkture na GPW.
Na koniec marca 2018 roku wartoé¢ portfela lokat® Grupy PZU z wylaczeniem wplywu dziatalnosci bankowej wynosita
49 794 min zt wobec 46 164 min zt na koniec 2017 roku.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z wymogami ustawowymi przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa, ptynnosci i rentownosci. Diuzne skarbowe papiery wartosciowe stanowity ponad 60% portfela lokat
z wylaczeniem wptywu dziatalnosci bankowej zaréwno na 30 marca 2018 roku jak i na 31 grudnia 2017 roku.

W roku 2018 dziatalnos¢ lokacyjna Grupy PZU koncentrowata sie na kontynuacji realizacji zatozen strategicznych,
w szczegodlnosci optymalizacji rentownosci dziatalnosci lokacyjnej poprzez wiekszg dywersyfikacje portfela lokat. Wyzszy
poziom skarbowych instrumentéw rynku dtuznego zwigzany jest z korzystng sytuacjg na polskim rynku dtugu.

Istotny udziat transakcji reverse repo i lokat terminowych w instytucjach kredytowych spowodowany byt m.in. przez
zawieranie transakcji na rynku miedzybankowym w celu zwiekszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej
i dostosowania portfeli lokat do ich benchmarkéw

Wzrost poziomu portfela lokat byt zwigzany ze zwiekszonym naptywem $rodkéw ze skiadki w zwigzku z rozwojem
biznesu jak rowniez ze spadkiem salda $srodkow prezentowanych w naleznosSciach.

5 Wynik netto na dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuje przychody netto z inwestycji, wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji, zmiane
wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych oraz zmiane netto wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej.

® portfel lokat obejmuje aktywa finansowe (tacznie z produktami inwestycyjnymi, z wytaczeniem naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw), nieruchomosci

inwestycyjne (witacznie z czescig prezentowang w kategorii aktywa przeznaczone do sprzedazy), ujemng wycene instrumentéw pochodnych oraz
zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu.
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Struktura portfela lokat

Portfel lokat 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Instrumenty kapitatowe, w tym: 6 319 6 865
Instrumenty kapitatowe - notowane 1958 2483
Instrumenty kapitatowe - nienotowane 4 361 4 381
Instrumenty dtuzne, w tym: 41 112 36 688
Instrumenty rynku dtuznego - skarbowe 32 250 29 996
Instrumenty rynku dtuznego - nieskarbowe 1659 1673
Transakcje reverse repo i lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 3395 1322
Pozyczki 3 808 3698
Nieruchomosci inwestycyjne 2 554 2 521
Instrumenty pochodne (warto$¢ netto) 106 90
Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu (297) -
Razem portfel lokat 49 794 46 164
14.7 Ubezpieczenia emerytalne
Ubezpieczenia emerytalne 311 :1?;2“?0;.8 311 :g;zmzaob % zmiana
Dochody z lokat 2 1 100,0%
Pozostate przychody 36 28 28,6%
Przychody 38 29 31,0%
Koszty administracyjne (8) (13) (38,5)%
Pozostate (2) (1) 100,0%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 28 15 86,7%

Przychody z tytutu dziatalnos$ci podstawowej w segmencie ubezpieczern emerytalnych za I kwartat 2018 roku i za
I kwartat 2017 roku wyniosty odpowiednio 38 min zt i 29 min zt. Zmiana o 9 min zt (+31,0%) wynikata gtéwnie ze
zwrotu Srodkéw z Funduszu Gwarancyjnego (6 min PLN) oraz wyzszych przychoddw z tytutu zarzadzania funduszem

OFE PZU ,Ztota Jesien”.

Koszty administracyjne PTE PZU spadty o 5 min zt r/r (-38,5%). Gtéwny wptyw na odchylenie miata doptata do Funduszu
Gwarancyjnego w 2017 roku z uwagi na dynamiczny wzrost wartosci aktywow netto OFE PZU ,Ztota Jesien”

Na koniec I kwartatu 2018 roku taczna wartos¢ aktywdw netto wszystkich OFE na rynku wyniosta 165,7 mid zt
i spadta 0 1,1% w stosunku do konca marca 2017 roku. Aktywa OFE PZU spadty w tym okresie o 1,8%, do poziomu
21,3 mid zt. W okresie od stycznia do marca 2018 roku ZUS przekazat do OFE PZU 80,5 min zt skfadek brutto wraz
z odsetkami. W tzw. ,suwaku” OFE PZU przekazato do ZUS 361,9 min zt. Stopa zwrotu OFE PZU w okresie 3 miesiecy

2018 roku wyniosta -7,3%.
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14.8 Kraje battyckie

Dane z _rachunku zyskow i strat - segment Kraje 1 stycznia- 1 stycznia- % zmiana
baltyckie 31 marca 2018 31 marca 2017

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 375 315 19,0%
Sktadki zarobione netto 340 285 19,3%
Dochody z lokat 3 8 (62,5%)
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (211) (185) 14,1%
Koszty akwizycji (75) (64) 17,2%
Koszty administracyjne (29) (27) 7,4%
Pozostate 1 - 0,0%
Wynik na ubezpieczeniach 29 17 70,6%
kurs walutowy EUR w PLN 4,1784 4,2891 (2,6%)
wskaznik kosztéw akwizycji ¥ 22,1% 22,5% (0,4 p.p.)
wskaznik kosztéw administracyjnych 8,5% 9,5% (1,0 p.p.)

D Wskazniki liczone do skfadki zarobionej netto

W ramach dziatalnosci w krajach battyckich, Grupa PZU oferuje ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe oraz
ubezpieczenia na zycie. Ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe $wiadczone sg poprzez: Lietuvos Draudimas AB —
lidera rynku litewskiego, AAS Balta na totwie oraz oddziat Lietuvos Draudimas AB w Estonii. Sprzedaz ubezpieczen na
zycie odbywa sie przez spotke UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas na Litwie.

Udziat w litewskim rynku ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych wynidst na koniec marca 2018 roku 28,3%,
w ubezpieczeniach na zycie 6,1%. Na koniec 2017 roku udziat w rynku totewskim uksztattowat sie na poziomie 27,7%,
natomiast udziat w estorskim rynku ubezpieczenn majgtkowych i pozostatych osobowych na poziomie 15,6%.

Z tytutu dziatalnosci w krajach battyckich, Grupa PZU wygenerowata w I kwartale 2018 roku wynik na ubezpieczeniach
w wysokosci 29 min zt wobec 17 min zt w podobnym okresie roku poprzedniego.

Rezultat ten uksztattowat sie pod wptywem nastepujacych czynnikéw:

wzrostu sktadki przypisanej brutto. Wyniosta ona 375 min zt i przyrosta w stosunku do I kwartatu ubiegtego roku
0 60 min zt. Ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe odnotowaty wzrost w wysokosci 59 min zt —
w szczegdlnosci w ubezpieczeniach komunikacyjnych na skutek znacznego wzrostu sprzedazy ubezpieczeh nowym
klientom. W przypadku ubezpieczen na zycie sktadka wzrosta o 1 min zt (tj. 7,1%). Dynamika sktadki przypisanej
brutto w segmencie kraje battyckie uksztattowata sie na poziome 19,0%;

spadku dochoddw z lokat. W I kwartale 2018 roku wynik wynidst 3 min zt i byt nizszy o 5 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu minionego roku;

zwiekszenia wartosci odszkodowan i $wiadczen netto. Osiggnety one poziom 211 min zt i byly wyzsze o 14,1%
w poréwnaniu do I kwartatu ubiegtego roku. Wskaznik szkodowosci w ubezpieczeniach majgtkowych i pozostatych
osobowych uksztattowat sie na poziomie 62,5% co oznacza spadek o 1,1 p.p. w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku — wptynety na to dobre warunki pogodowe i tym samym spadek czestosci szkdd masowych.
W ubezpieczeniach na zycie warto$¢ $wiadczen uksztattowata sie na poziomie 8 min zt i byta nizsza o 4 min z
w stosunku do I kwartatu 2017 roku, w szczegdlnosci na skutek mniejszego przyrostu rezerw na ryzyko klienta;

wyzszych kosztdw akwizycji. Wydatki segmentu na ten cel wyniosty 75 minzt i byty o 17,2% wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Natomiast wspotczynnik kosztéw akwizycji liczony do sktadki zarobionej
netto spadt o 0,4 p.p. w stosunku do I kwartatu zesziego roku na skutek wzrostu udziatu w portfelu ubezpieczen
komunikacyjnych charakteryzujgcych sie nizszymi obcigzeniami;

wyzszych kosztéw administracyjnych. Wyniosty one 29 min zt i wzrosty o 7,4% w stosunku do poréwnywalnego
okresu minionego roku. Jednoczesnie odnotowano obnizenie wskaznika kosztow administracyjnych, ktéry wynidst
8,5% co oznacza spadek o 0,9 p.p. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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149 Ukraina

Dane z rachunku zyskéw i strat - segment Ukraina 311;?:;"5%_18 311;2:_2;"5%_17 % zmiana
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 52 52 0,0%
Sktadki zarobione netto 32 28 14,3%
Dochody z lokat 2 4 (50,0%)
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (13) (10) 30,0%
Koszty akwizycji (19) (16) 18,8%
Koszty administracyjne (5) (6) (16,7%)
Pozostate 6 6 0,0%
Wynik na ubezpieczeniach 3 6 (50,0%)
kurs walutowy UAH w PLN 0,1257 0,1484 (15,3%)
wskaznik kosztéw akwizycji 1) 59,4% 57,1% 2,3 p.p.
wskaznik kosztéw administracyjnych 15,6% 21,4% (5,8 p-p.)

D Wskazniki liczone do skfadki zarobionej netto

W ramach dziatalnosci na Ukrainie, Grupa PZU oferuje ubezpieczenia majgtkowe i pozostate osobowe oraz ubezpieczenia
na zycie poprzez spotki: PZU Ukraine i PZU Ukraine Life.

Udziat w ukrainskim rynku ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych wynidst na koniec 2017 roku 3,2%,
natomiast w ubezpieczeniach na zycie 10,3%, co pozwolito uplasowac sie spotkom odpowiednio na na 5-tej oraz 4-tej
pozycji wedtug kwartalnika Insurance TOP’.

Segment Ukraina zakonczyt I kwartat 2018 roku zyskiem z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 min zt wobec 6 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zmiana wyniku segmentu miata miejsce na skutek:

braku dynamiki skfadki przypisanej brutto. Wyniosta ona, podobnie jak w I kwartale ubiegtego roku, 52 min z.
W ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych skiadka spadfa o 2 min zt, natomiast ubezpieczenia na
zycie odnotowaty wzrost o 2 min zt. W walucie funkcjonalnej sktadka przypisana brutto r/r wzrosta o 18,6% (tj. 64,6
min hrywien);

nizszych dochoddéw z lokat. Wyniosty one 2 min zt i byty nizsze o 50,0% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku;

przyrostu kosztéw odszkodowan i Swiadczen. Wyniosty one 13 min zt i byty wyzsze o 30,0% w stosunku do
I kwartatu 2017 roku;

wyzszych kosztéw akwizycji. Uksztattowaly sie one na poziomie 19 min zt wobec 16 min zt w I kwartale 2017 roku.
Najwiekszy wzrost (tj. 0 2 min zt) odnotowano w przypadku ubezpieczen na zycie z uwagi na wiekszy udziat nowej
sprzedazy w portfelu;

spadku kosztow administracyjnych. Uksztattowaty sie one na poziomie 5 min zt. Dla poréwnania — w analogicznym
okresie roku poprzedniego wyniosty one 6 min zt. Wskaznik kosztéw administracyjnych segmentu spadt o 5,8 p.p.
i osiggnat wartos¢ 15,6%.

14.10 Kontrakty inwestycyjne

W sprawozdaniu skonsolidowanym kontrakty inwestycyjne ujmowane sg zgodnie z wymogami MSSF9.

Wyniki segmentu kontrakty inwestycyjne prezentowane sg wedtug PSR, co oznacza, iz ujeto m.in. sktadki przypisane
brutto, wypfacone $wiadczenia oraz zmiane rezerw techniczno — ubezpieczeniowych. Powyzsze kategorie sg eliminowane
na poziomie skonsolidowanym.

7 Insurance TOP #1 2018
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Wolumeny pozyskane z kontraktow

1 stycznia -

1 stycznia -

o .
inwestycyjnych wg rodzaju ptatnosci 31 marca 2018 31 marca 2017 /o zmiana

Sktadka okresowa 12 13 (7,7)%
Skfadka jednorazowa - - X
Razem 12 13 (7,7)%

Sktadki przypisane brutto pozyskane z kontraktow inwestycyjnych w trakcie I kwartatu 2018 roku spadty o 1 min zt
(-7,7%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku, do poziomu 12 min zt. Zmiany w zakresie sktadki przypisanej
brutto wynikaty przede wszystkim z modyfikacji pod koniec 2017 roku konstrukcji produktu IKZE, ktére pozwolity na
klasyfikacje nowozawieranych uméw jako kontrakty ubezpieczeniowe i przeniesienia ich do segmentu ubezpieczen

indywidualnych.

!)ane z rac-hunku zyskow i strat - kontrakty 1 stycznia - 1 stycznia - % zmiana
inwestycyjne 31 marca 2018 31 marca 2017
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 12 13 (7,7)%
Ubezpieczenia grupowe 1 1 -
Ubezpieczenia indywidualne 11 12 (8,3)%
Skfadki zarobione netto 12 13 (7,7)%
Dochody z lokat 7) 19 X
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz
zmiana stanu innych rezerw techniczno- 2) (29) (93,1)%
ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji - - X
Koszty administracyjne 2) (2) -
Pozostate = = X
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1 1 -
marza wyniku z dziafalnosci operacyjnej 8,3% 7,7% 0,6 p.p.

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej w segmencie kontraktow inwestycyjnych pogorszyty sie w stosunku do ubiegtego roku
0 26 min zt gtéwnie w efekcie gorszej stopy zwrotu IKZE oraz funduszy w produkcie unit-linked w kanale bancassurance.

Koszt odszkodowan i Swiadczen ubezpieczeniowych wraz ze zmiang stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
netto ulegt zmniejszeniu r/r 0 27 min zt do poziomu 2 min zt na skutek ujemnego w biezgcym okresie wyniku
Z dziatalnosci lokacyjnej w produktach unit-linked w tym segmencie wobec wysokiego, dodatniego rezultatu w roku
poprzednim.

W segmencie tym nie prowadzona jest obecnie aktywna akwizycja uméw, stad brak tego rodzaju kosztow.
Koszty administracyjne wyniosty 2 min zt i pozostaty na niezmienionym poziomie rok do roku.

Wynik operacyjny segmentu wynidst 1 min zt w porédwnaniu do identycznego wyniku w okresie 3 miesiecy 2017 roku.
15.  Wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki operacyjne

Efekt konwersji polis uméw wieloletnich na umowy roczne odnawialne w ubezpieczeniach grupowych typ P traktowany
jako zdarzenie o charakterze niepowtarzalnym byt nizszy w I kwartale 2018 roku o 15 min z w poréwnaniu do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Dodatkowo w I kwartale 2018 rozpoznano jednorazowy efekt doszacowania
rezerw gtdownie w ubezpieczeniach komunikacyjnych na poczet roszczen o zadosCuczynienie za stany wegetatywne
w wysokosci 148 min zt.

16.  Otoczenie makroekonomiczne
Podstawowe trendy w gospodarce

Zgodnie ze skorygowanym szacunkiem GUS, PKB w cenach statych w IV kwartale 2017 roku zwiekszyt sie o 4,9% r/r
wobec 5,2% r/r kwartat wczesniej. Wzrost gospodarczy w tym okresie w catosci wynikat z dynamiki popytu krajowego.
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Najwiekszy wptyw na realny wzrost PKB miata konsumpcja gospodarstw domowych (2,5 p.p.) oraz inwestycje (1,4 p.p.).
Kontrybucja eksportu netto do wzrostu PKB byta w IV kwartale zerowa.

Dane z I kwartatu 2018 roku wskazujg na utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego bliskiego 5,0% r/r w ujeciu
realnym. W tym okresie realna dynamika produkcji sprzedanej przemystu zwolnita do 5,6% r/r, ale produkcja
budowlano-montazowa byta w I kwartale biezgcego roku realnie o 26,1% wyzsza niz przed rokiem, gtdwnie dzieki
realizacji inwestycji infrastrukturalnych. Jednoczesnie sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 8,1% r/r
(w poréwnaniu z 7,5% r/r w IV kwartale ubiegtego roku). Biorgc pod uwage dobrg sytuacje na rynku pracy, solidny
wzrost realnych dochoddw i wysoki poziom wskaznikdw koniunktury konsumenckiej mozna zatem oczekiwac, ze roczna
dynamika konsumpcji gospodarstw domowych nie powinna by¢ nizsza niz obserwowana w IV kwartale ubiegtego roku
(5,0% r/r).

Nizsze w stosunku do poprzedniego kwartatu tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu oraz zarysowujgce sie
ostatnio spadki wskaznikéw koniunktury sg odzwierciedleniem podobnych proceséw w Niemczech i strefie euro w tym
okresie. Wskazniki koniunktury pozostajg jednak na stosunkowo wysokim poziomie sygnalizujgc ponadprzecietng
dynamike PKB. Dynamiczny wzrost produkcji w budownictwie wspiera przy tym wzrost gospodarczy.

Rynek pracy i konsumpcja

W I kwartale 2018 roku utrzymywat sie wysoki popyt na prace a przecietne miesieczne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw rosto nadal w szybkim tempie. Zwiekszyto sie ono o 3,7% w poréownaniu z I kwartatem 2017 roku.
Przedsiebiorstwa ciggle majg problemy z zapetnieniem wakatow.

Stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie w marcu biezgcego roku do 6,6% i byta o 1,4 p.p. nizsza niz rok
wczesniej. Systematycznie obniza sie takze stopa bezrobocia wedtug BAEL (4,5% w IV kwartale 2017 roku).

Po wyraznym, systematycznym wzroscie w 2017 roku, dynamika przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto
w przedsiebiorstwach nieco sie w I kwartale obnizyta - do 7,1% r/r wobec 7,6% r/r w IV kwartale. W ujeciu realnym
wzrost przecietnego wynagrodzenia w przedsiebiorstwach w skali roku byt jednak w tym okresie nieznacznie wiekszy niz
w poprzednim kwartale (5,6% r/r wobec 5,5% r/r). Solidny wzrost realnych dochodéw w warunkach bardzo dobrej
sytuacji na rynku pracy sprzyjat optymizmowi konsumentéw — co potwierdza utrzymywanie sie wskaznikéw koniunktury
konsumenckiej na bardzo wysokim poziomie. W efekcie, przecietne miesieczne tempo wzrostu sprzedazy detalicznej
w I kwartale byto najwyzsze od szesciu lat.

Polityka pieniezna, stopy procentowe, inflacja

W I kwartale 2018 roku inflacja mierzona rocznym wskaznikiem CPI wyniosta $rednio 1,5% r/r i okazata sie nizsza niz
w IV kwartale 2017 roku (2,2% r/r). Za obnizenie wskaznika CPI odpowiadat przede wszystkim znacznie mniejszy niz
przed rokiem wzrost cen zywnosci i napojow bezalkoholowych, gtebszy niz przed rokiem spadek cen paliw oraz spadek
cen no$nikdw energii wobec ich wzrostu przed rokiem. Obnizyt sie jednak nieznacznie réwniez wskaznik inflacji bazowej
netto (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) - do 0,8% r/r z 0,9% r/r w IV kwartale ubiegtego roku. Ksztattowanie sie
inflacji netto nie potwierdzito zatem narastania presji inflacyjnej. Nie widac tego byto takze na poziomie producentéw.
Roczny wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu byt w I kwartale wyraznie nizszy niz w kwartale poprzednim
a badanie PMI w przemysle przetworczym sygnalizowato ztagodzenie — nadal jednak stosunkowo wysokiej - pres;ji
kosztowej. Inflacja (CPI) w kolejnych dwdch kwartatach powinna jednak rosngé.

Stopy procentowe Narodowego Banku Polski pozostawaly w I kwartale oraz w kwietniu 2018 roku niezmienione.
Referencyjna stopa procentowa od marca 2015 roku wynosi 1,5%. Wedtug Rady Polityki Pienieznej, obecny poziom stop
procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce zréwnowazonego wzrostu i pozwala zachowac
rownowage makroekonomiczna.
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Finanse publiczne

Gtowny Urzad Statystyczny poinformowat, ze deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2017 roku wynidst
33,0 mid zI, co stanowito 1,7% PKB, natomiast dtug tego sektora wynidst 1 003,4 mid zt, czyli 50,6 % PKB. Wieloletni
Plan Finansowy Panstwa na lata 2018-2021 zaklada spadek deficytu i dilugu sektora instytucji rzadowych
i samorzagdowych w horyzoncie 2021 roku odpowiednio do 0,7% PKB oraz 46% PKB. W osiggnieciu tego celu maja
pomdc dalsze dziatania uszczelniajgce system podatkowy, ktore majg ograniczy¢ luke podatkowg w latach 2018-2021
0 okoto 22,5 mid zt.

Nadwyzka budzetu panstwa po marcu biezgcego roku wyniosta 3,1 mld zt. Przyczynity sie do niej szczegdinie wysokie
dochody z podatku PIT zwigzane z dobrg sytuacjg na rynku pracy oraz wysokimi wptatami podatku od o0sob
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. Sytuacje budzetu panstwa poprawiajg rowniez nizsze niz przed rokiem wydatki.

Potrzeby pozyczkowe na 2018 rok byty w marcu biezgcego roku sfinansowane w okoto 50%.

Sytuacja na rynkach finansowych

W I kwartale 2018 obserwowali$my wzrost rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA i Niemiec. W USA wzrosty
one z poziomu okoto 2,41% do okoto 2,74%, a w Niemczech zakonczyty kwartat na poziomie 0,49%, czyli nieco powyzej
poziomu z konca 2017 roku (0,42%). Jednak w obu przypadkach najwyzszy poziom osiggnety do potowy lutego. W USA
rentownos¢ 10-letnich obligacji siegneta wtedy 2,95%, do czego przyczynity sie dobre dane o aktywnosci gospodarczej,
rozluznienie polityki fiskalnej oraz wzmocnienie oczekiwan na podniesienie stop procentowych przez Fed. Po tym okresie
ich poziom ustabilizowat sie, a nastepnie zaczat lekko spadac¢. Wynikato to przede wszystkim z obaw o eskalacje konfliktu
handlowego na linii USA — Chiny i mozliwe spowolnienie wzrostu gospodarczego. W Niemczech wzrost rentownosci
10-letnich obligacji skarbowych trwat do poczatku lutego, kiedy osiagnety one poziom 0,80% na skutek dobrych danych
o aktywnosci gospodarczej, zwiekszajgcych prawdopodobiefstwo wycofania przez EBC ,luzowania iloSciowego”
i stopniowego zacie$niania polityki pienieznej. Rentowno$¢ obligacji niemieckich zaczeta sie jednak nastepnie obnizac
w miare naptywu informacji o spowolnieniu wzrostu PKB w I kwartale oraz wzrostu globalnej niepewnosci w zwigzku
z potencjalnymi konfliktami handlowymi i geopolitycznymi.

Podazajac za rynkami bazowymi, rentownos¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych pod koniec stycznia przejsciowo
dochodzita nawet do 3,60%, do czego mogtly przyczynic sie réwniez dobre dane z polskiej gospodarki. W lutym i marcu
ta tendencja sie jednak odwrdcita a rentownos¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadta w koncu I kwartatu do
3,17% - ponizej poziomu z kofca 2017 roku (3,30%). Ztozyto sie na to kilka czynnikdéw. Po pierwsze, zmnigjszyta sie
oczekiwana skala podwyzek stop procentowych w obliczu znacznie nizszych od oczekiwan odczytéw inflacji oraz
konsekwentnie tagodnej retoryki RPP. Ryzyko kredytowe dla Polski przy tym sie obnizato wobec ciggle bardzo dobrej
sytuacji fiskalnej oraz ztagodzenia napiec na linii Polska —Komisja Europejska. Roznica pomiedzy rentownosciami polskich
i niemieckich 10-letnich papieréw skarbowych spadta do 267 punktéw bazowych na koniec I kwartatu 2018 roku
(z 288 punktéw na koniec 2017 roku). Rentownos$¢ polskich skarbowych papieréw wartosciowych o rocznym terminie
zapadalnosci obnizyta sie w I kwartale o okoto 30 punktéw bazowych do poziomu 1,34%.

Kurs euro wyrazony w walucie USA wzrdst z 1,20 na koniec 2017 roku do 1,23 na koniec marca 2018 roku. W I kwartale
2018 roku polska waluta ostabita sie wzgledem euro (EURPLN) o 0,9%, jednoczes$nie umacniajac sie do amerykanskiego
dolara (USDPLN) o 1,9%. Ztoty ostabit sie réwniez o 0,6% do franka szwajcarskiego (CHFPLN).

Pierwszy kwartat 2018 roku na rynkach akcji charakteryzowat sie wysoka zmiennos$cig. W styczniu obserwowali$my silny
wzrost indekséw gietdowych, kiedy rynki dyskontowaty pozytywny wptyw reformy podatkowej w USA na przyszie zyski
amerykanskich spotek. Kolejne dwa miesigce rynki globalne zamknety juz jednak na minusie. Decydowaty o tym obawy
0 szybsze od oczekiwanego tempo zaciesniania polityki pienieznej w USA, jak rowniez ryzyko wzrostu protekcjonizmu
w handlu swiatowym. Amerykanski indeks S&P 500 spadt w I kwartale o 1,23% natomiast niemiecki DAX o0 6,4%.

Stabo na tle zagranicznych konkurentdw wypadty krajowe indeksy WIG i WIG20, ktére stracity odpowiednio 8,4% oraz
10,2% w I kwartale 2018 roku. Przyczynit sie do tego wzrost niepewnosci na rynkach globalnych oraz spadek oczekiwan
na podwyzki stép procentowych — co wptyneto na wyceny bankdw, nadreprezentowanych we wspomnianych indeksach.
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17.  Stanowisko Zarzadu dotyczace wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

PZU nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw jednostkowych ani skonsolidowanych.

18. Czlnniki ryzyka, ktore mogg mie¢ wplyw na wyniki finansowe
w Kkolejnych kwartatach

Obok zdarzen o charakterze losowym (takich jak: powodzie, huragany, susza), do gtéwnych czynnikdw, ktore wptywac
moga na sytuacje Grupy PZU w kolejnych kwartatach 2018 roku nalezy zaliczy¢:

¢ trudnosci z zapetnieniem wakatdw oraz presja ptacowa z uwagi na obecnie niski poziom bezrobocia;
¢ mozliwe spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce a w konsekwenciji:

— ograniczenie wydatkéw gospodarstw domowych oraz sektora przedsiebiorstw, w tym na zakup polis
komunikacyjnych (na skutek nizszej sprzedazy nowych samochoddw), nizsza sprzedaz kredytdw i zwigzanych
z nimi ubezpieczen kredytobiorcow oraz zmniejszenie popytu na inne ubezpieczenia majgtkowe;

— gorsza sytuacja finansowa firm skutkujgca wzrostem ryzyka kredytowego (w szczegdlnoSci w segmencie
bankowym) i zwiekszeniem szkodowosci portfela ubezpieczen finansowych;

— gorsza koniunktura na rynkach kapitalowych skutkujgca: spadkiem wartosci portfela lokat, aktywow
w zarzadzaniu (TFI, OFE) oraz obnizeniem atrakcyjnosci produktdow, w szczegdlnosci z UFK;

- wzrost rentownosci obligacji co wptywa na spadek wyceny instrumentéw kuponowych;

e orzecznictwo Sadoéw Najwyzszych w zakresie wysokosci wyptat zadoSCuczynien pienieznych z ubezpieczenia OC
posiadaczy pojazdéw mechanicznych dla 0sob najblizszych za krzywde wynikajaca z naruszenia jej dobra osobistego
(wptyw na segment ubezpieczen masowych i korporacyjnych);

e wzrost cen czesSci zamiennych wptywajacych na koszty likwidacji szkdéd na skutek spadkéw wartosci ztotego
polskiego wobec euro (wptyw na segment ubezpieczen masowych i korporacyjnych);

e mozliwy wzrost kosztéow likwidacji szkdd w zwigzku z wprowadzeniem dalszych wytycznych KNF dotyczacych
likwidacji szkdd, w szczegdlnosci szkdd osobowych (wptyw na segment ubezpieczerh masowych i korporacyjnych);

e decyzje administracyjne UOKIK oraz naciski spoteczne dotyczace wysokosci cen ubezpieczenn komunikacyjnych,
zmuszajgce zaktady ubezpieczen do zmian w polityce cenowej (wptyw na segment ubezpieczen masowych
i korporacyjnych);

e zmiany dotychczasowego poziomu $miertelnosci, dzietnosci i zachorowalnosci (wptyw na segment ubezpieczen
grupowych i indywidualnie kontynuowanych);

e dalsze zmiany w strukturze ubezpieczonych po zmianie ustawowego wieku emerytalnego (wptyw na segment
ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych);

e stala presja na cene w ubezpieczeniach grupowych. Obserwowana jest wojna cenowa oraz o wtascicielstwo klienta
i jego danych skutkujgca obnizaniem marz dla ubezpieczyciela i jakosci oferowanego produktu dla klientéw oraz
tworzeniem barier wejscia i wyjscia dla klientow u posrednikow niezaleznych (wptyw na segment ubezpieczen
grupowych i indywidualnie kontynuowanych);

e zmiany trendéw i zachowan klientéw w kierunku indywidualizacji oferty i elektronicznego, szybkiego oraz bez-
papierowego sposobu zawierania jak i obstugi ubezpieczen, co wymusza na zakladach ubezpieczen koniecznosc
szybkiego dostosowywania sie do oczekiwan;

e  pojawienie sie nowych konkurentow i rozwigzan, m.in. operatoréw duzych baz klientdw lub tzw. insurtech;

e kontynuacja zmian na rynku ubezpieczen inwestycyjnych oraz ubezpieczen na Zzycie i dozycie wynikajacych
z dostosowania od 1 stycznia 2018 roku do Rozporzadzenia PRIIP (Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/653 z 8 marca 2017 roku uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014
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w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych);

e wejscie w zycie ustawy o dystrybucji ubezpieczen od 1 pazdziernika 2018 r. tzw. dyrektywy IDD (Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z 20 stycznia 2016 roku w sprawie dystrybucji ubezpieczen);

e dostosowanie sie zaktaddw ubezpieczenn do unijnego rozporzadzenia o ochronie danych osobowych, tj. RODO
(Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony osob
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE);.

e reforma systemu emerytalnego i wyniki ustawowego przegladu systemu emerytalnego oraz ryzyko prawne z tym
zwigzane, w szczegdlnosci zaktadany transfer 75% S$rodkdéw z OFE do nowoutworzonych IKE/IKZE oraz 25%
$rodkéw z OFE do Funduszu Rezerwy Demograficznej (wptyw na segment emerytalny);

e przygotowanie sie powszechnych towarzystw emerytalnych do zmian organizacyjno-prawnych wynikajacych
z przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych w fundusze inwestycyjne, a samych towarzystw w towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (wptyw na segment emerytalny).

19. Emisje, wykupy i splaty dluznych i kapitalowych papierdw
wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku PZU, ani jego jednostki zalezne nie dokonywaty istotnych emisji,
wykupow ani sptat dtuznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych.

20.  Niesptacenie lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczKi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku ani w PZU, ani w jednostkach zaleznych nie zaszty przypadki
niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszen istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

21.  Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenie gwarancji

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki, ani nie udzielity gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — ktérych
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby istotna.

22. Dywidendy

Podziatowi podlega wytacznie zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej
sporzadzonym zgodnie z PSR.

15 maja 2018 roku Zarzad PZU postanowit wystgpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU z wnioskiem w sprawie
podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku w kwocie 2 434 min zt w nastepujacy sposéb:

e 2159 min z, tj. 2,50 zt na akcje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;
e 7 min z przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

e 19 min zt przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych, wynikajgcych z ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku BPH przez Alior Bank SA;

e 249 min zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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23.  Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biorg udziat w licznych sporach sgdowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych.
Do typowych sporéw sgdowych, w ktdrych biorg udziat spotki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Do typowych
postepowan administracyjnych, w ktorych biorg udziat spdtki z Grupy PZU nalezg postepowania zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory majg charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj zadne z nich z osobna
nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszoé¢ sporéw z udziatem spoétek z Grupy PZU dotyczy czterech spotek: PZU, PZU Zycie, Pekao i Alior Banku.
Dodatkowo PZU i PZU Zycie sg strong w postepowaniach przed Prezesem UOKiK.

PZU i PZU Zycie uwzgledniajg roszczenia sporne w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane biorgc pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujgc wartos¢
prawdopodobnego rozstrzygniecia. W przypadku roszczen spornych dotyczacych waloryzacji rent w PZU Zycie roszczenia
ujmowane s w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w kwocie rocznej wartosci rent ponad
odpowiadajaca kwote rezerwy ustalonej w ramach rezerw matematycznych na zycie.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku i do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego
w spdtkach z Grupy PZU nie wystgpity postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub jednostki od niego
bezposrednio lub posrednio zaleznej, ktdrych jednostkowa warto$¢ bytaby istotna, za wyjatkiem kwestii opisanych
ponizej.

Na 31 marca 2018 roku wartos¢ przedmiotu sporu wszystkich 200 430 spraw toczacych sie przed sadami, organami
wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej prowadzonych w podmiotach z Grupy
PZU wynosita tgcznie 7 409 min zt. W kwocie tej 4 659 min zt dotyczy zobowigzan, a 2 750 min zt wierzytelnosci spotek
z Grupy PZU.

Szacujgc kwoty rezerw na poszczegolne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date przekazania
niniejszego raportu okresowego, jednak jej warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

23.1 Uchwatly ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC") z siedziba
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu
zysku PZU za rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda —
akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 min zt w nastepujacy sposob:

e na kapitat zapasowy przekazano kwote 3 261 min z;

e na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przekazano kwote 20 min zt.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWZ PZU.

PZU wykorzystat wszystkie $rodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku
oddalit te skarge kasacyjng. Wyrok ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate
dywidendy przez PZU.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajgcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto
uchwate o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposob odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong
uchwatg nr 8/2007. Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktérym
wymieniona spotka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy
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2006, a wartos¢ przedmiotu sporu zostata okresSlona przez powoda na 5 min zt. PZU zlozyt odpowiedZz na pozew
domagajgc sie oddalenia powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz
MSC koszty procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Wyrokiem
z 11 lutego 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit w catosci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku,
oddalit powddztwo MSC i obcigzyt MSC kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt
w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skargg kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjna.
Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad Najwyzszy odmdwit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania.
Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu zaskarzeniu na podstawie przepisow kodeksu postepowania
cywilnego i koficzy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwatl PZU do zaptaty 265 min zt z tytutu odszkodowania w zwigzku
z uchyleniem uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006.
PZU odmowit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatgcznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty. Powddztwo obejmuje
zadanie zapfaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszosciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007
roku przez ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia
2015 roku PZU ztozyt odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt
pismo procesowe, w ktdrym odniodst sie do twierdzen, zarzutow i wnioskéw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie.
30 czerwca 2016 roku PZU ziozyt replike na ostatnie pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi.
Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do mediacji, na ktérg PZU nie wyrazit zgody. Na kolejnych
rozprawach prowadzone jest postepowanie dowodowe.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sg bezzasadne. W konsekwencji, na 31 marca 2018 roku nie dokonano zmian
w prezentacji kapitatéw PZU, mogacych potencjalnie wynikac z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za
rok obrotowy 2006, w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano Srodkéw
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

23.1.1. Inne wezwania do zaptaty dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

W pismach z 17 grudnia 2014 roku Wspdlna Reprezentacja SA wezwata PZU do zaptaty kwoty 56 min zt oraz kwoty
1 min zt tytutem roszczen odszkodowawczych nabytych od akcjonariuszy wynikajgcych z pozbawienia prawa do udziatu
w zysku PZU. PZU odméwit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadno$¢.

Ponadto akcjonariusze, byli akcjonariusze lub ich nastepcy prawni przestali do PZU wezwania do zaptaty oparte
o okolicznosci faktyczne jak przedstawione powyzej. Niektorzy z wzywajgcych nie wskazywali konkretnych kwot, lecz
liczbe akcji badZ ograniczali sie tylko do zadania zaptaty. PZU udzielat odpowiedzi na pismie stwierdzajac, ze roszczenia
nie istniejg i nie zostang uwzglednione.

23.2 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU

Prezes UOKiK decyzjg z 30 grudnia 2011 roku natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 57 min zt za stosowanie
praktyki ograniczajacej konkurencje i naruszajacej zakaz okreslony w art. 6 ust. 1 pkt 3 ustawy o ochronie konkurengji
i konsumentdw, polegajacej na zawarciu przez PZU i Maximus Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Maximus Broker”)
porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy grupowego ubezpieczenia NNW dzieci,
mitodziezy i personelu w placéwkach oswiatowych, polegajacego na podziale rynku zbytu pod wzgledem podmiotowym
poprzez przekazanie do obstugi Maximus Broker klientow PZU z terenu wojewddztwa kujawsko-pomorskiego w zamian
za rekomendowanie tym klientom ubezpieczenia w PZU i jednoczesnie zakazat PZU stosowania zarzucanej praktyki.
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Zarzad PZU nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego i argumentacjg prawng zawartg w decyzji, poniewaz przy
wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej.

18 stycznia 2012 roku PZU ztozyt odwotanie od ww. decyzji (skutkujgce brakiem jej uprawomocnienia sie). W odwotaniu
PZU wskazat m.in., ze:

e zadne porozumienie (poza kurtazowym) pomiedzy PZU a Maximus Broker nie zostato zawarte;
e Prezes UOKIK btednie pojmuje zasady zawierania uméw ubezpieczenia z udziatem brokera;

e wiekszo$¢ umoéw ubezpieczenia zawieranych przy udziale Maximus Broker byla zawierana z zakladami ubezpieczen
innymi niz PZU;

e PZU i Maximus Broker nie mogg i nie mogty prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej na rynkach, na ktérych dziataja.
27 marca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uchylit decyzje Prezesa UOKiK z 30 grudnia
2011 roku. Wyrokiem z 6 grudnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie, na skutek apelacji Prezesa UOKIK, uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. 31 lipca 2017 roku Sad Okregowy
w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uchylit decyzje Prezesa UOKIK z 30 grudnia 2011 roku. Wyrok jest nieprawomocny,
a 4 pazdziernika 2017 roku Prezes UOKIK wnidst apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. 2 listopada 2017 roku
PZU ztozyt odpowiedz na apelacje Prezesa UOKIK.

PZU posiadat rezerwe na ww. kare, ktorej wysokos¢ zarowno na 31 marca 2018 roku, na 31 grudnia 2017 roku, jak i na
31 marca 2017 roku wynosita 57 min zt.

23.3 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU Zycie

1 czerwca 2005 roku Prezes UOKIK wszczat na wniosek kilku wnioskodawcdw postepowanie antymonopolowe wobec
podejrzenia naduzywania przez PZU Zycie pozycji dominujacej na rynku grupowych ubezpieczeri pracowniczych, ktére
mogto stanowi¢ naruszenie art. 8 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 82 Traktatu ustanawiajacego
Wspdlnote Europejska. W wyniku rozstrzygniecia toczacego sie postepowania Prezes UOKIK decyzjg z 25 pazdziernika
2007 roku natozyt na PZU Zycie kare w wysokosci 50 min zt za utrudnianie korzystania z ofert konkurentéw.

Zarzad PZU Zycie nie zgadzajac sie zaréwno z ustaleniami stanu faktycznego, jak i argumentacja prawng zawarta
w decyzji, zZtozyt odwotanie do SOKiK, w ktérym sformutowat 38 zarzutdw materialno- i formalnoprawnych wobec decyzji
Prezesa UOKiK. W ocenie Zarzadu PZU Zycie przy wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu
dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej, a w konsekwencji bezpodstawnie przyjeto, ze PZU Zycie posiada
dominujaca pozycje na rynku.

Po wieloletnich postepowaniach, 30 wrzesnia 2015 roku PZU Zycie zaptacit natozong kare w wysokosci 50 min zt oraz
koszty procesu, ktdrymi zostat obcigzony. 18 marca 2016 roku PZU Zycie wnidst do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna.
Na rozprawie 26 wrzesnia 2017 roku Sad Najwyzszy postanowit zwrdcic sie o rozstrzygniecie do Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w Luksemburgu.

Z uwagi na zaptate kary przez PZU Zycie w 2015 roku nie istniata koniecznoé¢ utrzymywania dodatkowej rezerwy z tego
tytutu.

23.4 Zgtoszenie wierzytelnosci PZU do masy upadtosci spotek z Grupy Kapitatlowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,PBG”) oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”) z tytutu wystawionych
i zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych (gwarancji kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU
przystapit do ww. postepowan zgtaszajac swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spétek.

PBG i Hydrobudowa naleza do jednej grupy kapitatowej, ktérej podmiotem dominujgcym jest PBG i wzajemnie poreczaty
swoje zobowigzania. Wszystkie wierzytelnosci, ktére zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 101 min z,
w konsekwencji zgtoszono réwnoczesnie do masy upadtosci PBG.
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8 pazdziernika 2015 roku Sad Upadtosciowy ogtosit postanowienie, w ktorym zatwierdzit uktad zawarty z wierzycielami
PBG, a 20 lipca 2016 roku wydat postanowienie o zakonczeniu postepowania upadtoSciowego. Postanowienie jest
prawomocne. W wyniku realizacji uktadu i dokonanej redukcji wierzytelnosci do poziomu 20,93% naleznosci zgtoszonej,
PZU otrzymat 206 139 obligacji PBG o wartosci nominalnej 21 min zt oraz 24 241 560 akcji PBG o wartosci nominalnej
24 min zt. Warto$¢ bilansowa akcji PBG na 31 grudnia 2017 roku wynosita 4 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: zero).
Obligacje - zaréwno na 31 grudnia 2017 roku, jak i 31 grudnia 2016 roku byly ujmowane wytacznie w ewidencji
pozabilansowej, a ich wartos¢ zostata oceniona na zero.

Na pierwszej liscie wierzytelnosci, przedstawionej przez syndyka Hydrobudowy sedziemu komisarzowi, zostata
uwzgledniona wierzytelnos¢ PZU SA w kwocie 16 min zt. Lista wierzytelnosci do masy upadtosci Hydrobudowy nie zostata
jeszcze ostatecznie ustalona. Postepowanie upadtosciowe wzgledem Hydrobudowy jest w toku, a ustalenie ostatecznej
listy wierzytelnosci stanowi dopiero wstepny etap tego postepowania i poprzedza sporzadzenie planu podziatu (po
przeprowadzeniu likwidacji masy upadtosci).

24.  Pozostate informacje
24.1 Ocena pozycji spétek Grupy PZU przez agencje ratingowe
Rating emitenta

PZU i PZU Zycie od 2004 podlegaja regularnej ocenie przez agencje ratingowg S&P Global Ratings (S&P). Rating nadany
PZU i PZU Zycie jest oceng wynikajacg z analizy danych finansowych, pozycji konkurencyjnej, zarzadzania i strategii
korporacyjnej oraz sytuacji finansowej kraju. Rating zawiera rdwniez perspektywe ratingowa (ang. outlook), czyli
przyszig ocene sytuacji spotki w przypadku zaistnienia okreslonych okolicznosci.

BieZgca ocena ratingowa

Grupa PZU charakteryzuje sie wysokim poziomem bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci. Potwierdzajg to zaréwno
wysokie wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej jak i ocena S&P Global Ratings na poziomie A-.

27 pazdziernika 2017 roku agencja S&P podwyzszyla perspektywe ratingowg PZU z negatywnej do stabilnej.
Jednoczes$nie rating sity finansowej PZU pozostat na poziomie A-. Jest to jedna z najwyzszych mozliwych ocen dla
polskiej spdtki. Od 2014 roku rating PZU pozostaje o jeden stopien powyzej ratingu Polski dla zadtuzenia w walucie
obcej.
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Ponizsza tabela prezentuje ratingi nadane PZU i PZU Zycie przez S&P wraz z ratingami przyznanymi poprzednio.

Rating oraz Data przyznani Poprzedni ratin Data przyznani

Nazwa zaktadu pe?'spegk:yeva ° aakItJuayIizaacji °/ orgl: p(ea:lspelftnga : :k':uaylizaa::ji 2/
PZU
Rating sity finansowej A- /stabilna/ 27 pazdziernika 2017 A- /negatywna/ 31 pazdziernika 2016
Rating wiarygodnosci kredytowej A- /stabilna/ 27 pazdziernika 2017 A- /negatywna/ 31 pazdziernika 2016
PZU Zycie
Rating sity finansowej A- /stabilna/ 27 pazdziernika 2017 A- /negatywna/ 31 pazdziernika 2016
Rating wiarygodnosci kredytowej A- /stabilna/ 27 pazdziernika 2017 A- /negatywna/ 31 pazdziernika 2016

Rating Polski

13 kwietnia 2018 roku agencja S&P podwyzszyta perspektywe ratingu Polski ze stabilnej na pozytywna, potwierdzajac
rownoczesnie dotychczasowe ratingi na poziomie BBB+/A-2 odpowiednio dla dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan
w walutach obcych oraz A-/A-2 dla odpowiednio dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan w walucie krajowe;j.

24.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

24.2.1. Zawarcie przez PZU Ilub jednostki zalezne
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

istotnych transakcji z podmiotami

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2018 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie zawarty jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie bytyby one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

24.2.2. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

1 stycznia — 31 marca 2018 1 stycznia — 31 grudnia 1 stycznia — 31 marca 2017
roku 2017 roku roku
i na 31 marca 2018 roku i na 31 grudnia 2017 roku i na 31 marca 2017 roku
Salda i obroty wynikajace z Kluczowi Kluczowi Kluczowi
transakcji handlowych czlonkowie czlonkowie czlonkowie
pomiedzy Grupa PZU ) kadry Pozostate kadry Pozostate kadry Pozostate
a podmiotami powigzanymi kierowniczej pomioty kierowniczej pomioty kierowniczej pomioty
podstawo- | powigzane ? | podstawo- | powigzane ? | podstawo- | powigzane ?
wych wych wych
jednostek ¥ jednostek jednostek ¥
Sktadka przypisana brutto
w ubezpieczeniach . 2 ) 4 ) 1
majatkowych i osobowych
w ubezpieczeniach na zycie
(tacznie z wolumenami z - - - - - -
kontraktow inwestycyjnych)
Pozostate przychody - - - 100 - -
Koszty - - - 2 - -
Naleznosci 1 = - 1
Zobowigzania - - - - - -
Aktywa warunkowe = = = = = =
Zobowigzania warunkowe - - - - - -

Y Czlonkowie Zarzadu PZU oraz Dyrektorzy Grupy PZU, dane wg oéwiadczen.
2 Niekonsolidowane spétki w likwidacji oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci.
% Przychody od Pekao TFI, PIM, Xelion za okres, gdy byty jednostkami stowarzyszonymi.
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24.3 Kontrole UKNF w PZU i PZU Zycie

W okresie od 7 sierpnia do 6 pazdziernika 2017 roku odbyta sie kolejna kontrola KNF dotyczaca dziatalnosci i stanu
majgtkowego PZU w zakresie likwidacji szkod. 13 grudnia 2017 roku PZU ztozyt wyjasnienia do protokotu z kontroli
z 30 listopada 2017 roku, KNF nie uwzglednit wyjasnien PZU. 13 marca 2018 roku KNF wydat zalecenie dokonywania
wyplaty odszkodowania w procesie zawierania ugody z uwzglednieniem wzajemnych ustepstw. Termin realizacji
zalecenia ustalono na 31 maja 2018 roku. Zdaniem Zarzadu PZU wyniki kontroli nie beda mialy wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniach 5 kwietnia — 4 maja 2018 roku PZU i PZU Zycie odbyla sie wizyta nadzorcza KNF w zakresie systemu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym zwigzanym z dystrybucja produktdw ubezpieczeniowych, w szczegdlnosci
zapobiegania naduzyciom.

24.4 Sytuacja na Ukrainie

W I kwartale 2018 roku Ukraina odnotowata nieznaczne oznaki stabilizacji sytuacji gospodarczej. Wedtug stanu na

31 marca 2018 roku, wzrost realnego PKB wynidst 2,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku. Inflacja

wyniosta 3,5% wobec 3,9% w I kwartale 2017 roku. Odnotowano wzrost obrotow handlu detalicznego (o 7,6%

w poréwnaniu do I kwartatu 2017 roku), a produkcji przemystowej o 2,4% wiecej, niz w analogicznym okresie 2017

roku. Wedtug stanu na I kwartat 2018 roku, eksport towaréw z Ukrainy wynidst 11,4 mid USD, co stanowi o 10% wiecej

niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku. Import wynidst 12,6 mid USD, a zatem o 14% wiecej niz w I kwartale

2017 roku. Narodowy Bank Ukrainy odnotowat wzrost rezerw walutowych o 5,9% w pordwnaniu do analogicznego

okresu 2017 roku. W styczniu 2018 roku minimalne wynagrodzenie podwyzszono o 16,3% z 3 200 UAH do 3 723 UAH.

Do czynnikdw, ktére spowalniaty wzrost gospodarczy i negatywnie wptywaty na stabilizacje kraju nalezy zaliczy¢:

e czynniki wewnetrzne: - takie jak zbyt wolne przeprowadzanie reform (prywatyzacyjnej, obrotu gruntami, ustawy
0 sadzie antykorupcyjnym), niskg aktywno$¢ kredytowa bankéw komercyjnych, deficyt zasobdw energetycznych,
wzmocnienie konkurencji na rynkach wewnetrznych w wyniku wzrostu importu z krajéw UE i coraz wieksze
problemy z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikdw na rynku pracy;

e czynniki zewnetrzne — takie jak zagrozenie bezpieczenstwa narodowego (mozliwe nasilenie konfliktu wojskowego na
wschodzie kraju), deficyt zewnetrznego finansowania i ograniczenie dostepu do miedzynarodowych rynkéw
kapitatowych, ograniczenie plandw inwestycyjnych przez inwestoréw zagranicznych lub odtozenie ich na przyszte
okresy z powodu niepewnosci makro- i mikroekonomicznej.

Powyzsze czynniki skutkowaty umiarkowanym poziomem zaufania do sektora finansowo — ubezpieczeniowego ze strony
0sdb fizycznych i prawnych.

Zarzad PZU, we wspdipracy z zarzadami PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie, prowadzi staty monitoring ryzyk zewnetrznych
oraz zmian zachodzacych w regulacjach prawnych Ukrainy. Przygotowano scenariusze reagowania na zmiany rynkowe
oraz mechanizmy kontrolne.

PZU zamierza kontynuowac i rozwijac¢ dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na lokalnym rynku. Zarzad PZU zakfada, ze dalsza
dziatalnoé¢ PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie bedzie kontynuowana zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Niestabilnos¢
gospodarcza Ukrainy, zwigzana z konfliktem wojennym, istotnym zagrozeniem atakami cybernetycznymi oraz wyborami
prezydenckimi jak réwniez parlamentarnymi w 2019 roku, mogg w przysztosci wptywac negatywnie na sytuacje na rynku
ubezpieczeniowym i wyniki finansowe PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie w stopniu, ktéry w chwili obecnej nie moze by¢
przedmiotem wiarygodnego modelowania. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla biezacg ocene
Zarzadu PZU w tym zakresie.
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Kwartalna jednostkowa informacja finansowa

PZU (wg PSR)

1. Srédroczny bilans

. 31 marca
AKTYWA 31221:;ca 31 g;t;c;nla 2017
(przeksztatcone)?
I. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 334 099 345 437 362 263
- wartos¢ firmy - - -
II. Lokaty 37 237 561 36 575 984 32 522 579
1. Nieruchomosci 365 369 369 702 386 319
‘il.tyl;rc‘)raty w jednostkach podporzadkowanych, 16 371 314 16 793 206 9910 669
wycenianych metods praw wissnoscr 16 028 865 15 980 453 9522 391
3. Inne lokaty finansowe 20 500 878 19 413 076 22 225 591
4. Naleznosci depozytowe od cedentow - - -
III. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty . . B
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
IV. Naleznosci 2 698 639 2 315241 2 827 623
1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 1720 868 1 822 002 1730 180
1.1. Od jednostek podporzadkowanych 2 169 11 297 486
1.2. Od pozostatych jednostek 1718 699 1 810 705 1729 694
2. Naleznosci z tytutu reasekuraciji 234 308 152 966 141 161
2.1. Od jednostek podporzadkowanych 136 162 104 137 70 324
2.2. Od pozostatych jednostek 98 146 48 829 70 837
3. Inne naleznosci 743 463 340 273 956 282
3.1. Naleznosci od budzetu 26 206 29 518 92 280
3.2. Pozostate naleznosci 717 256 310 755 864 002
a) od jednostek podporzadkowanych 39 373 18 910 14 908
b) od pozostatych jednostek 677 884 291 845 849 094
V. Inne sktadniki aktywdw 1108 816 1100 090 706 913
1. Rzeczowe sktadniki aktywow 110 446 117 938 113 374
2. Srodki pieniezne 998 370 982 152 593 539
3. Pozostate sktadniki aktywow - - -
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 2 539 050 2 051 608 2 687 518
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku _ ) )
dochodowego
2. Aktywowane koszty akwizycji 1 464 975 1285 837 1390 141
3. Zarachowane odsetki i czynsze = = =
4. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 074 075 765771 1297 377
VII. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy = = =
VIII. Akcje wiasne - - -
Aktywa, razem 43 918 165 42 388 360 39 106 896

1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 marca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 10.
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Srédroczny bilans (kontynuacja)

PASYWA 31 marca 31 grudnia 312':;:;‘:3
2018 2017 1
(przeksztatcone)
I. Kapitat wiasny 13 890 516 13 583 288 12 982 897
1. Kapitat zakladowy 86 352 86 352 86 352
2. Kapitat zapasowy 5 258 695 5 258 449 4 889 194
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5873 192 5 824 295 6 076 645
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2414 193 (19 682) 1573 269
6. Zysk (strata) netto 258 084 2 433 874 357 437
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ) ) )
ujemna)
II. Zobowigzania podporzadkowane 2 257 423 2 284 674 =
III. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 22 078 880 21 235301 20777 811
1V. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno -
ubezpieczeniowych (wartos¢ ujemna) LR (58565) GHR0E)
V. Oszacowane regresy i odzyski (wartos¢ ujemna) (99 401) (107 710) (101 801)
1. Oszacowane regresy i odzyski brutto (100 688) (108 923) (102 581)
cz)gjzyliﬁzlji reasekuratorow w oszacowanych regresach i 1287 1213 280
VI. Pozostate rezerwy 599 220 476 206 592 492
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 460 452 337 606 464 253
3. Inne rezerwy 86 224 96 264 74 004
VII. Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratorow - - -
VIII. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 5437 887 5146 129 4 865 384
1. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 377 093 415 429 396 819
1.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 2151 3999 1007
1.2. Wobec pozostatych jednostek 374 942 411 430 395 812
2. Zobowigzania z tytutu reasekuracji 212 401 121981 186 843
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 22 616 9713 10 118
2.2. Wobec pozostatych jednostek 189 785 112 268 176 725
3. Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych dtuznych
papierow wzrtoéciovw:h oraz pJobranycyh poZyczgk Ul nE & 55 A5 £ s e
4. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 108 592 - -
5. Inne zobowigzania 994 392 933 872 562 508
5.1. Zobowigzania wobec budzetu 36 379 110 011 21318
5.2. Pozostate zobowigzania 958 014 823 861 541 190
a) wobec jednostek podporzadkowanych 18 152 13 086 36 676
b) wobec pozostatych jednostek 939 862 810 775 504 514
6. Fundusze specjalne 140 362 116 587 113 301
IX. Rozliczenia miedzyokresowe 857 412 929 435 931 137
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 816 484 882 458 895 097
2. Ujemna wartosc firmy - - -
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 40 928 46 977 36 040
Pasywa, razem 43 918 165 42 388 360 39 106 896

1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 marca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 10.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w tysigcach ziotych)

Srédroczny bilans (kontynuacja)

31 marca 31 grudnia 31;;:;“
2018 2017 (przeksztatcone)®

Wartosc¢ ksiegowa 13 890 516 13 583 288 12 982 897

Liczba akgji 863 523 000 863 523 000 863 523 000

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 16,09 15,73 15,03

Rozwodniona liczba akcji 863 523 000 863 523 000 863 523 000

Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 16,09 15,73 15,03

(w ziotych)

1 Informacje o przeksztatceniu danych na 31 marca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 10.

2. Srédroczne zestawienie pozycji pozabilansowych

Pozycje pozabilansowe 31 marca 31 grudnia 31 marca

2018 2017 2017

1. Naleznosci warunkowe, w tym: 3607 136 4 615 722 6 839 240
1.1. Otrzymane gwarancje i poreczenia 8 071 2 225 3243
1.2. Pozostate 3 599 064 4 613 497 6 835 997

2. Zobowigzania warunkowe, w tym: 4 479 348 4 544 743 4 687 444
2.1. Udzielone poreczenia i gwarancje 3 618 007 3574 120 3 627 404
2.2. Weksle akceptowane i indosowane - - -
2.3. Aktywa z zobowigzaniem odsprzedazy - - -
2.4. Inne zobowigzania zabezpieczone na aktywach lub na ) ) )
przychodach

3. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione na rzecz _ ) )

zakfadu ubezpieczen

4. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione przez ) ) )

zaktad ubezpieczen na rzecz cedentow

5. Obce sktadniki aktywdw nieujete w aktywach 115923 116 361 115 590

6. Inne pozycje pozabilansowe - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 8 202 407 9 276 826 11 642 274

D Pozycja obejmuje: zabezpieczenia otrzymane w formie hipoteki na maijatku dtuznika, weksle z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych, pozostate

weksle, inne naleznosci warunkowe itp.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w tysigcach ziotych)

3. Srddroczny  rachunek  techniczny  ubezpieczen  majatkowych
i osobowych
Techniczny rachunek ubezpieczei majatkowych i osobowych 311 ;t::amzaols 3::' ;?;2"?0'17
I. Skfadki (1-2-3+4) 2 903 926 2 554 662
1. Skitadki przypisane brutto 3769 269 3696 131
2. Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej 40 354 78 826
3. Zmiany stanu rezerw skiadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 752 947 1043 352
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek (72 042) (19 291)
II. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z ogdlnego
rachunKu zys»II«')w i strat ’ o ’ o 63193 64200
III. Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 54 906 93 841
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 1780 976 1541 197
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wiasnym 1 698 955 1 583 436
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 1771 567 1624 361
1.2. Udziat reasekuratoréow w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 72 611 40 925
2. Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale 82 021 (42 239)
wiasnym
E.rt.ttoZmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 08 124 (3 280)
cZ)dZSZ kl;?jzl\?v%aﬁ:siegxir:;z;c;\:]\/i a\]/v zmianie stanu rezerwy na niewyptacone 16 103 38 959
V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale ) )
wiasnym
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto - -
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno- B )
ubezpieczeniowych
VI. Premie i rabaty na udziale wtasnym fgcznie ze zmiang stanu rezerw 446 (168)
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 717 069 659 652
1. Koszty akwizycji, w tym: 577 875 502 458
- zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (179 138) (181 515)
2. Koszty administracyjne 145 151 163 145
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratorow 5957 5951
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 128 270 115 330
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) = =
X. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych 395 264 396 692
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za I kwartat 2018 roku

(w tysigcach ziotych)

4. Srédroczny ogdiny rachunek zyskéw i strat

p P 1 stycznia - 1 stycznia -
0golny rachunek zyskow i strat 31 marca 2018 31 marca 20171)
(przeksztatcone)
I. Wynik techniczny ubezpieczer majatkowych i osobowych lub ubezpieczen na zycie 395 264 396 692
II. Przychody z lokat 198 759 181 637
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1 664 1488
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 1811 (1038)
2.1. Z udziatéw lub akgji - -
2.2. Z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 1793 (1038)
2.3. Z pozostatych lokat 18 -
3. Przychody z innych lokat finansowych 107 575 30 516
3.1. Z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w 2 487 2 829
funduszach inwestycyjnych
3.2. .Z d’fui_nych papierédw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o 89 144 46 280
statej kwocie dochodu
3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 2 581 (6 258)
3.4. Z pozostatych lokat 13 363 (12 335)
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 795 1216
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 86 914 149 455
III. Niezrealizowane zyski z lokat 120 921 173 350
IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione z technicznego ) )
rachunku ubezpieczen na zycie
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 76 756 163 489
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 788 1243
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 9 376 4 455
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 2703 178
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 63 889 157 613
VI. Niezrealizowane straty na lokatach 123 374 132 843
VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do technicznego 63 193 64 200
rachunku ubezpieczenn majatkowych i osobowych
VIII. Pozostate przychody operacyjne 59 765 238 627
IX. Pozostate koszty operacyjne 179 821 170 490
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 331565 459 284
XI. Zyski nadzwyczajne = =
XII. Straty nadzwyczajne - -
XIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci =il w2
XIV. Zysk (strata) brutto 337 046 452 070
XV. Podatek dochodowy 78 962 94 633
a) czesc biezaca (42 695) (61 716)
b) czes¢ odroczona 121 657 156 349
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto 258 084 357 437
. 1s ia -
1 stycznia - 31 marca 2017
31 marca 2018 1
(przeksztatcone)
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 2 1 046 674 1 449 604
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 863 523 000 863 523 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) ? 1,21 1,68
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 863 523 000 863 523 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) ? 1,21 1,68

1 Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 10.

2 Wyliczenie uwzgledniajace liczbe dni kalendarzowych w okresie.

@)
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5. Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

I . . 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 20171)

(przeksztatcone)

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 13 583 288 12 117 464 12 117 464
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -

I.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu

i dan&h porc')wn&;/walr?ycha (BO), po uzg 13 583 288 12 117 464 12 117 464
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 86 352 86 352 86 352

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego - - -
a) zwiekszenia = = =
b) zmniejszenia - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 86 352 86 352 86 352
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5 258 449 4 889 182 4 889 182
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 246 369 267 12
a) zwiekszenia (z tytutu): 246 369 267 12
= ziatu zysk nad wymagan WOW
W;;St(léz)u ysku (ponad wymagang ustawowo ) 369 019 )
-  kapitatu rezerwowego z aktualizacji —
tytutem sprzedazy i likwidacji Srodkow 246 248 12
trwatych
b) zmniejszenia - - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 5 258 695 5 258 449 4 889 194
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5824 295 5 568 661 5568 661
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 48 896 255 634 507 984
a) zwiekszenia (z tytutu): 203 339 528 732 558 446
- wycena lokat finansowych 199 882 527 168 558 446
- przeniesienia odpisu z tytutu trwatej utra
wzrtoéci lokat dosrt)epnyctlz do sprzedgzy v 3457 1268 )
- zwiekszenia z tytutu z_bycia instrumentow ) 296 _
dostepnych do sprzedazy
b) zmniejszenia (z tytutu) 154 443 273 098 50 462
- wycena lokat finansowych 154 197 233 471 50 450
- zmniejszenia z tytutu zbycia instrumentow
dostepnych do sprzedazy ) 39379 )
- zbycia $rodkow trwatych 246 248 12
- pozostate zmniejszenia, w tym utworzenia
odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci - - -
nieruchomosci
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5873 192 5824 295 6 076 645
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Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

1 stycznia -
31 marca 2018

1 stycznia -
31 grudnia 2017

1 stycznia -
31 marca 2017
(przeksztatcone)®

II.

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow

c) wynik ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku
BPH SA przez Alior Bank

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
- przeniesienia na kapitat zapasowy
- wyptata dywidendy
- przeniesienia/odpisy ZFSS
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

2414 192
2414 192

2414 192

2414 192

2414 192
258 084
258 084

13 890 516

1592 951
1592 951

(19 682)

1573 269

1592 951
369 019
1208 932
15 000
(19 682)

(19 682)
2433 874
2 433 874

13 583 288

1 Informacje o przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 roku zaprezentowano w punkcie 10.

1592 951
1592 951

(19 682)

1573 269

1573 269

1573 269
357 437
357 437

12 982 897
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6.

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

1 stycznia -
31 marca 2018

1 stycznia -
31 grudnia 2017

1 stycznia -
31 marca 2017

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

L

Wplywy

Whptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji

czynnej

1.1. Wplywy z tytutu sktadek brutto

1.2. Wplywy z tytutu regresdw, odzyskow i zwrotow
odszkodowan

1.3. Pozostate wptywy z dziatalno$ci bezposredniej
Wplywy z reasekuracji biernej

2.1. Wptaty reasekuratordw z tytutu udziatu w
odszkodowaniach

2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i
udziatdw w zyskach reasekuratorow

2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej
Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wplywy z tytutu czynnosci komisarza
awaryjnego

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych innych niz
lokaty

3.3. Pozostate wptywy

II. Wydatki

Wydatki z tytutu z dziatalnosci bezposredniej oraz

reasekuracji czynnej

1.1. Zwroty sktadek brutto

1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym

1.5. Wydatki z tytutu likwidacji szkdd i windykacji
regresow

1.6. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu
reasekuracji czynnej

1.7. Pozostate wydatki z dziatalnosci bezposredniej
oraz reasekuracji czynnej

Wydatki z tytutu reasekuracji biernej

2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej
Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza
awaryjnego

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych innych
niz lokaty

3.3. Pozostate wydatki operacyjne

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-IT)

3815925
3 539 648
3 505 608

26 029

8 010
74 582

59 019

15 563

201 694
76 837

248

124 609

3 142 692
2 553 576

64 840

1 538 958
409 763
342 405

61 980

102 379

33 252

149 703
149 590

114
439 413

156 517

30 072

252 825
673 232

13 806 271
12 650 607
12 499 547

131 408

19 652
371 289

297 057

64 678

9 554
784 375

293 550

1719

489 106
12 207 631
9 957 458

247 992
6 004 742
1541 322
1435181

260 307

322 502

145 412

453 876
453 627
249
1796 297

558 658

79 582

1158 057
1598 640

3515743
3237 374
3204 859

27 663

4 852
76 850

69 252

6 923

675
201 519

88 227

474

112 818
2 968 050
2347 100

49 825
1379 209
395 799
338 084

63 338

84 860

35985

113 888
113 868

20
507 062

144 428

26 050

336 584
547 693
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Srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych (kontynuacja)

Rachunek przeplywoéw pienieznych

1 stycznia -
31 marca 2018

1 stycznia -
31 grudnia 2017

1 stycznia -
31 marca 2017

B.
L

II.

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci lokacyjnej
Wptywy
1. Zbycie nieruchomosci

2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach
podporzadkowanych

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych

w funduszach inwestycyjnych

4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz
sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

5. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach
kredytowych

7. Realizacja pozostatych lokat

8. Wptywy z nieruchomosci

9. Odsetki otrzymane

10. Dywidendy otrzymane

11. Pozostate wptywy z lokat

Wydatki

1. Nabycie nieruchomosci

2. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach
podporzadkowanych

3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych

4. Nabycie dhuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz
udzielenie pozyczek tym jednostkom

5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach
kredytowych

7. Nabycie pozostatych lokat
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci
9. Pozostate wydatki na lokaty

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
lokacyjnej (I-II)

37 791 368
2 820

2 769 324

11 297 435

23 672 757
2021
40 457

6 554
38 407 801
737

45

10 062

4 002 815

10 752 227

23619 319
17 534
5062

(616 433)

232 583 546
22 394

283 084

63 040

59 985 741

55122177

114 704 701
8 037

452 645
1925 058
16 669

235 261 441

7 092 219

87 379

11 768

58 459 268

54 876 563

114 684 065
46 464
3715

(2 677 895)

63 485 194
1350

2111

16 006 623

10 117 281

37 326 159
1976
23784

3

5907

64 535 793

19 356

17 694 832

9 353 282

37 452 465
14 173
1685

(1 050 599)
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Srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych (kontynuacja)

Rachunek przeplywoéw pienieznych

1 stycznia -
31 marca 2017

1 stycznia -
31 grudnia 2016

1 stycznia -
31 marca 2016

@
L

II.

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw
wartoséciowych

3. Pozostate wptywy finansowe

Wydatki

1. Dywidendy

2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu
zysku

3. Nabycie akcji wtasnych

4. Spfata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

D.

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-

B.III+/-C.III)

E

7.

Bilansowa zmiana $rodkdw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-E), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wprowadzenie

19 436 266

19 436 266

19 483 700

19 436 300

47 400

(47 434)

9 365
16 218
6 853

982 152
998 370
69 184

61 166 959

61 166 959

60 186 196
1208 932

58 926 473

50 791

980 763

(98 492)
(165 879)
(67 387)

1148 031
982 152
45 756

13 551 761

13 551761

13 552 044

13 552 044

(283)

(503 189)
(554 492)
(51 303)

1148 031
593 539
42 081

Niniejsza kwartalna jednostkowa informacja finansowa PZU zostata sporzadzona zgodnie z PSR z przyczyn opisanych
w czesci Wstep, w ktorej przedstawiono réwniez definicje PSR.

8.

Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci

Szczegdtowe zasady (polityka) rachunkowosci zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU
za 2017 rok.

0.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2018 roku nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
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10.  Objasnienie roznic miedzy wczesniej publikowang kwartalng informacja

finansowg a danymi
okresowym

zaprezentowanym w Srddrocznym

raporcie

W zwigzku z zakonczeniem procesu ostatecznego rozliczenia nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH przez Alior
Bank dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych na 31 marca 2017 roku i za okres 1 stycznia — 31 marca 2017

roku. Wptyw zmiany zaprezentowano ponizej.

i 31 marca 31 marca
Srodroczny bilans 2017 Korekta 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
Aktywa II.2. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 9 982 847 (72 178) 9 910 669
Pasywa I. 3 Kapitat z aktualizacji wyceny 6 143 439 (66 794) 6 076 645
Pasywa I. 5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 1592 951 (19 682) 1 573 269
Pasywa I. 6 Zysk (strata) netto 343 139 14 298 357 437
i 1 stycznia - 1 stycznia -
Srodroczny ogolny rachunek zyskow i strat 31 marca 2017 Korekta 31 marca 2017
(historyczne) (przeksztatcone)
XIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek (21 512) 14 298 (7 214)

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
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Podpisy 0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu PZU:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja
Pawet Suréwka Prezes Zarzadu PZU

(podpis)
Tomasz Kulik Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Roger Hodgkiss Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Maciej Rapkiewicz Cztonek Zarzadu PZU

(podpis)
Matgorzata Sadurska Czlonek Zarzadu PZU

(podpis)
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Dyrektor

Katarzyna tubkowska Biura Rachunkowosci

(podpis)

Warszawa, 16 maja 2018 roku



