FUNDUSZ MODELOWY STABILNEGO WZROSTU - PLN (MULTI KAPITAL)

— KOMENTARZ: Drugi kwartat przyniést kontynuacje wzrostéw na globalnych gietdach. Gietdy rynkéw rozwinietych (MSCI World) kontynuowaty ruch na
—| pétnoc, gtéwnie dzieki USA. Z kolei na rynkach wschodzacych (MSCI EM) wyrdzniaty sie m.in. Turcja, Indie, czy Polska.
©: W tym roku amerykanski indeks S&P 500 raz za razem ustanawiat nowe szczyty, w duzym stopniu dzieki waskiemu gronu spétek technologicznych.
Takze europejskie akcje zanotowaty wzrosty. Pomagaty im m.in. sygnaty swiadczace o wychodzeniu strefy euro z recesji. W konsekwencji, w drugim
kwartale S&P 500 osiagnat stope zwrotu réwna 3,92%, STOXX Europe 600 +1,86%, a MSCI Emerging Markets +4,13%.
W minionym okresie kontynuowana byta hossa na krajowym rynku akgji. Istotnie rosty duze spdtki z WIG20 (+5,14%). Mate i Srednie spotki kontynuowaty wezes-
niejsze wzrosty - mWIG40 +3,02%, SWIG80 +4,21%.
Na rynkach obligacji poczatek kwartatu uptynat pod znakiem przeceny w USA i strefie euro. Rentownosci 10-letni obligacji amerykanskich dotarty w okolice
4,7%, natomiast niemieckich do 2,7%. Indeks obligacji rynkdw rozwinietych JPMorgan GBI przecenit sie 0 0,78% a rynkdéw wschodzacych JPMorgan EMBI
zyskat 0,30%.
Stabos$¢ rynkdw bazowych w trakcie drugiego kwartatu rzutowata na zachowanie polskich obligacji skarbowych. Rentownosci 10-letnich obligacji osiagnety
poziomy bliskie 5,9%, ostatecznie jednak zwrdcity na nizsze poziomy. W konsekwencji indeks TBSP osiagnat stope zwrotu 0,75%.
Komentarz do portfela:
Zarzadzajacy z uwaga analizuja sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na Swiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamiarem
wykorzystania potencjatu rynkéw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie, w tym Polski.
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@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA 2200y

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw w dtuzszym
horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci aktywéw funduszy inwe- 13,0%
stycyjnych w jakie sg zainwestowane Srodki, przy akceptacji umiarkowanego
ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego $rodki fun-
duszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

. alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

m Akcje Rynkdéw Rozwinietych
m Akcje Rynku Polskiego
m Obligacje Rynku Polskiego

. wyboru konkretnych funduszy do portfela spoéréd 10TFI 45,0% = Obligacje Rynkow Rozwinietych
Fundusz modelowy zréwnowazony zaktada inwestowanie: 1 Obligacje Rynkow Wschodzacych
. od 60% do 90% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwesty-

cyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz papierow | i

dtuznych, W sktad portfela moga wchodzi¢ tylko fundusze, do ktorych wptaty dokony-

. od 10% do 40% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj- wane s3 w PLN lub wyceniane sq W tej waclucie. o )
nych z kategorii akcyjne. Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywdéw inwestowanych bedzie

w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU. Zarzadzajacy na biezaco
monitoruje rynki i w zaleznosci od spodziewanej koniunktury dokonuje odpo-

WYNIKI INWESTYCYJNE wiedniej zmiany alokacji. Dobér funduszy inwestycyjnych do portfela jest do-
) (dane na 28.06.2024r.) konywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i dobdr funduszy inwestycyjnych,
w ktére alokowane sa aktywa funduszu modelowego stabilnego wzrostu jest
3 3
M ‘ M ‘ oM ‘ 1M 2aM 36M ‘ 60M uzalezniona od wynikdéw ww. analiz oraz spodziewanej koniunktury rynkowej.
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Fundusz jest adresowany do inwestorow, ktorzy:
. poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci i oczekuja
_ ZMIANA WARTOSCI UDZIALU JEDNOSTKOWEGO \év{yilszeg: zysku od osigganego np. z lokat bankowych badz papieréw
| (danena28.06.2024r) amen, . . . . .
< . nie decyduja sie na fundusze inwestujace wytacznie w akcje z uwagi na
wyszsze ryzyko inwestycji,
8% . ze wzgledu na umiarkowana sktonno$¢ do ryzyka inwestycyjnego chca
6% miec cze$¢ Srodkdw ulokowanych w papierach dtuznych, a czes¢ w akgjach.
4%
., PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINIMAL-
2% NY HORYZONT INWESTYCYJNY
0% L
| |
2% | e oo |
| niskie wysokie |
-4% [ L T J
0% >
-8% 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 lata
-10% Ki ) ) . Lo -
o o o o - ~ ~ o " < asa ryzyka i zysku ukazuje mozliwe zachowanie sie funduszu oraz stopien ryzyka na
- ‘: N N N :‘, ‘: N : ~ jakie narazony moze by¢ kapitat inwestora.
g 3 E ueo 2 = ; E = g Fundusz kategorii 1 nie jest inwestycjg wolna od ryzyka - ryzyko utraty $rodkdw jest

niewielkie, jednak szansa na duze zyski réwniez jest ograniczona. W przypadku fundu-
szu z kategorii 7 ryzyko utraty srodkéw jest wprawdzie wysokie, ale w tym przypadku
istnieje rdwniez szansa na osiagniecie wysokich zyskdw.

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw zwia-

zane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem bankowym.

Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanego

kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Warto$¢ zakupionych udziatéw

jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd p U
z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢

nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze mo- f—
delowe moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa i ogdlnych warunkéw ubezpieczenia.



