FUNDUSZ MODELOWY STABILNEGO WZROSTU Ii - PLN (MULTI KAPITAE 1)

— KOMENTARZ: Trzeci kwartat na globalnych gietdach charakteryzowata wyrazna zmienno$¢. Ostatecznie indeks akcji rynkow rozwinietych (MSCI
5: World) zyskat ponad 6%. Najwieksza niespodzianke sprawity jednak Chiny, przez co rynki wschodzace catosciowo wypadty lepiej. Amerykanska gietda
—J zanotowata dwa wieksze momenty ,zawahania”. Najpierw inwestorzy zaczeli wycofywac kapitat ze spétek technologicznych eksponowanych na

sztuczng inteligencje. Pozniej dane zamerykanskiego rynku pracy uruchomity tzw. regute Sahm, sugerujac nadchodzaca recesje w USA co wywotato wyprzedaz
akgji. Ostatecznie indeks S&P 500 urdst o 5,53% i osiggnat nowe szczyty. Pod koniec kwartatu Swiat obiegta informacja o ogtoszeniu przez Chiny dziatan
stymulujacych gospodarke spowodowato dynamiczny wzrost chiriskich akgji. Dziatania chinskich wtadz wywotaty optymizm réwniez w Europie, STOXX Europe
600 osiagnat w okresie 2,24%. Polski WIG w Il kwartale spadt o 6,03%. Polskim akcjom ciazyt gtownie indeks WIG20 (-9,26%), podczas gdy , misie” wykazaty
sie wieksza odpornoscia. Miniony kwartat byt korzystny dla rynkéw obligacji. Zgodnie z oczekiwaniami rynku Fed dokonat pierwszej obnizki na wrzesniowym
posiedzeniu - tnac stopy procentowe 0 0,50 pp. Poprawa nastrojéw na rynku w USA wsparta réwniez obligacje strefy euro. Indeks obligacji rynkéw rozwinietych
JPMorgan GBI wzrést o 3,77%, mocno zyskiwaty réwniez obligacje rynkéw wschodzacych, indeks JPMorgan EMBI wzrést 0 6,15%. Sladem indekséw globalnych
podazyt réwniez polski indeks obligacji TBSP, ktory zyskat 3,26%.
Komentarz do portfela:
Zarzadzajacy z uwaga analizuja sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na Swiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamiarem
wykorzystania potencjatu rynkéw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie, w tym Polski.
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@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywdw

w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu warto$ci aktywdéw

funduszy inwestycyjnych w jakie sa zainwestowane S$rodki, przy

akceptacji umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji

celu inwestycyjnego Srodki funduszu inwestowane sa w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje

decyzje dotyczace: 45,00% mObligacje Rynku Polskiego

. alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

. wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd m.in.: Generali
Investments TFI, TFI PZU, Pekao TFl, JPMorgan Asset Management,
FIL (Luxembourg) S.A

Fundusz Modelowy Stabilnego Wzrostu Il zaktada inwestowanie:

. od 60% do 90% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii papieréw dtuznych,

. od 10% do 40% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii akcyjne.

13,5%

M Akcje Rynkéw Rozwinietych

m Akcje Rynku Polskiego

B Obligacje Rynkéw Rozwinietych

W sktad portfela moga wchodzi¢ tylko fundusze, do ktérych wptaty
dokonywane sa w PLN lub wyceniane sa w tej walucie.
Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywdw inwestowanych bedzie
w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFlI PZU. Zarzadzajacy na
biezagco monitoruje rynki i w zaleznosci od spodziewanej koniunktury
dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji. Dobér funduszy inwestycyjnych
do portfela jest dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i dobér
0] WYNIKI INWESTYCYJNE funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane sa aktyV\!a Funduszu
Modelowego Stabilnego Wzrostu Il jest uzalezniona od wynikéw ww. analiz
A (dane na 30.09.2024 .) : e '
oraz spodziewanej koniunktury rynkowe;j.

od poczat.
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Fundusz jest adresowany do inwestordw, ktorzy:
. poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci,
/' ZMIANA WARTOSCI UDZIALU JEDNOSTKOWEGO . poszukuja inwestycji, ktora w dtuzszym okresie moze przyniesé
il | (dane na 30.09.2024r.) wysoki zysk,
30% . akceptuja ryzyko zwiazane z inwestowaniem czesci powierzonych
? $rodkéw w akcje.
25%
20% ,, PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINIMALNY
15% HORYZONT INWESTYCYJNY
10% 1 2 I 4 5 6 7
bardzo niskie |WECCLUTONMN| srednie podwyzszone wysokie bardzo
59 niskie | niskie | wysokie
0% ——tt——t+—t+—+—+—+—+—+—>
5% 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 lata
-10%
o~ o~ o~ o~ o o o o < < <
o~ o o~ o (o] o~ o o~ [a\] o~ o
© I S 2 © & g 2 © I g
€ [8) = oo £ o = oo € 8} =2

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw

zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem .
bankowym. Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci

zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw.

Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiang sytuacji na rynkach

finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowanych $rodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze

warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktdra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto

potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace

z przepiséw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



