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FUNDUSZ MODELOWY ODWAZNY - PLN

KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH:

Drugi kwartat przynidst kontynuacje wzrostéw na globalnych gietdach. Gietdy rynkéw rozwinietych (MSCI World) kontynuowaty ruch na pétnoc, gtéwnie
dzieki USA. Z kolei na rynkach wschodzacych (MSCI EM) wyrdzniaty sie m.in. Turcja, Indie, czy Polska.

W tym roku amerykariski indeks S&P 500 raz za razem ustanawiat nowe szczyty, w duzym stopniu dzieki waskiemu gronu spétek technologicznych. Takze
europejskie akcje zanotowaty wzrosty. Pomagaty im m.in. sygnaty Swiadczace o wychodzeniu strefy euro z recesji. W konsekwencji, w drugim kwartale S&P
500 osiagnat stope zwrotu réwna 3,92%, STOXX Europe 600 +1,86%, a MSCI Emerging Markets +4,13%.

W minionym okresie kontynuowana byta hossa na krajowym rynku akgji. Istotnie rosty duze spétki z WIG20 (+5,14%). Mate i $rednie spétki kontynuowaty

wczesniejsze wzrosty - mWIG40 +3,02%, sWIG80 +4,21%.

Na rynkach obligacji poczatek kwartatu uptynat pod znakiem przeceny w USA i strefie euro. Rentownosci 10-letni obligacji amerykariskich dotarty w okolice
4,7%, natomiast niemieckich do 2,7%. Indeks obligacji rynkdw rozwinietych JPMorgan GBI przecenit sie 0 0,78% a rynkéw wschodzacych JPMorgan EMBI

zyskat 0,30%.

Stabos¢ rynkéw bazowych w trakcie drugiego kwartatu rzutowata na zachowanie polskich obligacji skarbowych. Rentownosci 10-letnich obligacji osiagnety
poziomy bliskie 5,9%, ostatecznie jednak zwrdcity na nizsze poziomy. W konsekwencji indeks TBSP osiagnat stope zwrotu 0,75%.

KOMENTARZ DO PORTFELA

Zarzadzajacy z uwaga analizuja sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na swiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji

z zamiarem wykorzystania potencjatu rynkéw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie, w tym Polski.

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Odwaznego jest wzrost wartosci

aktywéw w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci

jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w jakie sa
zainwestowane $rodki, przy akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego srodki funduszu inwestowane sa w

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje

decyzje dotyczace:

« alokacji miedzy cze$¢ akeyjna i obligacyjna portfela;

« wyboru konkretnych funduszy do portfela spo$réd m.in.: TFlAllianz
Polska S.A., Generali Investments TFI, Goldman Sachs TFI S.A., TFI PZU,
Investors TFI, Franklin Templeton, Schroder Investment Management
(Europe), BlackRock (Luxembourg) S.A., Pekao TFI.

Fundusz modelowy odwazny zaktada inwestowanie:

«0d 0% do 50% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz papierdw dtuznych,

« 0d 50% do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych z kategorii akcyjne.
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**) geograficzna alokacja aktywéw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty dokony-
wane sa w PLN lub wyceniane s3 w tej walucie.

MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI UDZIAEOW JEDNOSTKOWYCH
w okresie 29.03.2019 - 28.06.2024
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WYNIKI INWESTYCYJNE (na 28.06.2024)

M | 3M | 6M | 12M | 24M | 36M | YTD ‘;"."“‘q‘!“f
ziatalnosci
1,5% | 3,2% | 9,0% | 18,2% | 38,6% | 16,8% | 31,0% 21,4%

PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINIMALNY
HORYZONT INWESTYCYJNY
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Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SAi TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientdw zwigzane z inwe-
stowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w funduszu
modelowym s3 obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki
funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze
sie zmieniac wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub
zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku ubezpieczajgcego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w fun-
duszu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace

z przepiséw prawa i ogdlnych warunkéw ubezpieczenia.



