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FUNDUSZ MODELOWY ODWAZNY - USD

KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH:

Drugi kwartat przyniést kontynuacje wzrostéw na globalnych gietdach. Gietdy rynkéw rozwinietych (MSCI World) kontynuowaty ruch na pétnoc, gtéwnie dzieki
USA. Z kolei na rynkach wschodzacych (MSCI EM) wyrdzniaty sie m.in. Turcja, Indie czy kraje naszego regionu, w tym Polska i Wegry.

W tym roku amerykanski indeks S&P 500 raz za razem ustanawiat nowe szczyty. To w duzym stopniu zastuga waskiego grona technologicznych gigantéw po-
wigzanych z rozwojem sztucznej inteligencji (Al). Takze europejskie akcje wykazywaty energie do dalszych wzrostéw. Pomagaty im m.in. sygnaty Swiadczace o
wychodzeniu strefy euro z recesji, zaskakujace na plus dane z chiriskiej gospodarki i symptomy odbudowy zyskéw spétek. W konsekwencji, w drugim kwartale
S&P 500 osiagnat stope zwrotu réwna 3,92%, STOXX Europe 600 +1,86%, a MSCI Emerging Markets +4,13%.

Na rynkach obligacji poczatek kwartatu uptynat pod znakiem przeceny w USA i strefie euro. Rentownosci 10-letni obligacji amerykaniskich dotarty w okolice 4,7%,
natomiast niemieckich do 2,7%. W dalszej czesci kwartatu rentownosci utrzymywaty sie na podwyzszonych poziomach - i to pomimo kontynuacji proceséw
dezinflacyjnych. Zrédtem kiepskich nastrojéw byty niejednoznaczne dane makro, ktére odsuwaty w czasie decyzje bankéw centralnych o obnizkach stép. Indeks
obligacji rynkéw rozwinietych JPMorgan GBI przecenit sie 0 0,78% a rynkéw wschodzacych JPMorgan EMBI zyskat 0,30%.

KOMENTARZ DO PORTFELA

Zarzadzajacy z uwaga analizuja sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na Swiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamia-
rem wykorzystania potencjatu rynkdw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie.

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (USD)
w okresie 29.03.2019 - 28.06.2024
Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Odwaznego jest wzrost
wartosci aktywdw w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu 10%
wartosci jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 8%
w jakie sa zainwestowane srodki, przy akceptacji wysokiego ryzyka in-
westycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego srodki funduszu
inwestowane sg w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 4%
a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:
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« alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;
« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd nastepujacych 0%

TFI: Franklin Templeton, Schroder Investment Management (Euro-

6%

0,
pe), BlackRock (Luxembourg) S.A. 2%
Fundusz modelowy odwazny zaktada inwestowanie: -4%
« 0od 0% do 50% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe- 6%
stycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz
papieréw dtuznych, -8%
« 0d50% do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe- -10%

stycyjnych z kategorii akcyjne.

STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU MODELOWEGO™**)
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WYNIKI INWESTYCYJNE (na 28.06.2024)

od poczatku
iMm | 3M | 6M | 12M | 24M | 36M | YTD dziatalnosci
1,8% | 2,0% | 7,9% | 14,7% | 21,2% | 2,0% | 22,0% 38,9%

27,25%

PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINI-
MALNY HORYZONT INWESTYCYJNY
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**) geograficzna alokacja aktywéw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty doko-
nywane sa w USD lub wyceniane sa w tej walucie.

Dokument przygotowany przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadzg doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw
zwiazane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sg depozytem
bankowym. Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwos$cia utraty czesci
zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikdéw. Warto$é
zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finanso-
wych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢
rachunku ubezpieczajacego moze byé nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto
potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisow prawa i ogdlnych warunkdw ubezpieczenia.



