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KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH:

Rok 2024 okazat sie udany dla rynkdw akcji. Indeks MSCI World wzrdst o 17%, gtéwnie dzieki amerykanskim i japoriskim spétkom. Relatywnie stabiej wypadty
rynki wschodzace, ktérych indeks wzrdst o 5,05%.

W minionym roku prym wiodty amerykariskie gietdy, S&P500 wzrdst 0 23% - to drugi rok z rzedu ze stopa zwrotu przekraczajacg 20%. Liderami wzrostéw byli
giganci technologiczni dziatajacy w obszarze sztucznej inteligencji. Spétki z naszego kontynentu réwniez zakorczyty rok na zielono ale z wyraznie nizszymi
stopami zwrotu, STOXX Europe 600 wzrdst 0 5,98%.

Na warszawskie] gietdzie najlepiej radzity sobie Srednie spdtki, mWIG40 wzrést o 5,83%. Dodatnia stope zwrotu réwna 3,01% uzyskat réwniez sWIG80. Po drugiej
stronie bieguna znalazty sie blue chipy, ktdrych indeks, WIG20 przecenit sie 0 6,44%. Szeroki indeks WIG zakoriczyt rok skromnym wzrostem na poziomie 1,42%.
Jesli chodzi o obligacje to inwestorzy weszli w 2024 roku z silnym przekonaniem, ze najwazniejsze banki centralne (FED i ECB) zaczna dtugo oczekiwane obnizki
stop procentowych. Tak tez sie stato ale caty rok uptynat na rynkach obligacji pod znakiem licznych zwrotéw a sentyment rynkowy zostat zgaszony przez
wolniejsze tempo obnizek stép w kolejnych okresach.

Pomimo tych okolicznosci indeksy obligacji wypracowaty dodatnie stopy zwrotu, JPMorgan GBI (rynki rozwiniete) urdst o skromne 0,15%, a JPMorgan EMBI
(rynki wschodzace) o 6,54%. Lepiej od rynkdéw rozwinietych poradzity sobie krajowe obligacje, indeks TBSP wzrdst o 3,27%. Dobrze radzity sobie polskie
obligacje zmiennokuponowe, GPWB-BWZ urést 0 6,87%..

KOMENTARZ DO PORTFELA

Zarzadzajacy z uwagg analizuja sytuacje makroekonomiczna i geopolityczng na $wiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamia-
rem wykorzystania potencjatu rynkéw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie, w tym Polski.

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH

Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Konserwatywnego jest w okresie 30.12.2019 - 30.12.2024

wzrost wartosci aktywdéw w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku 5%
wzrostu wartosci  jednostek lub tytutdw uczestnictwa funduszy 2%
inwestycyjnych, w jakie s3 zainwestowane S$rodki, przy akceptacji

niskiego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego 3%
$rodki funduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy 2%

inwestycyjnych. W ramach realizacji celu inwestycyjnego srodki funduszu
inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 1%
a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace: 0%
« alokacji w czes¢ obligacyjna portfela;
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« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposrdd: TFI PZU oraz 1%
Pekao TFI. -2%

Fundusz Modelowy Konserwatywny zaktada inwestowanie: o
. g . - . -3%

« 0od 0% do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy in-

westycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz -4%
papieréw dtuznych. 5%
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WYNIKI INWESTYCYJNE (na 30.12.2024)
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PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINIMALNY

**) geograficzna alokacja aktywéw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty dokony-
wane sa w PLN lub wyceniane s3 w tej walucie.
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Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SAi TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialno$ci za decyzje Klientéw zwigzane
zinwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sg depozytem bankowym. Inwestycje
w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Do-
tychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Wartos¢ zakupionych udziatéw jednostkowych
funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowa-
nych Srodkdéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy
tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga
zostac zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisdéw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



